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Estimado inversor:

Cambios importantes en
e M&G (Lux) Asian Fund
e M&G (Lux) European Strategic Value Fund
e MA&G (Lux) Global Convertibles Fund
e M&G (Lux) Global Dividend Fund
e M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund
e M&G (Lux) Japan Fund
e M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund
e MA&G (Lux) North American Dividend Fund
e MA&G (Lux) North American Value Fund

(denominados, de forma individual, el “Fondo” y, en su conjunto, los “Fondos”), todos los subfondos de
M&G (Lux) Investment Funds 1

No debe tomar ninguna medida, pero le recomendamos que lea esta misiva detenidamente.

Los términos definidos utilizados en la presente carta tienen el mismo significado que en el Folleto.

Por la presente, le informamos de que tenemos previsto actualizar las Politicas de inversion y las
Estrategias de inversidn de los Fondos con el fin de mejorar sus caracteristicas ambientales o sociales. Esta
medida forma parte del compromiso de M&G de desarrollar tantas estrategias como sea posible para

obtener resultados ESG, sostenibles o de impacto.

Entre los cambios, se incluyen:
- un conjunto de exclusiones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG); y

continua
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- una “propension hacia los criterios ESG”, es decir, un requisito para que cada Fondo mantenga una
calificacion ESG media ponderada que sea:
e superior a la calificacién ESG del indice de referencia del Fondo, o
e equivalente a una calificacién A de MSCI como minimo®. Se aplicard la que sea inferior.

En consecuencia, los Fondos se reclasificardn como fondos conformes con el articulo 8 del SFDR, que
corresponde a los fondos que promueven caracteristicas ambientales o sociales y aplican buenas practicas
de gobernanza.

No se producira ningiin cambio importante en los perfiles generales de liquidez y riesgo de los Fondos.

Antecedentes y motivos de los cambios

El SFDR se introdujo en marzo de 2021 para proporcionar una mayor transparencia sobre el grado de
sostenibilidad de los productos financieros, principalmente mediante la introduccion de requisitos de
divulgacion especificos en materia de caracteristicas ESG y de sostenibilidad. El nuevo reglamento establece
un marco que permite a los inversores evaluar y comparar los criterios ESG y de sostenibilidad de sus
fondos, y refleja el cambiante panorama de inversidon determinado por el creciente interés de los
inversores en las consideraciones ESG.

Los cambios permitiran adaptar los Fondos a la demanda existente y cada vez mayor de invertir en fondos
con caracteristicas ambientales o sociales claramente definidas.

Informacion detallada sobre los cambios
El anexo 1, que figura al final de esta carta, incluye una comparacién completa de la informacién presente y
la informacion actualizada del Folleto de cada Fondo.

e Objetivos de inversion
Los Objetivos de inversién se modificaran para especificar que los Fondos aplican Criterios ESG.
Debe tener en cuenta que los objetivos financieros de los Fondos seguirdn siendo los mismos, y sus
indices de referencia no cambiardn.

e Politicas de inversion
Ademas de la incorporacion de la propensién hacia los criterios ESG, como se ha indicado
anteriormente, se actualizard la Politica de inversion de cada Fondo para introducir un conjunto de
tipos de exclusién basados en factores ESG que clasifican las inversiones excluidas del universo de
inversiéon de un Fondo mediante exclusiones especificas basadas en reglamentos, sectores o
valores. Como consecuencia de la aplicacidn de estas restricciones, los Fondos no podran invertir
en empresas que participen en las siguientes actividades (con sujecidn a los umbrales maximos de
ingresos derivados de algunas de ellas):

- Carbodn térmico
continua

! Las calificaciones ESG de MSCI se basan en la identificacion de los riesgos ESG mas importantes para un sector o
subsector de la Clasificacion Industrial Estandar Global. Dichas calificaciones oscilan entre AAA (la mejor) y CCC (la
peor). Para obtener mas informacion sobre las calificaciones ESG de MSCI, visite www.msci.com.



- Perforaciones en el Artico y extraccién de arenas bituminosas
- Entretenimiento para adultos

- Juegos de azar

- Tabaco

- Armas polémicas

Los Fondos tampoco invertiran en ninguna empresa que se considere que infringe los principios del
Pacto Mundial de las Naciones Unidas en materia de derechos humanos, trabajo, proteccién del
medioambiente y lucha contra la corrupcion.

Tenga en cuenta que, actualmente, las restricciones a la inversion en carbdn térmico se aplican a
los Fondos segun la Politica de inversidén en carbdn térmico de M&G Investments, que entrd en
vigor el 27 de abril de 2022. Los detalles de esta politica estan disponibles en nuestro sitio web.

Publicaremos un documento aparte centrado en los criterios ESG en el sitio web de M&G a partir
de la Fecha de entrada en vigor correspondiente, para que los inversores consulten mas
informacidn sobre las exclusiones ESG aplicables a cada Fondo, asi como los umbrales de ingresos
para cada actividad indicada anteriormente y la informacion sobre nuestros criterios de buena
gobernanza.

Tenga en cuenta que los Fondos pueden invertir en todo el espectro de calificaciones ESG.

e Estrategias de inversion
Las Estrategias de inversidn de los Fondos se actualizaran para reflejar la importancia de las
consideraciones ESG en el proceso de inversion.

e Otros cambios
En la nueva seccién “Informacién ESG” se incluiran detalles acerca de dénde encontrar, en el sitio
web de M&G, informacién adicional sobre los criterios ESG de cada Fondo, asi como informacion
sobre sus caracteristicas no financieras.

La seccion “Perfil del inversor tipico” también se actualizard en consonancia con los cambios, al
igual que las secciones “indice de referencia”, a fin de especificar que los indices de referencia
no son indices de referencia ESG.

éLos cambios daran lugar a un reajuste de las carteras de los Fondos?

- Los cambios no requeriran ninguln reajuste de las carteras de M&G (Lux) Global Convertibles Fund,
M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund y M&G (Lux) North American Dividend Fund.

- Todos los demds Fondos tendrdn que reajustar sus carteras antes de que los cambios entren en
vigor para cumplir con las nuevas exclusiones de inversion.
continuda



Se prevé que el reajuste comience el martes 11 de octubre de 2022, y el tiempo que tardara en
completarse variard en funciéon de los tipos y el nUmero de inversiones que cada Fondo necesite vender.

Por tanto, la fecha de entrada en vigor de los cambios no es la misma para todos los Fondos.

M&G (Lux) Global Dividend Fund y M&G (Lux) European Strategic Value Fund tendran un periodo de
reajuste de la cartera mds largo que los demas Fondos. Con ello se pretende permitir una gestidn eficiente
de los volumenes de negociacidn para evitar el riesgo de un posible impacto en los precios del mercado y
garantizar que los procesos de desinversidn y reajuste se lleven a cabo en beneficio de los inversores de

estos Fondos.

En la siguiente tabla se resume el efecto de los cambios en cada Fondo, incluidos los detalles de los costes
estimados de reajuste, la duracion prevista del periodo de reajuste y la fecha efectiva de los cambios. Las
estimaciones se basan en las inversiones de los Fondos a 11 de agosto de 2022. Los costes de reajuste seran
soportados por el Fondo y tendran un impacto equivalente en su rentabilidad.

Se prevé que todos los fondos comiencen a reajustar sus carteras a partir del martes 11 de octubre de

2022.
Prevision de Coste estimado de | Tiempo maximo Fecha de
reajuste necesario la transaccion previsto para entrada en
(% del valor (% del valor completar el vigor de los
Fondo liquidativo del liquidativo del reajuste de la cambios
Fondo) Fondo, cartera
al 0,01% mas
cercano)
Jueves, 10 de
M&G (Lux) Asian Fund 1,88% 0,03% 30 dias noviembre de
2022
Jueves, 22 de
L E !
M&G (Lux) European 2,86% 0,01% 72 dias diciembre de
Strategic Value Fund
2022
Jueves, 10 de
I_ ’
M&G ( l.JX) Global 0,00% 0,00% n/d noviembre de
Convertibles Fund
2022
M&G (Lux) Global Dividend 0 o , Viernes, 7 de
Fund 6.26% 0,01% 180 dias abril de 2023
Jueves, 10 de
I_ ’
M&G (. ux) Global 0,00% 0,00% n/d noviembre de
Emerging Markets Fund
2022
Jueves, 10 de
M&G (Lux) Japan Fund 3,30% 0,02% 30 dias noviembre de

2022

continua




Prevision de Coste Tiempo Fecha de
reajuste estimado de la maximo entrada en
necesario transaccién previsto vigor de los
Fondo (% del valor (% del valor para cambios
liquidativo del | liquidativo del | completar el
Fondo) Fondo, reajuste de
al 0,01% mas la cartera
cercano)
Jueves, 10 de
M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund 7,42% 0,03% 30 dias noviembre
de 2022
Jueves, 10 de
M&G (Lux) North American Dividend Fund 0,00% 0,00% n/d noviembre
de 2022
Jueves, 10 de
M&G (Lux) North American Value Fund 4,30% <0,01% 30 dias noviembre
de 2022

Costes de administracién asociados a los cambios
Todos los costes de administracidn asociados a la aplicacién de los cambios correrdn a cargo de M&G.

Realizar cambios en su inversion

Puede vender su inversidon o cambiarla a otro subfondo de la Sociedad o un fondo de M&G sin coste
alguno, en cualquier momento antes o después de que los cambios se efectlen, con sujecién a nuestros

Términos y condiciones.

Para mas informacion

Si tiene cualquier duda sobre qué hacer o necesita mas informacion, no dude en ponerse en contacto con
su contacto habitual de M&G o, para consultas operativas, con nuestro equipo de Atencidn al Cliente
enviando un correo electréonico a csmandg@rbc.com o llamando al +352 2605 9944. Nuestro horario de
atencién es de lunes a viernes de 09:00 a 18:00 horas (CET). Por razones de seguridad y para mejorar la
calidad de nuestro servicio, es posible que sus llamadas telefénicas se graben y supervisen.

Le rogamos que tenga en cuenta que no nos encontramos en disposicion de prestarle asesoramiento en
materia de inversion. Si no estd seguro de cdmo le afectaran los cambios, deberia consultarlo con un asesor

financiero.

Atentamente,

Lur?

Laurence Mumford
Chair, M&G (Lux) Investment Funds 1

Anexo: Comparativa de la informacién anterior y la actualizada del Folleto de los Fondos







Detalles de los cambios en la informacion de los Fondos del Folleto

Puede observar que la redaccién difiere de los Documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID, por sus siglas en inglés) del Fondo. Esto se debe a que el Folleto describe el
alcance completo de las herramientas disponibles para el Gestor de Inversiones y las limitaciones dentro de las cuales deben operar, mientras que la informacién que figura en los
KIID proporciona una descripcion mas breve. Los KIID con arreglo a los nuevos objetivo, politica y estrategia de inversidn estaran disponibles en la pagina del Fondo en el sitio web de

M&G www.mandg.com

Tenga en cuenta que el texto original (en inglés) sobre la informaciéon del Fondo incluido en la versidn en inglés mds reciente y legalmente valida del Folleto aprobada por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) deberia tener prioridad frente a cualquier traduccion de dicho texto en cualquier circunstancia.

- M&G (Lux) Asian Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la del mercado de renta variable de la regién de Asia-
Pacifico (salvo Japdn) en un periodo de cinco afios.

Objetivo de inversion

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable de la regién de Asia-Pacifico (sin incluir
Japdn) durante cualquier periodo de cinco afios aplicando al mismo tiempo criterios ESG.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su
actividad econdmica en la region de Asia-Pacifico (salvo Japon).

El proceso de inversidn del Fondo se basa en el analisis fundamental de sociedades con
un enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de capital, sus practicas de
gobernanza vy la valoracién de las acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversidn
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de
sociedades que estén domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su actividad
econdmica en la regién de Asia-Pacifico (sin incluir Japdn).

El Fondo puede invertir en Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina
que infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos
humanos, los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcion.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana,
el bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los
criterios basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacion

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:




1. superior a la del mercado de renta variable de la region de Asia-Pacifico (sin incluir
Japdn) tal como lo representa el MSCI AC Asia Pacific ex Japan Net Return Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de célculo del Fondo no incluira aquellos valores que no tengan una

calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones

de inversién colectiva.

El Fondo también podrd invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,

efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestion eficaz

de la cartera.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo infravaloradas, segin la
opinidn de la Gestora de inversiones. El enfoque del Fondo esta formado por tres
elementos: rendimiento sobre el capital, valoraciones y gobernanza.
La Gestora de inversiones cree que los factores especificos de la sociedad, en
concreto su rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el capital),
impulsan los precios de las acciones a largo plazo.
La exposicion a paises y sectores del Fondo no estd influenciada por opiniones
descendentes.

- Enfoque de inversién responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).
La clasificacidon ESG del Fondo se explica en la seccidn “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo aplica un enfoque de seleccion bottom-up (ascendente) para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo, en opinion del Gestor de Inversiones, estan
infravaloradas. El enfoque del Fondo integra tres elementos: el rendimiento del capital,
las valoraciones y la gobernanza corporativa.

El Gestor de Inversiones cree que los factores propios de la sociedad, en particular su
rentabilidad (que se mide en términos de rentabilidad del capital), determinan los
precios de las acciones a largo plazo.

La exposicidn por pais y sector del Fondo no estd influida por las perspectivas financieras
descendentes.

La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el analisis
fundamental y las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo
de inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacion de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no
sea perjudicial para la consecucién del objetivo de inversidn. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar
la valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al
objetivo financiero del Fondo.




Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacidn ESG y el proceso de inversion en el

apartado “Criterios ESG”.

- Enfoque de inversion responsable

¢ El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:

- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del
mercado monetario con una calificacion crediticia de grado de inversién; y deuda
soberana emitida por paises desarrollados;

- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con
mercados emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como
se expone en la seccion “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un andlisis ESG
con respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de
inversion colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de
inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR

El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.
- Reglamento de la taxonomia

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento
de la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no
causar dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al
producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante
de dicho producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidn minima de inversiones en actividades econémicas
gue se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de Ia
taxonomia del 0 %. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es
posible que se exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacion del
cambio climatico y/o a la adaptacion al mismo (incluidas las actividades de habilitacién
y/o de transicion).




N/A Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacidn adicional en la pagina del Fondo del sitio
web de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Asian Fund — Criterios ESG”, que
incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia indice de referencia

MSCI AC Asia Pacific ex Japan Net Return Index. MSCI AC Asia Pacific ex Japan Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que esel | del Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que
que mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de mejor refleja el alcance de su politica de inversion. El indice de referencia se utiliza
referencia se utiliza unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la Unicamente para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccién de la cartera
construccion de la cartera del mismo. del Fondo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias
del Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en

referencia. consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones. referencia.
El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los
criterios ESG.
La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.
Perfil del inversor tipico Perfil del inversor tipico
El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que
obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en valores deseen obtener un crecimiento de capital a largo plazo e ingresos mediante la inversion
asiaticos. El Fondo es apto para inversores que entienden que su capital estard en en valores asiaticos, y que busquen un fondo que aplique los factores ESG y considere el
riesgo y que el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar. principal impacto adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de invertir.
En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben
riesgos asociados a la inversion en Acciones del Fondo. saber que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversién, asi como cualquier
El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de ingreso derivado, puede disminuir o aumentar.
inversion de al menos cinco afios. En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos

asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal
de inversién de al menos cinco afios.

continla




- M&G (Lux) European Strategic Value Fund

En vigor hasta el 21 de diciembre de 2022

En vigor desde el 22 de diciembre de 2022

Objetivo de inversion
El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable europeos en un
periodo de cinco aios.

Objetivo de inversion

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable global durante periodos de cinco afios
consecutivos aplicando al mismo tiempo criterios ESG.

Politica de inversién

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variable
de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que tengan su
domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad econémica en Europa.

El Fondo utiliza un proceso de inversion basado en un andlisis fundamental de
sociedades que negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el
mercado.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de

sociedades de cualquier sector y capitalizacion de mercado que estén domiciliadas o que

desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en Europa.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacién, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

*  Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacidn” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacidn sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado de renta variable europeo, tal como lo representa el MSCI
Europe Net Return Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de calculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una

calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversion colectiva.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,

efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz

de la cartera.




Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente para identificar
acciones de sociedades europeas infravaloradas, segun la opiniéon de la Gestora de
inversiones. La Gestora de inversiones trata de identificar sociedades cuyos precios
estén fijados incorrectamente, mientras intenta evitar empresas baratas y cuyos
precios de acciones no tengan perspectivas de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacion estricta centrada en el valor con un
analisis cualitativo riguroso a fin de garantizar que el Fondo tenga un sesgo de valor
coherente y disciplinado, sin comprometer la solidez de las sociedades de la cartera.
Se espera que los principales impulsores de la rentabilidad sean el estilo de valory la
seleccion general de valores en lugar de cualquier sector o accion individuales.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccién “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo aplica un enfoque de seleccidon bottom-up (ascendente) para identificar valores
que, en opinién del Gestor de Inversiones, se encuentran infravalorados. El Gestor de
Inversiones trata de identificar empresas cuyos precios se han determinado erréneamente
evitando aquellas otras cuyas valoraciones son muy bajas por alguna razén y cuyos precios
por accién probablemente no mejoraran con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina un estricto proceso de evaluacidn centrado en el valor con
analisis cualitativos rigurosos para garantizar que el Fondo presenta un sesgo de valor
coherente y disciplinado sin hacer concesiones en lo que respecta a la solidez de las
empresas que componen la cartera.

Se prevé que el principal catalizador de rentabilidad serd la seleccidn de valores generales y
de estilo <I>value</I>, y no ningln valor o sector en particular.

La consideracion de los factores ESG estd totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de

inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacion de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacidon de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversidn. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacidn ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.
- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:
- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;
- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran




capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacion de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccidn “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR

El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.
- Reglamento de la taxonomia

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econdmicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacidn al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) European Strategic Value Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia

MSCI Europe Net Return Index.

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el

indice de referencia
MSCI Europe Net Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor




que mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza nicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen
obtener una combinacion de crecimiento de capital e ingresos de una cartera
constituida principalmente por valores de renta variable europea, pero que entienden
que su capital estara en riesgo y el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacidn de crecimiento del capital e ingresos de una cartera
compuesta principalmente por valores de renta variable europea, y que busquen un fondo
que aplique los factores ESG y considere el principal impacto adverso en los factores de
sostenibilidad a la hora de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) Global Convertibles Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de convertibles mundiales en un
periodo de cinco aios.

Objetivo de inversidn

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado mundial de convertibles durante cualquier periodo de cinco afios
aplicando al mismo tiempo criterios ESG.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 70% de su Valor Liquidativo en valores convertibles
denominados en cualquier divisa. Los emisores de estos valores podran estar
ubicados en cualquier pais, incluidos los mercados emergentes. La exposicion a estos
valores puede obtenerse, ya sea de forma directa o indirecta, a través de varias
combinaciones de bonos corporativos, valores de renta variable y derivados.

El proceso de inversidn del Fondo se basa en un enfoque global ascendente para
seleccionar acciones entre los convertibles con base en un analisis exhaustivo de la
calidad crediticia del emisor, los fundamentos de los valores de renta variable y las
caracteristicas técnicas de los convertibles.

El Fondo también podrd mantener hasta un maximo del 20% de su Valor Liquidativo
en titulos de deuda convertibles contingentes.

Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversién del
Fondo, para la gestidn eficiente de la cartera y con el fin de cobertura. Entre estos
instrumentos derivados pueden encontrarse, entre otros, contratos al contado y a
plazo, futuros cotizados en bolsa, opciones y swaps de incumplimiento crediticio.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos titulos de deuda, valores
de renta variable, organismos de inversidn colectiva, efectivo y cuasiefectivo,
depdsitos y warrants.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 70 % de su Valor Liquidativo en valores convertibles

denominados en cualquier divisa. Los emisores de dichos valores podran estar ubicados en

cualquier pais, incluidos los mercados emergentes. La exposicion a dichos valores podra
lograrse, directa o indirectamente, a través de diversas combinaciones de bonos
corporativos, valores de renta variable y derivados.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado mundial de convertibles tal como lo representa el Refinitiv
Global Focus Convertible Bond Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de calculo del Fondo no incluira aquellos valores que no tengan una

calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversién colectiva.

El Fondo también podra mantener hasta un maximo del 20 % de su Valor Liquidativo en

valores de deuda convertibles contingentes.




Los instrumentos derivados pueden utilizarse para cumplir el objetivo de inversion del
Fondo, para una gestion eficaz de la cartera y con fines de cobertura. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros, contratos de entrega inmediata y a plazo, futuros derivados
negociables, opciones y permutas de incumplimiento crediticio.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos titulos de deuda, valores de
renta variable, planes de inversidn colectiva, efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
Los bonos convertibles ofrecen una rentabilidad atractiva ajustada al riesgo al tener la
capacidad de participar en la renta variable al alza beneficidndose al mismo tiempo de
las caracteristicas de proteccidn a la baja de los bonos.
La Gestora de inversiones se centra en los bonos convertibles que, en su opinion,
ofrezcan las mejores caracteristicas de riesgo-remuneracion. Para estos valores
convertibles, el beneficio potencial de la opcidn sobre el precio de las acciones supera
la posible pérdida del precio de las acciones al caer al valor del bono.
El riesgo también se gestiona reduciendo la posible pérdida que puede sufrir el
convertible si el precio de las acciones de la sociedad y el valor de la opcidn integrada
disminuyen considerablemente.
Para que el bono convertible ofrezca proteccidn a la baja, también se analiza y
controla la calidad crediticia de la sociedad.
La Gestora de inversiones no ha establecido directrices ni limites geograficos
determinados por perspectivas macroecondmicas o sectoriales.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificaciéon ESG del Fondo se explica en la seccidn “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Gestor de Inversiones se centra en los bonos convertibles que, en su opinién, ofrecen los
mejores perfiles de riesgo/remuneracion. En el caso de estos valores convertibles, la
posible ganancia derivada de la opcidn sobre el precio de la accién supera la posible
pérdida derivada de la caida del precio de la accién hasta el valor del bono.
Ademds, el riesgo se gestiona reduciendo la posible pérdida que pueda sufrir el convertible
si el precio de las acciones de la empresa y el valor de la opcidon implicita disminuyen de
forma acusada.
Con el fin de que el bono convertible proporcione una proteccion a la baja, también se
analiza y supervisa la calidad crediticia de la empresa.
El Gestor de Inversiones no se rige por criterios geograficos ni por limites determinados por
las perspectivas macroecondmicas o sectoriales.
La consideracidn de los factores ESG estd totalmente integrada en el analisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de

inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacion de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversidn. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacidn ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.




Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:

- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;

- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacién de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn de cualquier pafs;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccidn “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccidon “Glosario ESG” del anexo 1 de este

Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE

- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia
El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdémicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econémicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacion al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicién).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacidn adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:




e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Global Convertibles Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia

Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversidn del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccion de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

indice de referencia
Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen
obtener una combinacion de crecimiento de capital e ingresos de una cartera
constituida principalmente por activos convertibles mundiales, pero que entienden
que su capital estara en riesgo y el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado
pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacidn de crecimiento del capital e ingresos de una cartera
compuesta principalmente por activos convertibles mundiales, y que busquen un fondo
que aplique los factores ESG y considere el principal impacto adverso en los factores de
sostenibilidad a la hora de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) Global Dividend Fund

En vigor hasta el 6 de abril de 2023

En vigor desde el 7 de abril de 2023

Objetivo de inversion

El Fondo tiene dos objetivos:

*  ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del capital e
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable mundiales en un
periodo de cinco afos; y ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afo
en doélares estadounidenses.

Objetivo de inversion

El fondo tiene dos objetivos:

proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos) superior a la
del mercado de renta variable global durante periodos de cinco afos consecutivos
aplicando al mismo tiempo criterios ESG y;

proporcionar un flujo de ingresos que aumente cada afio en términos de USD.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en valores de renta variable
de sociedades de cualquier sector y capitalizacidn bursatil que cuenten con su
domicilio social en cualquier parte del mundo, incluidos los mercados emergentes. El
Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

La Gestora de inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de capital
excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo plazo. La Gestora
de inversiones considera que el aumento de dividendos genera una presion al alza
sobre el valor de las acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el Shanghai-Hong Kong
Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de
sociedades de cualquier sector y capitalizacion de mercado que estén domiciliadas en
cualquier pais, incluidos los mercados emergentes. El Fondo suele poseer menos de 50
acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

Otras exclusiones: inversiones que se evaluan como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacidon” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacion
establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado
“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre
las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1

2

superior a la de los mercados de renta variable mundiales, tal como lo representa el
MSCI ACWI Net Return Index; o

equivalente a una calificacién A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La
metodologia de calculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una
calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversion colectiva.




El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,
efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz
de la cartera.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, impulsado por el
analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de dividendos no es
la consideracion principal para seleccionar acciones.
La Gestora de inversiones trata de crear una cartera diversificada con exposicion a
una amplia gama de paises y sectores. Se seleccionan acciones con distintos
impulsores de crecimiento de dividendos para construir una cartera con potencial
para hacer frente a una variedad de condiciones de mercado.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracién ESG).
La clasificacidon ESG del Fondo se explica en la seccidn “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo aplica un enfoque de seleccion bottom-up (ascendente) basado en el andlisis
fundamental de empresas individuales en el que la rentabilidad por dividendo no es la
consideracién fundamental a la hora de elegirlas.

El objetivo del Gestor de Inversiones es crear una cartera diversificada con exposicién a
una amplia variedad de paises y sectores. Se seleccionan valores con diferentes
catalizadores de ampliacién de los dividendos para construir una cartera con potencial para
evolucionar favorablemente en una amplia variedad de condiciones de mercado.

La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de
inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacidn de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversidn. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacidn ESG y el proceso de inversion en el

apartado “Criterios ESG”.

- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:

- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;




- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequeiia y mediana capitalizacidn de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

e Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccion “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR

El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.
- Reglamento de la taxonomia

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econédmicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacion al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Global Dividend Fund — Criterios
ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia
MSCI ACWI Net Return Index

indice de referencia
MSCI ACWI Net Return Index
El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del




El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversidn del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que busquen
obtener una combinacion de crecimiento de capital y aumentar los ingresos a través
de una cartera diversificada que invierte en una gama de empresas de todo el mundo,
pero que entienden que su capital estara en riesgo y el valor de su inversién y
cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para inversores minoristas e institucionales que busquen un
crecimiento del capital e ingresos de una cartera de valores que invierte en una gama de
empresas de todo el mundo, y que busquen un fondo que aplique los factores ESG y
considere el principal impacto adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de
invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacidn de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados emergentes de renta variable
mundiales en un periodo de cinco afos.

Objetivo de inversion

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable de mercados emergentes mundial durante
cualquier periodo de cinco aios, a la vez que se aplican los criterios ESG.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su
actividad econdmica en mercados emergentes.

El proceso de inversidn del Fondo se basa en el andlisis fundamental de sociedades
con un enfoque especifico en su rendimiento sobre el perfil de capital, sus practicas
de gobernanza y la valoracién de las acciones.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China mediante el Shanghai-Hong Kong
Stock Connect y el Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestidn
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de
sociedades que estén domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su actividad
econdmica en mercados emergentes.

El Fondo puede invertir en Acciones A de China a través del Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y del Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.
Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evaluan como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacidn” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado de renta variable europeo, tal como lo representa el MSCI
Europe Net Return Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de calculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una

calificacién ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversion colectiva.




El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,
efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz
de la cartera.

Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo estan siendo infravaloradas, segin la
opinién de la Gestora de inversiones. El enfoque del Fondo esta formado por tres
elementos: rendimiento sobre el capital, valoraciones y gobernanza.

La Gestora de inversiones cree que los factores especificos de la sociedad, en
concreto su rentabilidad (que se mide en términos de rendimiento sobre el capital),
impulsan los precios de las acciones a largo plazo. La exposicién a paises y sectores del
Fondo no esta influenciada por opiniones descendentes.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccidon “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo aplica un enfoque de seleccion bottom-up (ascendente) para identificar
sociedades cuyas perspectivas a largo plazo, en opinidn del Gestor de Inversiones, estan
infravaloradas. El enfoque del Fondo integra tres elementos: el rendimiento del capital, las
valoraciones y la gobernanza corporativa.
El Gestor de Inversiones cree que los factores propios de la sociedad, en particular su
rentabilidad (que se mide en términos de rentabilidad del capital), determinan los precios
de las acciones a largo plazo. La exposicidn por pais y sector del Fondo no esta influida por
las perspectivas financieras descendentes.
La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de

inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacidn de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversion. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mds informacion sobre la evaluacion ESG y el proceso de inversién en el
apartado “Criterios ESG”.
- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:
- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana




emitida por paises desarrollados;

- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

e Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccion “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE

- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia
El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.
El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econémicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del
0 %. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigaciéon del cambio climatico
y/o a la adaptacion al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Global Emerging Markets Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia
MSCI Emerging Markets Net Return Index

indice de referencia
MSCI Emerging Markets Net Return Index




El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversidn del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede ser adecuado para Inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacion de crecimiento del capital e ingresos a través de la
exposicion a mercados emergentes, pero que entienden que su capital estara en
riesgo y el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento del capital e ingresos a través de una
exposicidn a los mercados emergentes, y que busquen un fondo que aplique los factores
ESG y considere el principal impacto adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de
invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversidn en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) Japan Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion
El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacidn de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable japoneses en un
periodo de cinco aios.

Objetivo de inversidn

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable japonés durante cualquier periodo de cinco
afios aplicando al mismo tiempo criterios ESG.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades que tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su
actividad econdmica en Japdn. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

La Gestora de inversiones considera que la fijacion incorrecta de precios del mercado
puede ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores psicolégicos (es decir,
sesgos de comportamiento) pueden impedir que los inversores siempre evaluen las
inversiones de forma racional. Como resultado, los precios del mercado no siempre
reflejan los valores fundamentales.

La Gestora de inversiones considera que es posible beneficiarse de forma sistematica
de dichos sesgos de comportamiento que prevalecen en el mercado de renta variable
japonés.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80 % de su Valor Liquidativo en los valores de renta variable
de sociedades que estén domiciliadas o que desarrollen la mayor parte de su actividad
econdmica en Japon. El Fondo suele poseer menos de 50 acciones.

El Gestor de Inversiones cree que pueden producirse, y con frecuencia se producen,
valoraciones erréneas en el mercado porque los factores psicoldgicos (es decir, los sesgos
de comportamiento) pueden impedir que los inversores evallen siempre las inversiones de
forma racional. En consecuencia, los precios del mercado no siempre reflejan los valores
fundamentales.

El Gestor de Inversiones cree que es posible beneficiarse sistematicamente de estos sesgos

de comportamiento que prevalecen en el mercado de renta variable japonés.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado de renta variable japonés, tal como lo representa el MSCI
Japan Net Return Index; o
2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.




No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La
metodologia de calculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una
calificacién ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversién colectiva.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidon colectiva,
efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz
de la cartera.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
La Gestora de inversiones trata de aprovecharse de fijaciones de precios incorrectas
del mercado adoptando un enfoque de inversién disciplinado a largo plazo. El Fondo
examina un amplio universo de inversién para elaborar una lista centrada de acciones
gue negocian a valoraciones bajas en relacion con su historial y el mercado. Estas
sociedades estan sujetas a un analisis fundamental disciplinado y riguroso. Lograr una
comprension de las ganancias sostenibles de una sociedad garantiza que nuestro
analisis fundamental alcance un alto nivel de conviccion para cada una de las
sociedades mantenidas en el Fondo.
La Gestora de inversiones trata de construir una cartera razonablemente diversificada
y prevé que la seleccion de acciones sera el principal impulsor de rentabilidad.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccidon “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversidon

- Enfoque de inversion
El Gestor de Inversiones tiene como objetivo beneficiarse de las valoraciones erroneas del
mercado adoptando un enfoque de inversiéon disciplinado y a largo plazo. El Fondo analiza
un amplio universo de inversién con el fin de elaborar una lista especifica de valores que se
negocian con valoraciones bajas en relacion con su evolucién histdrica y el mercado. A
continuacion, estas empresas son objeto de un analisis financiero disciplinado y riguroso. El
hecho de llegar a conocer los beneficios sostenibles de una empresa garantiza que nuestro
analisis financiero nos permita alcanzar un alto nivel de conviccién para cada una de las
empresas incluidas en el Fondo.

El Gestor de Inversiones tiene como objetivo construir una cartera razonablemente
diversificada y pretende que la seleccidn de valores sea el principal catalizador de la
rentabilidad.

La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de
inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacidn de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversion. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mds informacion sobre la evaluacion ESG y el proceso de inversién en el




apartado “Criterios ESG”.

- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:

- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;

- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacién de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacidn de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacidn ESG de terceros. Como se
expone en la seccidn “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccidon “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR

El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.
- Reglamento de la taxonomia

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econdmicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacidn al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacidn sobre los ESG
Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web




de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Japan Fund — Criterios ESG”, que
incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia

MSCI Japan Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

indice de referencia
MSCI Japan Net Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccién de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de
obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en valores
japoneses. El Fondo es apto para inversores que entienden que su capital estara en
riesgo y que el valor de su inversién y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.
En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que deseen
obtener un crecimiento de capital a largo plazo e ingresos mediante la inversion en valores
japoneses, y que busquen un fondo que aplique los factores ESG y considere el principal
impacto adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacidn de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable de sociedades
pequeiias japonesas en un periodo de cinco afos.

Objetivo de inversion

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable de empresas de pequefia capitalizacién
japonesas durante cualquier periodo de cinco afios aplicando al mismo tiempo criterios
ESG.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades pequeiias que estén constituidas, tengan su domicilio o que
realicen la mayor parte de su actividad econdmica en Japon.

Las sociedades mds pequefias se sitlan en la mitad inferior en cuanto a capitalizacién
total de mercado de todas las sociedades que cotizan oficialmente en Japon.

El Fondo suele mantener una cartera concentrada de menos de 50 sociedades.

El Fondo también podra invertir en otros valores mobiliarios, efectivo y cuasiefectivo,
directamente o mediante organismos de inversion colectiva (incluidos los fondos
gestionados por M&G).

Los derivados podran utilizarse para una gestion eficiente de la cartera y con fines de
cobertura.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de

empresas de pequeia capitalizacién que estén constituidas, domiciliadas o que desarrollen

la mayor parte de su actividad empresarial en Japon.

Las empresas mas pequeias se definen como la mitad inferior en términos de

capitalizacion total del mercado de todas las empresas que cotizan en Japdn.

Normalmente, el Fondo mantiene una cartera concentrada de menos de 50 empresas.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

*  Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

*  Otras exclusiones: inversiones que se evaluan como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluaciéon

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado de renta variable de empresas de pequeiia capitalizacion
japonesas, tal como lo representa el Russell/Nomura Mid Small Cap Net Return Index;
o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de calculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una




calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversidn colectiva.

El Fondo también podra invertir en otros valores mobiliarios, efectivo y cuasi efectivo,
directamente o a través de planes de inversion colectiva (incluidos los fondos gestionados
por M&G).

Los derivados podran utilizarse con fines de gestion eficiente de la cartera y cobertura.

Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo emplea un enfoque de inversidn disciplinado que se centra en el analisis y en
la seleccion de sociedades particulares.

La Gestora de inversiones considera que la fijacion incorrecta de precios en el
mercado de valores puede ocurrir y ocurre a menudo debido a que los factores
psicoldgicos (es decir, sesgos de comportamiento) impiden que los inversores siempre
evaluen las inversiones de forma racional. Esto puede llevar a que las empresas
tengan un precio diferente al que la Gestora de inversiones considere que es el valor
real, lo que puede provocar volatilidad en los precios. El Fondo trata de sacar
provecho de estos sesgos de comportamiento empleando un enfoque de inversion
que tiene por objeto aprovechar la volatilidad de los precios.

El enfoque de inversidn filtra el universo de inversion del Fondo hasta una lista
centrada de sociedades cuyas acciones se negocian a valoraciones bajas en relacion
con su historial y el mercado. Estas sociedades se someten a un riguroso analisis
fundamental para comprender los beneficios sostenibles de la sociedad. Este andlisis
fundamental alcanza un alto nivel de conviccién para cada una de las sociedades
mantenidas en el Fondo.

La Gestora de inversiones espera que la seleccion de valores sea el principal motor de
rentabilidad.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacidon ESG del Fondo se explica en la seccidn “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo adopta un enfoque de inversién disciplinado que se centra en el analisis y la
seleccion de empresas individuales.

El enfoque de inversidn depura el universo de inversion del Fondo hasta llegar a una lista
especifica de empresas cuyas acciones cotizan con valoraciones bajas en relacién con su
evolucion histérica y el mercado.

A continuacidén, dichas empresas se someten a un riguroso analisis financiero para conocer
sus beneficios sostenibles. Este analisis financiero permita alcanzar un alto nivel de
conviccion para cada una de las empresas incluidas en el Fondo.

El Gestor de Inversiones pretende que la seleccion de valores sea el principal catalizador de
la rentabilidad.

La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de
inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacidn de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversion. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacién ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.

- Enfoque de inversion responsable
e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.




*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:

- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;

- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacién de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacion de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccidn “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccidon “Glosario ESG” del anexo 1 de este

Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles de la UE

- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia
El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.
El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econdmicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacidn al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacidn sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacidn adicional en la pagina del Fondo del sitio web

de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) Japan Smaller Companies Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.




* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia

Russell/Nomura Mid-Small Cap Net Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversidn del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

indice de referencia
Russell/Nomura Mid-Small Cap Net Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversion. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccién de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de
obtener un crecimiento del capital a largo plazo e ingresos invirtiendo en valores
japoneses de pequefia capitalizacion. El Fondo es apto para inversores que entienden
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversién y cualquier ingreso
derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que deseen
obtener un crecimiento de capital a largo plazo e ingresos mediante la inversidn en valores
de empresas de pequeiia capitalizacién japonesas. El Fondo es adecuado para inversores
que busquen un fondo que aplique los factores ESG y considere el principal impacto
adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

continuda




- M&G (Lux) North American Dividend Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo tiene dos objetivos:

*  ofrecer una rentabilidad total (la combinacion de crecimiento del capital e
ingresos) superior a la de los mercados de renta variable estadounidenses en un
periodo de cinco afos; y

* ofrecer una fuente de ingresos que aumente cada afio en ddlares
estadounidenses.

Objetivo de inversion

El fondo tiene dos objetivos:

*  proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos) superior a la
del Mercado de renta variable estadounidense durante cualquier periodo de cinco
afios aplicando al mismo tiempo criterios ESG; y

e proporcionar un flujo de ingresos que aumente cada afio en términos de USD.

Politica de inversién

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que
tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad econémica en EE.
UU. y Canada. El Fondo suele mantener menos de 50 acciones.

La Gestora de inversiones trata de invertir en sociedades con una disciplina de capital
excelente y el potencial para un crecimiento de dividendos a largo plazo. La Gestora
de inversiones considera que el aumento de dividendos genera una presion al alza
sobre el valor de las acciones.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversion
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestidn
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de

sociedades de cualquier sector y capitalizacion de mercado que estén domiciliadas o que

desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en Estados Unidos y Canada. El

Fondo suele poseer menos de 50 acciones.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacion, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

e Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacidn” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior a la del mercado de renta variable estadounidense, tal como lo representa el
S&P 500 Net Total Return Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de calculo del Fondo no incluira aquellos valores que no tengan una

calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversidn colectiva.




El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,
efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz
de la cartera.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente, impulsado por el
analisis fundamental de sociedades individuales. El rendimiento de dividendos no es
la consideracién principal para seleccionar acciones.
La Gestora de inversiones trata de crear una cartera diversificada con exposicion a
una amplia gama de sectores. Se seleccionan acciones con distintos impulsores de
crecimiento de dividendos para construir una cartera con potencial para hacer frente
a una variedad de condiciones de mercado.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explica la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo aplica un enfoque de seleccion bottom-up (ascendente) basado en el andlisis
fundamental de empresas individuales en el que la rentabilidad por dividendo no es la
consideracién fundamental a la hora de elegirlas.
El objetivo del Gestor de Inversiones es crear una cartera diversificada con exposicién a
una amplia variedad de sectores. Se seleccionan valores con diferentes catalizadores de
ampliacion de los dividendos para construir una cartera con potencial para evolucionar
favorablemente en una amplia variedad de condiciones de mercado.

La consideracion de los factores ESG esta totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de

inversién potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacidn de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluacion de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversion. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacién ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.
- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:
- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;




- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequeiia y mediana capitalizacidn de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el andlisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccion “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE

- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia
El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econédmicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacion al mismo (incluidas las actividades de habilitacion y/o de transicion).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) North American Dividend Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia
S&P 500 Net Total Return Index

indice de referencia

S&P 500 Net Total Return Index
El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del




El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el
que mejor refleja el alcance de la politica de inversidn del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor
refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza nicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

La referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de
obtener una combinacion de crecimiento de capital y aumentar los ingresos a través
de una cartera diversificada de renta variable que invierte en una gama de sociedades
de Norteamérica. El Fondo es apto para inversores que entienden que su capital
estard en riesgo y que el valor de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden
fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversidén en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que
busquen obtener una combinacién de crecimiento del capital y aumento de ingresos
mediante una cartera de renta variable diversificada que invierte en una gama de
empresas norteamericanas, y que busquen un fondo que aplique los factores ESG y
considere el principal impacto adverso en los factores de sostenibilidad a la hora de
invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversidn en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversion de al menos cinco afios.

continua




- M&G (Lux) North American Value Fund

En vigor hasta el 9 de noviembre de 2022

En vigor desde el 10 de noviembre de 2022

Objetivo de inversion

El Fondo intenta ofrecer una rentabilidad total (la combinacién de crecimiento del
capital e ingresos) superior a la de los mercados de renta variable estadounidenses en
un periodo de cinco afios.

Objetivo de inversion

El Fondo trata de proporcionar una rentabilidad total (crecimiento del capital e ingresos)
superior a la del mercado de renta variable estadounidense durante cualquier periodo de
cinco afios aplicando al mismo tiempo criterios ESG.

Politica de inversién

El Fondo invierte al menos un 80% de su Valor Liquidativo en los valores de renta
variable de sociedades en todos los sectores y capitalizaciones de mercado que
tengan su domicilio o que realicen la mayor parte de su actividad econémica en EE.
UU. y Canada.

El proceso de inversidn del Fondo se basa en un analisis fundamental de sociedades
que negocian a valoraciones bajas en relacién con su historial y el mercado.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos organismos de inversién
colectiva, efectivo y cuasiefectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién
eficiente de la cartera.

Politica de inversion

El Fondo invierte al menos el 80 % de su Valor Liquidativo en valores de renta variable de

sociedades de cualquier sector y capitalizacion de mercado que estén domiciliadas o que

desarrollen la mayor parte de su actividad econémica en Estados Unidos y Canada.

El Fondo invierte en valores que cumplen los criterios ESG.

Se aplican los siguientes tipos de exclusiones a las inversiones directas del fondo:

*  Exclusiones basadas en normas: Inversiones que, tras su evaluacién, se determina que
infringen las normas de conducta generales relacionadas con los derechos humanos,
los derechos laborales, el medio ambiente y la lucha contra la corrupcién.

*  Exclusiones basadas en sectores o en valores: Inversiones o sectores expuestos a
actividades empresariales que se clasifican como perjudiciales para la salud humana, el
bienestar social, el medioambiente o que se consideran que contravienen los criterios
basados en sectores o en valores del fondo.

e Otras exclusiones: inversiones que se evalian como conflictivas con respecto a los
criterios ESG.

Las referencias a la “evaluacion” mencionada con anterioridad se refieren a la evaluacién

establecida en “Criterios ESG”, tal como se indica a continuacién en el apartado

“Informacion sobre los ESG”. En el presente documento se ofrece mas informacion sobre

las exclusiones aplicables al Fondo.

El Fondo mantiene una calificacion media ponderada en materia de ESG que es:

1. superior ala del mercado de renta variable estadounidense, tal como lo representa el
S&P 500 Net Total Return Index; o

2. equivalente a una calificacion A de MSCI como minimo, la que sea inferior.

No obstante, el Fondo podra invertir en todo el espectro de calificaciones ESG. La

metodologia de cdlculo del Fondo no incluird aquellos valores que no tengan una

calificacidn ESG, ni el efectivo, el cuasi efectivo, algunos derivados y algunas instituciones
de inversion colectiva.

El Fondo también podra invertir en otros activos, incluidos planes de inversidn colectiva,

efectivo y cuasi efectivo, depdsitos y warrants.

El Fondo podra utilizar instrumentos derivados con fines de cobertura y de gestién eficaz
de la cartera.




Estrategia de inversion

- Enfoque de inversion
El Fondo emplea un enfoque de seleccion de acciones ascendente para identificar
acciones de sociedades norteamericanas infravaloradas, segln la opinion de la
Gestora de inversiones. La Gestora de inversiones trata de identificar sociedades
cuyos precios estén fijados incorrectamente, mientras intenta evitar empresas

baratas y cuyos precios de acciones no tengan perspectivas de mejorar con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina una evaluacion estricta centrada en el valor con un
analisis cualitativo riguroso a fin de garantizar que el Fondo tenga un sesgo de valor
coherente y disciplinado, sin comprometer la solidez de las sociedades de la cartera.
Se espera que el principal impulsor de la rentabilidad sea el estilo de valory la
seleccion general de acciones en lugar de cualquier sector o accidn individuales.

- Enfoque de inversion responsable
El Fondo se clasifica como ESG Integrated (con integracion ESG).

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccién “Glosario ESG” del anexo 1 de
este Folleto y en el sitio web de M&G.

Estrategia de inversion
- Enfoque de inversion

El Fondo aplica un enfoque de seleccion bottom-up (ascendente) para identificar acciones
de empresas norteamericanas que, en opinion del Gestor de Inversiones, se encuentran
infravalorados. El Gestor de Inversiones trata de identificar empresas cuyos precios se han
determinado erréneamente evitando aquellas otras cuyas valoraciones son muy bajas por
alguna razdn y cuyos precios por accion probablemente no mejoraran con el tiempo.

El enfoque del Fondo combina un estricto proceso de evaluacion centrado en el valor con
analisis cualitativos rigurosos para garantizar que el Fondo presenta un sesgo de valor
coherente y disciplinado sin hacer concesiones en lo que respecta a la solidez de las
empresas que componen la cartera.

Se prevé que el principal catalizador de rentabilidad serd la seleccidn de valores generales y
de estilo value, y no ningun valor o sector en particular.

La consideracion de los factores ESG estd totalmente integrada en el andlisis fundamental y
las decisiones de inversion.

Con el fin de identificar valores que adquirir, el Gestor de Inversiones reduce el universo de

inversion potencial de la siguiente manera:

1. Se descartan las exclusiones enumeradas en la Politica de inversion.

2. A continuacion, el Gestor de Inversiones identifica las empresas que se consideran
adecuadas para realizar un analisis mas detallado. El andlisis de tales empresas por
parte del Gestor de Inversiones incluye una evaluacion de los factores ESG, junto con
otras caracteristicas financieras y operativas. Tras la evaluaciéon de calidad basada en
los ESG, el Gestor de Inversiones cuantifica los riesgos ESG de estas empresas para
determinar si se han tenido en cuenta en la valoracion de las empresas. El Gestor de
Inversiones favorece a los emisores con mejores caracteristicas ESG cuando esto no sea
perjudicial para la consecucion del objetivo de inversidn. Este proceso permitira
obtener una cartera con mejores caracteristicas ESG.

3. A continuacion, el Gestor de Inversiones realiza un analisis adicional para considerar la
valoracién de estas empresas y el momento adecuado de compra en base al objetivo
financiero del Fondo.

Puede encontrar mas informacion sobre la evaluacidn ESG y el proceso de inversion en el
apartado “Criterios ESG”.
- Enfoque de inversion responsable

e El Fondo se clasifica como Planet+/ESG Enhanced.

*  Los Criterios ESG del Fondo se aplican al menos a:
- el 90 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran
capitalizacion de paises desarrollados; titulos de deuda, instrumentos del mercado
monetario con una calificacién crediticia de grado de inversion; y deuda soberana
emitida por paises desarrollados;
- el 75 % de los valores de renta variable emitidos por empresas de gran




capitalizacion de paises con mercados emergentes; valores de renta variable
emitidos por empresas de pequefia y mediana capitalizacion de cualquier pais;
valores de deuda e instrumentos del mercado monetario con una calificacién
crediticia de alto rendimiento; y deuda soberana emitida por paises con mercados
emergentes.

*  Todos los valores mantenidos en el Fondo estan sujetos a los criterios ESG. Esto se
consigue utilizando el analisis propio de M&G o informacién ESG de terceros. Como se
expone en la seccién “Criterios ESG”, puede no ser factible realizar un analisis ESG con
respecto al efectivo, cuasi efectivo, ciertos derivados y ciertos organismos de inversion
colectiva, de conformidad con los mismos estandares que los del resto de inversiones.

La clasificacion ESG del Fondo se explica en la seccion “Glosario ESG” del anexo 1 de este
Folleto y en el sitio web de M&G.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR
El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 6 en virtud del SFDR.

- Reglamento de la taxonomia

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE
relativos a las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles de la UE
- SFDR

El Fondo se clasifica como un fondo del articulo 8 en virtud del SFDR.
- Reglamento de la taxonomia

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales. En consecuencia, el Reglamento de
la taxonomia establece que el presente Folleto debe indicar que el principio de “no causar
dafios significativos” se aplica Unicamente a aquellas inversiones subyacentes al producto
financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la parte restante de dicho
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas ambientalmente sostenibles.

El Fondo mantiene una ponderacidon minima de inversiones en actividades econémicas que
se consideran ambientalmente sostenibles con arreglo al Reglamento de la taxonomia del 0
%. Si bien el Fondo no se propone realizar este tipo de inversiones, es posible que se
exponga a inversiones subyacentes que contribuyan a la mitigacién del cambio climatico
y/o a la adaptacién al mismo (incluidas las actividades de habilitacidn y/o de transicion).

N/A

Informacion sobre los ESG

Los inversores pueden obtener informacion adicional en la pagina del Fondo del sitio web
de M&G:

e Criterios ESG: en el documento titulado “M&G (Lux) North American Value Fund —
Criterios ESG”, que incluye el enfoque de exclusiones del Fondo.

* Informes periddicos sobre las caracteristicas no financieras del Fondo.

indice de referencia

S&P 500 Net Total Return Index

El indice de referencia es un comparador con el que se puede medir la rentabilidad
del Fondo. El indice ha sido elegido como indice de referencia del Fondo, ya que es el

indice de referencia
S&P 500 Net Total Return Index

El indice de referencia es un comparador a partir del cual puede medirse la rentabilidad del
Fondo. Se ha elegido al indice como indice de referencia del Fondo por ser el que mejor




que mejor refleja el alcance de la politica de inversion del Fondo. El indice de
referencia se utiliza Unicamente para medir el rendimiento del Fondo y no limita la
construccidn de la cartera del mismo.

El Fondo se gestiona de forma activa. La Gestora de inversiones tiene total libertad
para elegir qué inversiones adquirir, mantener y vender en el Fondo. Las tenencias del
Fondo pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de
referencia.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la Clase de Acciones.

refleja el alcance de su politica de inversidn. El indice de referencia se utiliza Unicamente
para medir la rentabilidad del Fondo y no limita la construccion de la cartera del Fondo.

El Fondo se gestiona activamente. El Gestor de Inversiones tiene total libertad para elegir
qué inversiones comprar, mantener y vender en el Fondo. Las participaciones del Fondo
pueden desviarse significativamente de los componentes del indice de referenciay, en
consecuencia, la rentabilidad del Fondo puede desviarse sustancialmente del indice de
referencia.

El indice de referencia no es un indice de referencia ESG y no es coherente con los criterios
ESG.

El indice de referencia se muestra en la divisa de la clase de acciones.

Perfil del inversor tipico

El Fondo es adecuado para Inversores minoristas e institucionales que traten de
obtener un crecimiento de capital e ingresos a largo plazo de una cartera diversificada
de renta variable que invierte en una gama de sociedades de Norteamérica. El Fondo
es apto para inversores que entienden que su capital estara en riesgo y que el valor
de su inversion y cualquier ingreso derivado pueden fluctuar.

En cualquier caso se espera que todos los inversores comprendan y perciban los
riesgos asociados a la inversién en Acciones del Fondo.

El Fondo puede ser idéneo para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.

Perfil del inversor tipico

El Fondo puede resultar adecuado para inversores minoristas e institucionales que deseen
obtener un crecimiento de capital a largo plazo e ingresos mediante una cartera de renta
variable diversificada que invierte en una gama de empresas en Norte América, y que
busquen un fondo que aplique los factores ESG y considere el principal impacto adverso en
los factores de sostenibilidad a la hora de invertir.

No puede garantizarse que el Fondo alcance su objetivo. Los inversores aptos deben saber
que su capital estara en riesgo y que el valor de su inversidn, asi como cualquier ingreso
derivado, puede disminuir o aumentar.

En cada caso, se espera que todos los inversores comprendan y acepten los riesgos
asociados a la inversion en las Acciones del Fondo.

Este Fondo puede resultar adecuado para inversores que tengan un horizonte temporal de
inversién de al menos cinco afios.
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