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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Alos Socios de Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana.

1 Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de
Crédito Valenciana que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, €l estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacidn de las
cuentas anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

a En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de
Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana al 31 de diciembre de 2013, asi
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informaci6n financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3 El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran opartunas sobre la situacién de Caja de Crédito de Petrel, Caja
Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenifla a partir de los registros contables de Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa
de Crélito Valenciana.
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CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Activo

Cafa y depdsitas en bancos centrales
Cartera de negochacidn
Depisitos en enfidades de crédito
Crédito a laclientela
Valores representativos de deuda
Instrumenios de capital
Derhvados de negociacion
Pro-mermoria: Prestados o en garantia

Oftros avtives financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias

Depdésitos en enfidades de crédito

Cradiio a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentes de capital

Pro-memaria: Prestadocs o engarant(a
Activos financieros disponibles para la venta

Valeres representafivas de deuda

instrumentos de capital

Pry-memora; Prestados o engarantia
Inversicnes crediticias

Depdsitos en entidades de crédito

Crédito a laclientela

Valores representatives da deyda

Pro-metoria; Prestados o engarantia
Cartera de Inversidn avemcimiento

Pro-memoria: Prestados o engarantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corlentes en venta
Participaclones

Entidades asociadas

Entidades multigrupa

Entidadas del grupo
Contrates de segures vinculados a pensiones
Activo material

Inmoviiiz ado matarial

De usc propio
Cedidos en arrendamiento operativo
Afedo al Fondo de Educacion y Promocidn
Inversiones inmabiliasias

Pro-memaona: Adguindo en arrendamisnio fnancier;

Activa intang ble
Fondo de comercio
Otro activo intangible
Activos fiscales
GCorrientes
Diferidoy
Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Milas de euros

2013 202
1.060 1.045
14 14

14 14
6.089 5.868
5.927 5738
162 129
138.931 133975
45.967 33200
92.954 100775
982 254

9 4

1,668 1.004
aare 4170
9.428 3909
2421 3.899
7 10

544 261
1.937 2550
207 365
1.640 2185
596 635
155.258 150225




CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITQ VALENCIANA
Balances de situacitin al 31 de dicilembre de 2013 y 2012

Miles de euros
2013 2012
Cariera de negoclacion M -
Depdsitos de bancos centrales . -
Depasitos de eniidades de crédito . -

Depésitos de la dientela . -
Digbitns representades por valores negodables - -
Oerivados de negociacian - -
Posiclones cortas de valores - -
Ctros pasivos financisros - -
Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Dapésitos da bancos centrales - -
Depodsitos de entidades de crédito - -
Depositos da ia disntela - -
Débitos represeniados por valoras nagodables B -
Pasives subordinados - “
Otros pasives financleros - -

Paslvos financierss o toste amoritzado 133.584 126,682
Depisites de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de crédiio 3.082 a.757
Dapdsitos de la digntela 129.440 121.643

Débtns representados por valores negodebles - -
Pashwis subordinado s - -

Otros pasivos linancieros 1.762 1282
Ajustes a pasivos financieros par macro-coberkeras - -
Derlvados de cobertira 14 26
Paslvos asociados con acivos no corrientes en venta - -
Provisiones 1.015 34zt

Fondns para pendonas y obligaciones Smilares - 17

Provisiones paraimpuesios y ofras contingencias lagales - -

Provisiones para riesgos y compromisas conlingenies 13 17

Otras provisiongs 1.002 3393
Pasivos fiscales 122 809

Corrientes &0 767

Diferidas B2 42

e ~, Fondeo de Educacidn y Promocian 368 18

Resto de pasivos 913 1121
dpial reemboisable alavista - -

JTAL PASIVO 136.426 132.083



CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

PatrimonioNeto . ..

Miles de eurns
2013 2012
Fondos proplos 18.682 18.156
Capitak: 1.268 882
Escriturado 1.208 832

Menas: Capital no exigido - -
Prima e emisian - -
Resevas 14192 16.608
Ctros instrumentos de capiial - -

De instrumentos financieros compuesios - -

Cuolas participativas y fondos asociados - -

Resto de insfrumentos de capial - -
Menos: Valores proples - -

Resultado del ejercicio 284 666
Menes: Dividendos ¥ retribuciones 2 -
Ajustes por valoracion 150 {10}
Activos financieros disponibles para la venta 150 {10}

Caoberturas de los flujes de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio B -
Actives no corlentes en venta - -
Resto da ajustes per valoracién - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 18.832 18.146
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 155.258 150.229

Miles de euros

2013 2012
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 751 9411
Compromlsos contingentes 4.403 4,678
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5,154 14.085




CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Cuentas de pérdidas y ganancias comespondienies a los ejercicios anuales

terminadoes el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Cuentas de pérdidas y ganancias

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Remuneracitn de capial reembolsable a la vista
A} MARGEN DE INTERESES

Rendimiento da Instrumentes de capital
Comisiones parcibidas
Comisiones pagadas
Rasuitade de operadonas financieras {neto):
Cartsra de negodiacin
Otros instrumentos fnancieros a valor razonabia con cambiocs en pé rdidas y ganancias
Instrumentos finanderos no valorados a valor ramnable concambios en pérdidas y ganancias
Otros
Diferendias de cambio (neto)
Otros prod uctes de expiotaddn
Otras cargas de expiotacian
B} MARGEN BRUTO
Gastos de adminlstracidn:
{asios de personal
Otros gastos generales de adminisiracidn
Amartizarion
Dotadiones a provisiones {neto)
Pérdidas por deterion de acives financieros {nelo):
Inversiones oreditidas
Otros instrumentos fnancieros no valorados a valor razonabla con cambios en pérdidas y ganandas
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deferiorn de! resto de activos {neio}:
Fondo de comercio y otra activa iniangible
Qtros actves
Ganandas/{Péndidas) an ia baja de activos ne clasificados como no corrientes en venta
Diferenda negativa en combinaciones de negodes
Ganandas/(Pérdidas) de activos no corrigntes enventa no dasitikados mmo gperadones interrumpidas
D} RESULTADS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesio sobre beneficos
Dotacién &l Fonde de Educacién y Promocién

E} RESULTADOC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE CPERACIONE S CONTINUAD AS
¢ Resultado de operaciches interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Mies de euros

2013 2012
4.327 5258
{1,346} {1.408)
2.981 2850
4 BB
1.450 1.003
(57} (55

3 850

- 847

3 3

58 71
(1351 i320)
3.088 5487
@.625) {3.138)
(1.751} (2.233}
(874 (805}
(265) (172}
181 (2.891)
(113) 1,568
(108} 1,868
{4} -
266 1.254

(5} 27

(5 (27}

0} 12
(43} ]
217 1248

93 (138}
{31) (344}
284 1]
284 666




CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Estados de ingresos y gastos re

Miles de euros

2013

2012

A) RESULTADO DEYL. EJERCICIO

665

B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{643)

B.1) Parlidas que no serdn reclasificadas a resultados

Pérditias y ganancias acluariales en planes da persiones da prestacin definida

Activos no corrientes en venta

Impuesto s/beneficios relagionado con partidas que no serdn reclasificadas a resultados
B.2) Partidas que podardn ser reclasificadas a resultados

Activos financieros disponibles para la venta

Ganancias {Pérdidas} por valoracion
Importes transfericios a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberiuras de los fujos de efectivo

Ganancias {Pérdidas} por valomcitn
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transteridos at valor inicial de las partidas cublertas
Dtras meclasificaciones

Ceberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Ganancias (Péndidas) por valoracion
Imparies transferidos a ia cuenta da pardidas y ganancas
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio

Ganancias (Pérdidas) por valoracién
Importes Yransieridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Actives no cortientas en venta

Ganancias {Pérdidas) por valoracion
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacionas

Resto da ingresos y gastos reconocitios

Impuesto sobra bengficios (56}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B}
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CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Estados de flujos de efectivo correspondientes a los gjerciclos anuales
{ferminados &l 31 de diciembzre de 2013 y 2012

e e g

Estado de flujos de efectivo .
Miles de guras
2013 2012
F1LLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION 483 380
Resultado del sjerciclo 284 666
AJusies para obtener i0s flujos de efectivo da las actividades de expéntacidn: 306 965
Amortizacién 265 2
Otros ajusies H 793
Aumenio / Dismintcion nelo delos actives de explotacién: 4.450 {1.001}
Carera de negadagion - .
Otros actives linanderss a valorrazonable con cambios en pérdidas y gdnancias - -
Activos financieros dispenibles para la venia 68 2.870
tnversiones creditidas 5270 (4.780)
Otros aclives de explotadién (B48) BBS
Aumenio / Disminueion neto dé los pasivas de explotacidn: 5.135 {2.581)
Carera de negodacion - -
Otros pasives fnancierns a valor mzonable concambios en pérdidas v ganancias - -
Pasivos financieros a costa amortizado 7178 (1.658}
Otros pasives de explotacian (2.040) {929}
Cobros/Pagoes por impuesto sobre bensficios 752} 338
FLILOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 793t 359
Pagos: 1.201 2.140
Activos materiales 748 1.324
Activos intangibies - -
Participaciones - -
Otras unidades de negocia - -
Actives no comientes ¥ pasives asotados anvenia 434 816
Cartsra de inversian a vendmiento 18 -
Otros pagos relacionados con adtividades de inveesién - -
Cobroes: 408 1781
Activos materiales 296 52
Activos intangibles - -
Paricipadionas - -
Qtras unidadaes de negocic - -
Activos no comienies y pasivos asodadss enventa 112 g0
Canera de Invarsién a vandmiento - 1.638
Ctros cobsos relacionados con achvidades de versién - -
> FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 3zs (7)
% Pagos: 1 7
Dividendas 1 -
Fasivos suberdin ados -
Amanizacidn de instrumentos de capial propic - 7
Adquisicién de instrumantos de capital propio - -
Ctros pagoes relacionados con actividades de financiadion - -
Cobros: azs -
Pasivas subordin atdos - “
Emisién de Instrumenics de capital pro pio 326 -
Enajeracién de instrumentes de capital propio - -
Ofros cabres relacicnados con astividades de finangiadon - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (LISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 15 24
EFECTIVO Y EGUIVALENTES AL INICIO DEL FERIODO 1.045 1.021
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAYL DEL PERIODO 1.060 1.045
PRO-MEMCRIA
2013 2012
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 1.051 1.037
Saldes equivalentes al efectivo en bancos centrales g B
Ctros activos financieros - -
Menos: Descublerins bancarios reintegrables 4 la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIODO 1.060 1.045




CAJA DE CREDITC DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Memoria del ejercicio 2013
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CAJA DE CREDITC DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Memoria del sjercicio 2013

1. Inforfacion GeReral

1.1. Naturaleza de la Entidad

La Caja de Credito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Credito Valenciana (en adelante, la Entidad
o Caixapetrer) es una cooperativa de crédito de dmbito autondmico, constituida el 7 de mayo de 1959
esta inscrita en el Registro del Banco de Espana con el nimero de institucion Financiera 3029, y en
los Registros de las Consejerias de la Comunidad Valenciana, con el nimere 15 en Economiia,
Hacienda y Ocupacion y CV-18 en el Registro de Cooperativas de la Direccidon General de Trabajo,
Cooperativismo y Economia Social.

f.a actual denominacidn de la entidad resulta de la escritura, en virtud de la cual se elevaron a plblico
los acuerdos sociales adoptados por la Asamblea General en fecha 7 de Junio de 1996, olorgada en
Petrer, ante el Notario Don Jose Ferreira Almododvar, el dia 1 de Agosto de 1996, inscrita en el
Registro Mercantil de esta provincial al tomo 1.409 general, folio 199, hola A-37686, inscripcion 182, en
union de escrituras complementarias otorgadas en Petrer el dia 27 de Junio de 1986, ante el Notario
Don Jesus Marla Pigueras Gomez, el dia 18 de Septlembre de 1996, ante el Notario de Petrer Don
Jose Ferreira Almododvar, debidamente inscrita en el Registro de Cooperativas de la Direccién
General de Empleo y Cooperacién, en expediente CV-18, asiento 41. Adapté sus Estiatutos a la
vigente Ley de Cooperativas {Decreto legislativo 1/1998 de 23 de Junio}, medianie escritura otorgada
en Petrer, ante el Notaric Don Jose Ferreira Almoddvar, con fecha 26 de Julio de 1999, bajo el n®
2.137 de protocolo, en virtud de la cual se elevaron a publico los acuerdos adoptados por la
Asamblea General Extraordinaria de la Entidad de fecha 16 de Abril de 1889, inscrita en el Registro
mercantii de Alicante, al tomo 1.409, folio 201, seccién 8, hoja A-3766, inscripcion 242,
Posteriormente los precitados Estatutos fusron modificados y adapiados nuevamente mediante
escritura autorizada por el Notario de Petrer Bon José Ferreira Almodovar, el dia 31 de diciembre de
2012, al nimero 2012 de su protocolo y qus consta inscrita en el Registro Mercantil de Alicante al
tomo 2988, libro 0, folio 225, hoja A-3766 & inscripcion 802, de fecha 23 de enero de 2013,

Como consecuencia de la disolucidn del Grupo Cooperativo Cajamar {nota 1.5) y constitucion del
nuevo grupo, Cajas Rurales Unidas, la Asamblea General de Caja Rural de Casinos de fecha 7 de
junio de 2012 ha aprobado su incorporacién al mismo, hablendo sido este autorizado por la Comisidn
Ejecutiva de Banco de Espafa de fecha de 27 de junio de 2012. Por la incorporacion de la Entidad al
Girupo queda exenta al cumplimiento individual de los limites a los grandes rlesgos establecidos en el
apartado 2 de la Norma Cuarta de la Circular 3/2008 del Banco de Espafia, asf como del
cumplimiento individual de las obligaciones relativas al gobierno corporativo establecidas en el
apartado 3 de la citada Norma.

1.2. Objeto Social

Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana, centra su actividad en la
realizacién de toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a las entidades de
crédito desarrolladas en las condiclones establecidas estatutariamente, con atencién preferente a las
necesidades financieras de sus socios.

1.3. Domicilio Social

Para el desarrollo de su actividad mantiene 8 sucursales (véase Anexo 1), en Ia provincia de Alicante.
Ei domiciiio social de la Entidad se establece en Petrer {Alicante), Calle San Bartolomé, 2, Espafa.
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1.4. Aspeclos legales

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos tales
como:

. Mantenimienio de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central nacional
de un pals participante en la moneda Unica (euro) para la cobertura del coeficiente de reservas
minimas, que se situaba al 31 de diciembre de 2013 en el 1% de ios pasivos computables a tal
efecto. A partir de 2012 Ia entidad Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito
serd quien intermedie en la aplicacién de este coeficiente por parte de Caja Rural de Petrel,
Sociedad Cooperativa de Crédito.

’ Distribucion de, al menos, el 20% del excedente disponible de! ejercicio al Fondo de Reserva
Chligatorio (establecido en un 50% por los Estatutos de la Entidad - Nota 19) y del 40% al
Fondo de Educacidn y Promocion.

. Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (Nota 19).

. Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos, como garantia adicional a la aportada
por los recursos propios de la Entidad a los acreedores y clientes de la misma (Nota 3.18).

La Entidad se rige, basicamenite, por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito y por
su Reglamento publicado en el Real Decreto 84/1953, de 22 de enero. También le son de aplicacion las
normas que, con caracter general, regulan la actividad de ias entidades de crédito v, con caracter
complementario, la legislacién general y la autondmica sobre cooperativas.

La Entidad tiene adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito, publicada en el Boletin Oficial del Estade de fecha 31 de mayo de 1989, a ia Ley 27/1998, de 16
de julio, General de Cooperativas, publicada en el Boletin Oficial del Estado de fecha 17 de julio de 1989,
y a la Ley 8/03, de 24 de marzo, de Cooperativas de la Comunidad Valenciana.

De acuerdo con los Estatutos vigentes de la Entidad, podran adguirr la condicion de socio las
cooperativas de cualquier clase, grado y ambito, asi como cualesquiera otras personas fisicas o
juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, cuya admisidn esté permitida o no prohibida por
las disposiciones vigentes y cuya actividad no sea competitiva con la que realiza ta Enfidad.

La Entidad pertenece al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito cuya garantia actual
por depositants asciende a 100 miles de euros (Nota 3.18).

La Entidad esta sujeta a la legislacién general comin a las Entidades de Crédito entre la que destaca, a
titulo indicativo, la siguiente normativa:

. RDL 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de Entidades
de Crédito al de las Comunidades Europeas (BOE de 30 de junio).

. Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito (BOE
de 30 de julio).
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Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, y sus modificaciones posteriores,
sobre las Normas de Informacién Financiera Plblica y Reservada en cuya exposicion de
motivos se indica que se ha respetade e contenido de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea.

Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo, y sus modificaciones posteriores, sobre
determinacion y control de los Recursos Propios minimos en base consolidada de las
entidades de crédito, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se
modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y
obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, y modificaciones posteriores
determinadas en la Gircular 9/2010 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre. Esta circuiar
supone |a adaptacién de la legislacién espafola de entidades de crédito a las directivas
comunitarias 2006/48/CE y 2006/48/CE del Parlamento Europeo.

Circular 2/2012 de Banco de Espafia, de 29 de febrero, que modifica la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia para adaptarla al RDL 2/2012.

Circular 6/2012 de Banco de Espafia, de 28 de septiembre, que modifica el Anejo IX de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa para adaptarla al RDL 18/2012,

Circular 7/2012 de Banco de Espafia, de 30 de noviembre, sobre requerimientos minimos de
capital principal.

RD 716/2008, de 24 de abril, por el que se desarrolla la Ley 2/1881, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario (Nota 27).

RD 83/2005 de la Ley de Cooperativas de 1a Comunidad Valenciana, asi como del resto de
normas de desarrolio que apruebe la Generalitat valenciana y que sean de aplicacion para las
cooperativas de crédito.

RD 2/2012, de 3 de febrero, sobre el saneamiento del sector financiero.

RD 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector
financiero.

Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre el saneamiento y venia de los activos inmobiliarios del
sector financiero.

Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, por la que se
modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros.

Circular 5/2013, de 30 de octubre, del Banco de Espafa, por la que se modifican la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, scbre la Central de
informacion de Riesgos.

Circular 4/2013, de 27 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular

3/2008, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, en lo que respecta a la definicién de pequefias y medianas empresas.
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1.5. Grupo Cooperalivo Cajas Rurales Unidas.

La constitucion de los Grupos Cooperativos nacen conforme a lo dispuesto en la Ley 27/1999, de 26
de julio, de Cooperativas, que establece un amplio y flexible marco general para dar cauce a las
iniciativas de colaboracion e integracion entre distintas socledades cooperativas y particularmente el
articulo 78 de dicha Ley en el que se prevé la constitucion de los denominados grupos cooperalivos,
entendiendo como tales, a los efecios de esta lLey, “ef conjunto formado por varias sociedades
cooperativas, cualguiera que sea su clase, y la entidad cabeza de grupo que efercita facultades o
emite Iinstrucciones de obligado cumplimiento para las cooperativas agrupadas, de forma que se
produce una unidad de decisién en el ambito de dichas facultades”.

De igual modo, et articulo 80.8 de la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006 y las correspondientes normas de transposicion al Derecho espafal, en
particular la Circular del Banco de Espafa 3/2008, de 22 de mayo, y sus modificaciones posteriores,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, establecen los fundamentos,
objetivos y reglas de los denominados Sistemas Institucionales de Proteccion, en adelante SIP,
que La lLey 36/2007, de 16 de noviembre, transpuso al Ordenamiento Juridico interno y el Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero, desarrollé reglamentariamente, en base al cual el Banco de
Espafia emitié la Circular 3/2008, de 22 de mayo, en cuyas Normas Segunda y Decimoquinta se
establecen las condiciones bajo las cuales el Banco de Espafia considerard que existe un SIP y
autorizara las condiciones para el mismo.

Tomando en consideracion ambas normativas, se han constituido grupos financleros comunes, bajo
el régimen juridico de Grupos Cooperativos, para contribuir a reforzar entre si a las entidades
pertenecientes y a través de los cuales consclidan sus balances y pondran en comin su estrategia
de negocio, sus politicas de gestion y de control de riesgos, solvencia y liquidez. Estos Grupos se
constituyen mediante la suscripcién de Acuerdos Cantractuales donde se reflejan el funcionamiento
de los mismos. Las Entidades adscritas previamente reforman sus Estatutos para recoger los
elementos principales del condicionado de dicho Acuerdo. Los acuerdos suponen el nombramiento
de i{a Entidad Cabecera del Grupo, por lo que su Consejo Rector es el 6rgano méximo de decisién
del mismo, lo que conllevaba la Alta Administracidn y la supervision de las actividades desarrolliadas
por el Grupo, teniendo atribuide con caracter exclusivo las capacidades de Direccion estratégica y de
gestion, de representacién externa, de coordinacién interna, el establecimiento de las politicas y
normativas de riesgos, su control y auditoria, la aprobacidn de los planes de negocio y la fijacion de
las politicas comerciales, de precios y de distribucién.

En dichos Acuerdos, v respondiendo igualmente a los requerimientos establecidos en la Circular
3/2008, se establecen compromisos reciprocos, directo e incondicionados de solvencia, con el fin,
_~<__>por un lado, de evitar situaciones concursales y, por otro lado, de evaluar las necesidades de capital

‘- los Grupos en base comin y establecer un objetivo de solvencia de los mismos que todas las
griicipantes se comprometen a mantener, estableciendo un Plan de capitalizacién, de obligado
implimiento, para el caso de que se produjera en alguna de ellas un déficit de recursos en cuanto al
ghjetivo comprometido. Del mismo modo, se contempla en los Acuerdos un compromiso de liguidez,
y para el caso de que se produjera alguna insuficiencia en cualquiera de ellas, un Plan de liquidez
para el retorno a la normalidad.

Todos esos compromisos sefalados con anterioridad, no son dbice, de acuerdo con la normativa
bajo la que se inspiran los Acuerdos, para que cada una de las Cajas Rurales firmantes de los
acuerdos mantengan su plena personalidad juridica, sus organos de gobierno y direccién, sus
plantillas de empleados y su marco de relaciones laborales, su propia imagen y la gestién de su
Fondo de Educacion y Promocién.
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En base a la normativa y las consideraciones antes citadas, con fecha 27 de Abril de 2012 se aprobé
el acuerdo de constitucién del Grupo Cooperativo Cajas Rurales Unidas, dicho Grupo nacié de la
unién del Grupo Cooperativo Cajamar y del Grupo Cooperativo de Cajas Rurales del Mediterraneo,
como resultado del proceso de fusion de sus respectivas entidades cabeceras (Nota 1.1), por ello los
Presidentes de Jas mismas, en nombre de sus respectivas entidades asi como de las cajas
integradas en sus respectivos Grupos, comunicaron al Banco de Espafa gue !a totalidad de los
Consejos Rectores habian acordado para, extinguiéndose los preexistentes, dar lugar a la creacién
del citado Grupo, solicitando (i} su reconocimiento como Grupo Consolidable de Entidades de Crédito
y Sistema Institucional de Proteccién, (i) el reconocimiento de Cajas Rurales Unidas como Cabecera
del nuevo Grupo y como intermediaria a los efectos del mantenimiento de las reservas minimas,
conforme a lo sefialado en el Reglamento 1.745/2003 del Banco Central Europeo, y ({iii) la
exoneracion, en base individual y subconsolidada, del cumplimiento de los requisitos de solvencia y
fimites a los grandes riesgos, tanto en el caso de la Cabecera como del resto de entidades
participantes. En el acuerdo contractual de funcionamiento de este Grupo, a las caracteristicas
resefiadas en los parrafos anteriores, se afiadia el acuerde de mutualizacidn de resultados que
consist(a en la distribucidn del resuitado bruto agregado en funcién de los activos totales medios de
cada entidad.

Las entidades que Integran el Grupo Cooperativo Cajamar — como participantes — asf como sus fechas
de incorporacién aprobadas por sus respectivas Asambleas Generales, v las fechas de autorizacién por
parte de la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia para formar parte del mismo, se detallan a
continuacion:

Fecha Celebracion  Fecha Autorizacién det
Entidad

Asamblea Banco de Espafia
Cajas Rurales Unidas, Sodedad Cooperativa de Cradito 18/12:2012 27/06/2012
Caixa Rural da Allen, Cooperativa de Gredit Valenciana 30/06/2012 27/08/2012
Caja Rural San José de Burriana, Sociedad Cooperativa de Crédito Vaienciana 15/06/2012 27/06/2012
Caixa Rural de Caliosa d'En Sarria, Cooperaliva da Crédito Valenciana 20/06/2012 27/06/2012
Caixa Rural San José dg Nules, Socledad Cooperativa de Crédito Valenclana 15/06/2012 27/06/2012
Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito 22/08/2012 27/06/2012
Caja Rural de Alginet, Sociedad Cooperativa de Grédito Valenciana 21/06/2012 27482012
Caja Rural San Jaima De Alquerias del Nific Pardido, Scciedad Cooperativa de Crédita Valenciana 3506202 27/08/2012
Caja Rural de Villar, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana 28/08/2012 27/06/2012
Cafz Rural San Josep de Vilavelta, Sociadad Cooperaliva de Crédito Valgnciana 15/06/2012 27/06/2012
Cajs Rural San Roque de Almenara, Socledad Cooperativa de Crédite Valendiana 16/06/2012 27/06/2012
- Cajs Rural La Junquera de Chilches, Sociedad Cooperativa de Crédilo Valenciana 15/D6/2012 27/06/2012
Cajz Rurel San Isidro gde Vilalamas, Sociedad Cooperativa ga Srédito Valendiana 22/06/2012 27/06/2012
ija Rura! Catdfico Agraria, Sociedad Cooperativa de Crédito Valenciana 15/86/2012 27R82012
aixa Rural Sant Vicenie Ferrar de ia Vall D'Uixo, Dooperativa de Grédit Valenciana 20/06/2012 27/106/2012
7 Caja de Cradilo de Pelrel, Caja Rural, Ceoperativa de Grédito Velenciana 25062012 271062012
Caixa Rural de Tutls, Cooperativa de Crédito Valenciana, 22062012 27/06/2012
Calxa Rural Albalat Dels Screfis, Cooperativa de Crédit Valenciana 05/g6/2012 2706202
Calxa Rural de Torrent, Cogperativa de Crédito Valenciana 2E/G6/2012 270872012

1.6, Proceso de saneamiento y reestructuracién del sector financiero.
a) Normativa aplicable sobre saneamiento de activos inmobifiarios.

Con el objetivo de fortalecer la confianza en el sector financiero espafiol, durante el ejercicio 2012 se
publicaron normas que generaron un incremento significativo de las provisiones por deterioro de los
activos inmobiliarios y de las financiaciones destinadas a la construccién y promocion inmobiliaria de
las entidades financieras espafolas. En particular:

- Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, sobre el saneamiento del sector financiero, que
estableciéd requerimientos de provisiones y capital adicionales para la cobertura, a las
financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionados con el
suelo para promocién inmobiliaria y con las construcciones o promociones inmobiliarias.
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- BReal Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamientc de los balances de las
entidades de crédito y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, que establecié
requerimienios de cobertura adicionales a los establecidos en Real Decreto Ley 2/2012, por
el detericro de las financiaciones vinculadas a la actividad inmobiliaria clasificadas en
situacion normal.

Los requerimientos derivados de las normas anteriores se trasladaron al Anejo IX de la Circular
4/2004, de Banco de Espana mediante las Circulares 2/2012 y 6/2012 de Banco de Espana.

La aplicacion de las citadas normas supuso al cierre del ejercicio 2012 la determinacion de
correcciones de valor por deterioros de 1.377 miles de euros, cuyo detalle se indican en la Nota 7.5.¢
y 15 de las presentes cuentas anuales.

Las pérdidas por deterioro indicadas, supusieron la dotacion integra en e! ejercicio 2012 de las
cbligaciones previstas en los citados Reales Decretos y tuvieron cardcter extraordinario y no
recurrente.

Sobre el total de las financiaciones destinadas a la construccion y promocion inmaobiliaria y que
estuviesen clasificadas como riesgo normal, se constituyd, por una sola vez, una cobertura en
refacidn a su saldo vivo.

La Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmaobiliarios del sector
financiero, establecié que el Banco de Espafia deberia determinar los activos a los que, a 31 de
diciembre de 2013, se asignarian los saldos remanentes de las coberturas sobre financiaciones
relacionadas con la promocién y construccion inmobiliaria constituidas sobre riesgos calificados como
normales a 31 de diciembre de 2011, y correspondientes a los negocios en Espara, que no hubieran
sido posteriormente aplicadas come consecuencia de una reclasificacién como activos dudosos,
subestandar o de la adjudicacion o recepcidn de activos en pago de deudas.

Si bien la Entidad, como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1.1. disponia de un
plazo de 12 meses a contar desde el 27 de junio de 2012, fecha en la que se obtuvieron las
preceptivas autorizaciones, para la constitucion de estas coberiuras adicionales, al 31 de diciembre
de 2012 se enconiraban totalmente constituidas.

Con fecha 5 de febrero de 2014 se ha publicado la Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de
Espafia en la que se establecen los actives a los que, a 31 de diciembre de 2013, se asignaran los
saldos remanentes de las coberturas sobre financiaciones relacionadas con la promocion y
construccion inmobiliaria constituidas sobre riesgos calificados como normales a 31 de diciembre de
2011, y correspondientes a los negocios en Espafna, que no hubieran sido posteriormente aplicadas
omo consecuencia de su reclasificacion como activos dudosos, subestandar o de la adjudicacion o
cepcidn de activos en pago de deudas. En consecuencia, el fondo genérico constituido en base al
eal Decreto Ley 2/2012 y Real Decreto Ley 18/2012 que se encontraba pendiente de aplicar al 31
dictembre de 2013, y que ascendia a 820 miles de euros, ha sido reasignado por la Entidad, tal ¥
como se ha comunicado a Banco de Espafa con fecha 27 de febrero de 2014, principaimente a
operaciones dudosas dentro del seno del Grupo CGooperativo.

b) Traspasos de activos inmobilfarios a Sociedades de Gestion de Activos.

Con fecha 31 de octubre de 2012, se publicé la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y
venta de [os activos inmobiliarios del sector financiero, que establecia que, las entidades de crédito
deberian aportar a una sociedad anénima, en los términos establecidos en el Capitulo I, los activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas referidos en el articulo 1.1 del Real Decrato-ley 2/2012,
de 3 de febrero, es decir, aquellos relacionados con el suelo para la promocion inmobiliaria y con las
construcciones o promogiones inmobiliarias.
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Las Entidades que percibieron ayudas plblicas tenfan que traspasar una parte significativa de los
activos adjudicados, financiacion y participaciones en empresas destinadas a la construccién y
promocién inmobiifaria a la Socledad de Gestidn de Activos procedenies de la Reestructuracion
Barcaria {SAREB).

Las entidades de crédito que no recibieron ayudas publicas, como es el caso de Caixapetrer,
Sociedad Cooperativa de OCrédito, disponfan, para el traspaso de los activos inmobiliarios
adjudicados procedentes de financiacidén destinada a la construccion y promocion inmaobiliaria a
Sociedades de Gestion de Activos, del mismo plazo que para la constitucién de las coberturas
adicionales descritas en el apartado anterior.

El Grupo contaba con una sociedad participada al 100%, Cimenta 2, Gestién e Inversiones, S.L.,ala
que se venia traspasando en ejercicios anteriores los activos procedenies de adjudicaciones y
dacianes en pago. A efectos de cumplir con los requisitos establecidos por la Ley 8/2012 dentro del
piazo establecido al efecto, el 3 de junio de 2013 se ha producido la fusion de Casogesa, S.A.U.,
como socledad absorbente, y Cimenta2 Gestion e Inversiones, S.L.U. y Gestién de Iniciativas
Empresariales y Sociedades del Mediterraneo, S.L.U., como socledades absorbidas. Tras la fusién,
se ha modificado la denominacién soclal a Cimenta2 Gestién e Inversiones, S.A.

Durante el ejercicio 2013 se han traspasado activos por parte de la entidad a Cimenta 2 Gestion e
Inversiones, S.A por imporie de 297 miles de euros de valor neto contable, no habiéndose producido
traspasos en el ejercicio 2012 {(Notas 10y 15).

2. Pr  Cuentas Anuales |

2.1. Imagen fiel

Las presenies cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la

Entidad y de conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de

Espafa, y modificaciones posteriores, con el Cédigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo

1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de a Ley de Sociedades de Capital (en

adelante LSC), que deroga la Ley de Sociedades Anonimas y la Ley de Sociedades de

‘. Responsabifidad Limitada, el Real Decreto 6/2010, sobre medidas para el impulso de la recuperacion
' aconémica y el empleo, en lo gue se refiere al régimen juridico a aplicar a los Sistemas
nstifucionales de Proteccion (SIP) y otra normativa espafiola que le sea aplicable, al objeto de
ostrar la Imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad al 31 de diclembre de
—+2013 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2013, que han sido formuladas por su Consejo Rector,
serdn sometidas a la aprobacion por la Asamblea General de Socios. No obstante, dicho Consejo
opina que serén aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales del ejercicio 2012 fueron
aprobadas por la Asamblea General de Socios de fecha 31 de mayo de 2013.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de
valoracion generalmente aceptados, descritos en ésta y la siguiente Nota. No existe ningin principio
contabie o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar,

2.2. Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de
la Entidad continuara en el futuro, por o que las normas contables no se han aplicado con el objetivo
de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisidn global o parcial ni para una
hipotética liquidacion.
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2.3. Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales s& han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

2.4. Compensacion de saldos

Solo se compensan entre s, y por tanto, se presentan en el balance de situacién por su importe neto,
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tieng la intencidn de
liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma
simulténea.

2.5. Comparacion de Ia informacion

Ei Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales, ademéas de las cifras del sjercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio 2012.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion de
las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2012 fuercn aprobadas por la Asamblea General de
Socios celebrada el 31 de mayo de 2013.

Las presentes cuentas anuales, salvo mienclén en conirario, se presentan en miles de euros.

2.6. Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros
La preparacién de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004, de 22 de diciembre
y sus modificaciones posteriores, requiere que el Consejo Rector de la Entidad realice juicios y
estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios contables y
los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
s estimaciones mas significativas utllizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales fueron:

. Las pérdidas por deteriaro de activos financieros (Notas 3.1.a, 3.1.¢, 3.3, 7.4.¢c, 7.5.c y 7.6).

. Las hipdtesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los pasivos y
compromisos por retribuciones post-emplec {(Nota 3.21).

. Las pérdidas por deterioro y la vida dtil de los activos materiales e intangibles {Notas 3.9, 3.10,
12y 13).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios

oficiales (Notas 3.1 y 3.28).

. Las pérdidas por obligaciones futuras derivadas de riesgos contingentes (Notas 3.3 y 3.13).
. El periodo de reversidn de las diferencias temporarias (Nota 3.19).
. El valor razonable de determinadas garantias afectas al cobro de activos.
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Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores
gue se han considerado los mas razonables en el momento presenie y son revisadas de forma
periddica.

2,7. Otros principios generales e informacion medioambienial

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfogue de cosie hisidrico, aunque
modificado por la revalorizacion, en su caso, de activos financieros disponibles para la venta, activos
y pasivos financieros {incluidos derivados} a valor razonable, activos, pasivos y pasivos contingentes
provenientes de combinaciones de negocio (Nota 3.24) y aquella efectuada sobre los elementos
incluido en los epigrafes de terrenos y construcciones con fecha 1 de enero 2004 {Nota 3.9).

Dado 1a actividad principal a la que se dedica la Entidad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera v los resultados de la Entidad. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respectc a Informacién de cuestiones
medioambientales.

2.8. Conlratos de agencia

De acuerdo a lo contemplado en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1985, de 14 de julio, la Entidad
no mantiene en el ejercicio 2013 contratos de agencia, y tampoco los maniuvo durante el gjercicio
2012

~ 3.1, Instrumentos financieros

n Instrumento financiero es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad. Los instrumentos
Jinancieros emitidos por la Entidad, asl como sus componenies, sen clasificados como activos

econémico cuando éste no coincida con su forma juridica.

Un active financiero es cualquier contrato gue sea dinerp en efectivo, un instrumento de capital de
otra entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro active financierc de un terceroc o a
intercambiar con un tercero activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables.

Un pasivo financlero es cualquier compromiso gue suponga una gbligacion contractual de entregar
efectivo u otro active financiero a un tercern, o de intercambiar con un tercerc activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Un derivado &s un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), gue no reguiere una
inversién inicial, o ésta es muy pequafia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta
similar a los cambiog en las condiciones de mercado, y que se liguida en una fecha futura,
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La Entidad emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente de un
derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados implicitos
se segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a efectos contables
si se cumplen las siguientes condiciones: (i) las caracteristicas y riesgos econémicos del derivado
implicito no estan estrechamente relacionadas con las del contrato principal que no es un derivado;
{ii) un instrumento distintc con las mismas condiciones que las del derivado implicito cumpliria la
definicién de derivado; (iii} el contrato hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias.

El valor iniclal de los derivados implicitos que se separan del contrato principal y gque se traten como
opciones, se obtiene sobre la base de sus propias caracteristicas, y los que no se traten como
opciones tienen, por lo general, un valor inicial nulo. Guando la Entidad no tiene capacidad para
estimar con fiabilidad el valor razonable de un derivade implicito, estima su valor por diferencia entre
el valor razonable del contrato hibrido y ef del contrato principal, siempre que ambaos valores puedan
ser considerados como fiables; si ello tampoco es posible, la Entidad no segrega el contrato hibrido vy
trata a efectos contables el instrumento financiero hibride en su conjunto como incluido en la cartera
de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en peérdidas y ganancias. El contrato
principal que no es un derivado se trata a efectos contables de manera independiente.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Entidad se
conwvierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Entidad reconcce
los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depésitos de dinero, desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo, y los derivados financieros
desde la fecha de centratacion. Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas
se registrardn en la fecha de liquidacién, y los activos financieros negociados en los mercados
secundarios de valores espafioles, si son insirumentos de capital, se reconocerén en la fecha de
contratacion y, si se frata de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacién.

Los activos y pasivos financleros con los que la Entidad opera habitualmente son:

. Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente.

. Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y créditos,
etc.) como representativos de instrumentos de capital (acciones).

. Derivados, con el fin de proporcionar un resultado (pérdida o ganancia) gue permita, si se
cumplen determinadas condiciones, eliminar Ia totalidad o una parte de los riesgos financieros
asociados a los saldos y transacciones de la Entidad.

a) Activos financieros

Se consideran activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales y en entidades de crédito, el crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los
instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas dependientes,
multigrupe o asociadas, y los derivados de negociacién y de cobertura.
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Clasificacion de los actives financieros
La Entidad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

. “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™ esta cartera de
activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Cartera de negociacion”: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo
de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de
esta cartera también los instrumentos derivados que no cumplen la definicién de contrato
de garantia financiera y que no han side designados como instrumentos de cobertura
contable, incluidos aquellos segregados de instrumentos financleros hibridos.

- “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”: son
activos financleros designados como tales en su reconocimiento iniclal, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable. Esta designacién se podra realizar para:
{l) los activos financieros hibridos que no puedan valorar de forma fiable los derivados
implicitos de forma separada, slendo obligatoria su separacion; (i) los activos financleros
hibridos en su conjunto, designados desde su reconocimiento inicial, salvo gue los
derivados Implicitos no modifiquen de manera significativa tos flujos de efective que, de
otra manera, habrfa generado el Instrumento o que al considerar por primera vez &l
instrumento hibrido sea evidente gque esté prohibida la separacidn de los derivados
implicites; (i) los activos financleros de los que se obiengan informacion mas relevante
porgue con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el
reconocimiento o valoracidn (también denominadas asimetrias contables) que surgirlan
por la valoracidn de los aclivos o pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o
perdidas, con diferentes criterios; (iv) los activos financieros de los que se obtenga
informacidén méas relevante debido a gue existe un grupc de activos financieros, o de
activos y pasivos financieros que se gestionen y su rendimiento se evaliie sobre ia base
de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestidn del riesgo o de inversidn
documentada y se facilite informacion de dicho grupe también scbre la base de valor
razonable al personal clave de la Direccién.

“Inversiones a vencimiento”: en esta cartera se incluyen los valores representativos de deuda
gue se negocien en un mercado activo, con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe
determinado ¢ determinable, que la Entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha
posterior, tanto la positiva intencién como la capacidad financiera demostrada de conservarios
hasta su vencimiento.

. “Inversiones crediticias”: incluyen los activos financieros gue, no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
imporie determinado o determinable y en los que se estima recuperar tode el desembolso
realizado por la Entidad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categoria se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de crédito, que
incluye los importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidadss, cualguiera gue sea su
instrumentacion juridica, como los valores representativos de deuda no cotizados, asf como
las deudas contraidas por los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan
parte del negocio de la Entidad.

. “Activos financieros disponibles para la venta™ esta cartera incluye valores representativos de
deuda no incluidos en otras categorias, y los instrumentos de capital de entidades gque no
sean dependienies, asociadas o muliigrupo de la Entidad y que no se hayan incluidos en otras
categorias.
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Valoracién de los activos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. Ei
valar razonable es la cantidad por la que un activo podria ser eniregado, o un pasive liquidado, entre
partes interesadas dsbidamente informadas, en una transaccidén realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora todos los activos financieros, incluidos los derivados
gque sean activos, por su valor razonable, sin deducir ninglin coste de transaccion en que pudiera
incurrirse por su venta, o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes excepciones:

. Los activos financieros incluidos en las carteras de “Inversiones crediticias” e “Inversiones a
vencimiento” se valoran por su coste amortizado. El coste amartizado es el importe por el que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolses de principal, mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembuolso en el vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo 0 mediante una cuenta
correctora de su valor.

. Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aguellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Las variaciones de valor razonable que sufran los “Activos financieros valorados a valor razonable”
se reconoceran en la cuenta de perdidas y ganancias para los clasificados en la categoria de
“Activos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y en el “Patrimonio neto
- Ajustes por Valoracion” para los que se clasifiqguen como “Activos financieros disponibles para la
venta”,

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas, o coma instrumento de
cobertura, se valoran seg(n lo establecido en la Nota 3.4 de esta memoria.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por

él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando un determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para estimar

su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su

defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera

igternacional, teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar v,
y especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacién se
asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados OTC (Over The Counter). El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de
los flujos de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor
actual” o “cierre teorico”); utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los
mercados financieros tales como "valor actual nete” (VAN), modelos de determinacion de precios de
opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo se calcula a partir del tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion considerando, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un
tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision de! tipo
de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Baja del balance de los activos financieros

Los actives financieros se dan de baja del balance de Ia Entidad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre que en dicha {ransferencia
se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, alin no existiende fransmision ni retencién
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este Gltimo caso, cuando no se
transmita el control del activo, seguiran reconociéndose por su compromiso continuo, es decir, por un
importe lgual a la exposicion de la Entidad a los cambios de valor de! activo financiero transferido.

Peérdida por deterioro de los activoes financieros

El vaior en libros de los activos financieros es corregido por la Entidad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro, la cual se determinara segun los siguientes criterios:

. Pérdida por deteriore en instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deteriorg en los instrumentos de deudz, entendidos como los
créditos v valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos, & individual y colectivamente para los grupos de instrumentos gue no
sean por si solos significativos.

En el caso de Insirumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
tiujos de efectivo futuros estimados, si bien la Entidad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de Jos flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste sea suficientemente fiable. Los flujos de efectivo futuros estimados
de un instrumento de deuda son todos los importes, principal e intereses, gue la Entidad
estima que obtendra durante la vida del instrumento. En dicha estimacién se considera toda la
informacion relevante que se encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados
financleros, que proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales, Asimismo, en la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que
cuenien con garanilas reales, se tlenen en cuenta los flujos que se obtendrian de su
realizacion, menes el importe de los costes necesarios para su obiencidn y posterior venta,
con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se uiiliza come tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, ©
el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de
acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para corregir el valor de
ios activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se considere remota, este imporie se da de
baja del activo.

En el caso de “Activos financieras disponibles para la venta”, con objeto de determinar s
existen pérdidas por deferioro se parte de la diferencia positiva entre su coste de adquisicién,
neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias. Cuando existen
evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un active clasificado como
disponible para la venta se debe a su deterioro, el iotal de las minusvalias latentes
reconocidas como “Ajustes por valoracidn” de "Patrimonio neto” se registran Inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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l.as recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuparacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
la Entidad, asi como los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigledad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.

En la Neta 3.3 se detalla el método seguido por la Entidad para determinar las pérdidas por
deterioro de los activos financleros en relacion con el riesgo de crédito.

. Pérdida por deterioro en instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
despugs de su reconocimiento inicial ocurre un evento, o una combinacion de ellos, que haga
suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros.

£n el caso de instrumentos de capital valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro, en su caso, se calcula
como la diferencia enire su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por
deterioro previamente reconocidas. La Entidad considera evidencia objetiva de deterioro en
los activos de esta cartera un descenso del valor razonable significativo y prolengado {mas de
un ano y medio y de un 40% en la cotizacion). Las minusvallas latentes reconocidas
directamente como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en ia cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se determine que el descenso del valor razonable se debe a
su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En e! caso de instrumentos de capilal valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula come la diferencia positiva entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actuatizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacién del deterioro se
toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

Pasivos financieros
Son pasivos financieros, entre otros, los depésitos de bancos centrales y de entidades de crédito, los

depdsitos de la clientela, los débitos representados por valores negociables, derivados de
negociacion y de cobertura, los pasivos subordinados y las posiciones cortas de valores.
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Clasificacion de Ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en una de las siguientes categorfas:

. “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”. Esta cartera de
pasivos financieros se subdivide a su vez en dos:

- "Cartera de negociacion™ son pasivos financleros emitidos con la intenclén de
readquirirtos en un futurc préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de
valores, los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente, para la que existen evidencias de
actuaciones reclentes para obtener ganancias a corto plazo, los instrumentos derivades
que no cumplen |la definicién de contraio de garantia financiera y que no han sido
designados como instrumentos de cobertura coniable, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos, y los originados por la venta en firme de activos
financieros adquiridos iemporalmente o recibidos en préstamo. El hecho de que un
pasivo financiero se utilice para financiar activos de negociacién no conlieva por sf mismo
su inclusion en esta categorfa.

- “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias™ son
pasivos financieros designados como tales en su reconocimiento inicial, cuyo valor
razonable puede ser estimado de manera fiable. Esta designacion se podra realizar para;
(i} los pasivos financieros hibridos que no puedan valorar de forma fiable los derivados
implicitos de forma separada, siendo obligatoria su separacion; {i) los pasivos financieros
hibridos en su conjunto, desighados desde su reconocimiento inicial, salvo que los
derivados implicitos no modifiquen de manera significativa los flujos de efectivo que, de
otra manera, habria generado el instrumento o que al considerar por primera vez el
instrumento hibrido sea evidente gue esté prohibida la separacion de los derivados
implicitos; (iii) los pasivos financieros de los que se obtengan informacién mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el
reconocimiento o valoracién (fambién denominadas asimetrias contables) que surgirian
por la valoracién de los activos o pasivos, o por el reconocimiento de ganancias o
pérdidas, con diferentes criterios; {iv) los pasivos financieros de Ios que se obtenga
informacién mas relevante debido a que existe un grupo de pasivos financieros, o de
activos y pasivos financieros que se gestionen y su rendimiento se evalle scbre la base
de su valor razonable, de acuerde con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacion de dicho grupo también sobre la base de valor
razonabie al personal clave de la Direccidn,

“Pasivos financieros al coste amortizado™ en esta calegoria se incluyen los pasivos
financieros no incluidos en ninguna de las categorias anieriores.

Valoracion de os pasivos financieros

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.
Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado,
excepto.

. Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, que se valorardn por su valor razonable, salvo los derivados que
tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser
estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.

. Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que la entidad
cedente mantiene el control del activo financiero scbre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.
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. Los pasivos financieros designados como paridas cubiertas, o como instrumentos de
cobertura contable que siguen ios criterios y reglas establecidos en la Nota 3.4.

Baija del balance de Ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de |la Entidad cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre |la Entidad y el correspondiente prestatario, siempre
que los instrumentos tengan condiclones sustancialmentie diferentes, se contabilizarda como una
cancelacion del pasivo financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera similar, una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero o de parte del mismo, se contabilizard comeo una cancelacion del pasivo financiero original
y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

Las condiciones seran sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos de efectivo
descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier
comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia resten
del pasivo financiero original. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacién de las
condiciones se contabilizan como una extincidn, los costes o comisiones incurridos se reconoceran
como parie del resultado procedente de [a extincion. Si el intercambio o la modificacion citados no se
contabilizasen como una extincidn, los costes y comisiones ajustaran el importe en librog del pasivo,
y se amortizaran a lo largo de la vida restante del pasivo modificado.

c) Ganancias y pérdidas del valor de los activos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en
la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

. Para los instrumentos financieros incluidos en ia categoria de “A valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”, los cambios de valor razonable se registran directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados,
entre la parte afribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como
intereses o como dividendos segun su naturaleza, y €l resto que se registra como resultados
de operaciones financieras. Los rendimientos devengados de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

. Para los instrumentos financieros valorados “Af coste amortizado” los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el
caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método
det tipo de interés efectivo.

. Para los “Activos financieros disponibles para la venta” se aplican los siguientes criterios:

- Los intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del interés efectivo y,
cuando corresponda, los dividendos devengados, se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma Nota.
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- Las diferencias de camblo se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias cuando se
trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como
“Ajustes por valoracidn”, cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que
se produzea su baja del balange, en cuyo momento estas diferencias se Imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la
Entidad hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

La evidencia cbjetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los instrumentos de
deuda que sean significativos, e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significatives. Cuande un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningln grupe de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard
exclusivamente de forma individual para determinar si esta deterlorado vy, en su caso, para estimar la
pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realiza de la siguiente forma:

Los instrumentos de deuda se Inciuyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo de
crédito simitares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los importes,
principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracter(sticas de
riesgo de crédito que se consideran para agrupar los activos son, entre otras, el tipo de
instrumento, el sector de actividad del deudor, el drea geografica de ia actividad, ! tipo de
garantia, la antigledad de los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para
ta estimacion de los flujos de efectivo futuros.

Los flujos de efective futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estima sobre la base
de la experiencia de pardidas histéricas de la Entidad para instrumenios con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar 10s datos histdricos a las condiciones actuales del mercado.

La perdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos log
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su
caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

Salvo que se den las excepclonales circunstancias indicadas en el apartado iv) siguiente, los
instrumentos financieros no podran ser reclasificados dentro o fuera de la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en ia capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicara el
mismo tratamiento a |a totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de
inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificaciéon se encuentre en los supuestos
permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas al vencimiento, o una vez
cobrada la practica totalidad del pringipal del active financiero o ventas atribuibles a un
suceso aislado y no recurrente que razonablemente no podria haber sido anticipado por la
Entidad).
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Durante el ejercicio 2013 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa
aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

St se llegase a disponer de una valoracion fiable de un activos financiero ¢ pasivo financiero,
para los que tal valoracion no esiaba previamente disponible, y fuera obligatorio valorarlos
por su valor razonable, tal como los instrumentos de capital no cotizados y los derivados que
tengan a estos por active subyacente, dichos aciivos financieros o pasivos financieros se
valorarén por su valor razonable y la diferencia con su valor en libros se tratard de acuerdo
con lo preceptuado con su clase de cartera.

Durante el ejercicio 2013 no se ha realizado ninguna reciasificacién como las descritas en el
parrafo anterior.

Si, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la
Entidad o, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacién establecidos por la
normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la
cartera de inversion a vencimiento, unos activos financieros (instrumentos de deuda)
incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de "cartera de inversidn a vencimiento™. En este caso, el valor razonable de
estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo coste
amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante
la vida residual del instrumento.

Desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado
podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar mantenido con al
propdsito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las
siguientes circunstancias:

. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categorfa de inversiones crediticias. A estos efectos, raras
y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que
es inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

+  Cuando la entidad tenga la intencidn y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicién de inversién crediticia.

En estas situaciones, 1a reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de
la reclasificacidn, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste
amortizado, segtin proceda. En ningtin caso podran volverse a reclasificar estos activos
financieros dentro de la cartera de negociacién.

Durante el ejercicio 2013, no se ha realizado ninguna reclasificacién de activos financieros
incluidos en la cartera de negociacion.

3.2. Aportaciones al capital social

Las aportaciones al capital social de la Entidad se reconocen como patrimonio neto cuando existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para
realizar éste. Si la prohibicion de reembolso es parcial, el imporie reembolsable por encima de la
prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza de pasivo financiero. Iguaimente para
las aportaciones para las que existe obligacién de remuneracién, aun cuando esté condicionada a la
existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como pasivos financieros. Las remuneraciones
de las aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones
contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el patrimonio neto, como parte de la
distribucién de resultados de la cooperativa en €l caso contrario.
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Al 31 de Biclembre de 2012 se considerd la totalidad de Jas aportaciones a capital come patrimonio
neto, por modificacion de los estatutos sociales, aprobada en Asamblea General Ordinaria del 29 de
iunio de 2012, y concretamente Jos articulos 17 y 20 relativos al reembolso del capital social.

Los Estatutos Soclales de la Entidad estan adaptados a las recomendaciones de los supervisores -
nacionales e internacionales- sobre sclvencia y capital soclal, de forma que el reemboiso de
aportaciones al capital social requieren en todo caso acuerde previo y favorable del Consejo Rector
{Nota 18).

Por otra parte, en los Estatutos de la Entidad se establece e caracter facultativo de la remuneracion
al capital social, siendo competencia de la Asamblea General de Socios la determinacion y fijacion
anuai de esta remuneracion, pudiendo delegar la ejecucion del acuerdo a favor del Consejo Rector
con los fmites y en los términos que estime oportunos.

En consecuencia, el reembolso de aportaciones al capital social requiere en todo caso el acuerdo
previc y expreso del Consejo Rector, v la remuneracion se establece sin caracter obligatorio,
anualmente, por la Asamblea General de Socios.

l.a Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo, v sus modificaciones posteriores, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos en entidades de credito, establece que las
aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito, con independencia de su clasificacion
cantable como pasivo financiero o como patrimonio neto, formaran parte de los recursos propios de
primera categorfa hasta el 31 de diciembre de 2012, posteriormente a esta fecha y de acuerdo a las
modificaciones introducidas a la citada Circular por la Circular 4/2011 de Bance de Espafia, de 30 de
noviembre, solo tendrédn la consideracion de recursos propios las aporiaclones registradas como
patrimonio neto. Como se indica en los parrafos anteriores Ia totalidad de las aportaciones al capital
de la Entidad cumplen los requisitos para su computo come recursos propios de primera categoria
tanto en el ejercicio 2013 como para el ejercicio 2012,

3.3. Cobertura del riesgo y método de célculo

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes,
cualguiera que sea su titular, insirumentacidon o garantia, se analizan para determinar el riesgo de
- grédito al que esta expuesta la Entidad y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su

~valor. Para la confeccién de los estados financieros, la Entidad clasifica sus operaciones en funcién
su riesgo de crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el
sgo-pals al que, en su caso, estén expuestas.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valer razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican,
en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion, en las siguientes
categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso per razdn de la morosidad dei
cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesge fallido.

La Entidad clasifica como dudosos aguslios instrumentos, asi como los riesgos y compromisos
contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos
futuros pactados.
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Para ia coberiura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Entidad mantiene los
siguientes tipos de cobertura:

- Una cobertura especlfica determinada de forma individual para aquellos instrumentos
clasificados como dudosos, teniendo en cuenta la antigliedad de los impagados, las
garantias aportadas y la situacién econdmica del cliente y, en su caso, de los garantes.
Dicha estimacion se realiza de acuerdo con los minimos de cobertura por calendario de
morosidad que establece la Circular 4/2004 de Banco de Espana en su Anejo IX y
modificaciones posteriores {Nota 1.6), los cuales han sido estimados por el Banco de
Espafia sobre ia base de su experiencia y de la informacién que poses del sector
bancario espafiol.

- Una cobertura especifica determinada de forma colectiva para aquelios instrumentos
ciasificados como subestdndar teniendo en cuenta la diferencia aproximada entre el
importe registrado en el activo para dichos instrumentos y el valor actual de los flujos de
efectivo que se espera cobrar para el grupo, descontados al tipo de interés contractual
medio.

- Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes, entendidas como aquéllas
incurridas a la fecha de los estados financieros que estdan pendientes de asignar a
operaciones concretas, correspondientes a los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como a los
riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia
histdrica de deterioro y las demds circunstancias conocidas en el momento de la
evaluacion.

Para el calculo de la cobertura genérica, dado que ia Entidad no dispone de suficiente
experiencia histérica y estadistica propia al respecto, ha utilizado el método establecido en el
Angjo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores en el que
se recogen los pardmetros establecidos por Banco de Espafa, sobre la base de su
experiencia y de la informacién que tiene del sector, que determinan el método e importe a
utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro inherentes incurridas en los
instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados como riesgo normal, que se
madifican peridédicamente de acuerdo con la evolucion de los datos mencicnados, realizando
una dotacion que es igual a la suma del resultado de multiplicar el valor, positivo o negativo,
de la variacidn en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por el pardmetro
a que les corresponda, méas la suma del resultado de multiplicar el importe total de las
operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su
correspondiente parametro B, menos el importe de la dotacién neta para coberiura especifica
global realizada en el perfodo, entendida esta lltima como la dotacion realizada para la
cobertura especifica de insolvencias imputables al cliente de los instrumentos de deuda y
riesgos contingentes menos las recuperaciones de dichas coberturas especificas y de activos
tallidos realizadas en el periodo, sin incluir las dotaciones por riesgo-pals.

Las importes de los pardmetros a y B para cada una de las clases de riesgo son:

Parémetros
a B
Sinriesgo apredable 0,00% 0,00%
Riesgo bajo 0,60% D, 11%
Riesgo medio-bajp 1,50% 0.44%
Riesgo medio 1,80% 0,65%
Riesgo medio-alto 2,00% 1,10%
Riesgo alto 2,50% 1,64%
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El saldo global de 1a cobertura genérica no deberg superar el 125% del importe que resulte de
sumar el producto que se obtiene de multiplicar el importe de cada clase de riesgo por su
eorrespondiente parametro a.

. Riesgo-pais

lgualmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pals. Se entiende por
riesgo-pals el riesge que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

* Activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas

La Entidad reconocera los activos recibidos en pago de deudas, por el menor imporie entre el
valor contable de los activos flnancieros aplicadoes, es decir su coste amortizado menos el
deterioro estimado con un minimo del 10%, y el valor de tasacién del activo recibido en su
estado actual menos los costes estimados de venta que, en ningln caso, serdn inferiores al
10% del valor de tasacion. El imporie neto de ambos concepios serd considerado como el
coste inicial del active recibido.

El porcentaje de la dotacidn indicado se vera modificado en relacién a la antigliedad en
balance de los activos recibidos en pago de deudas, pasando al 20% en el caso de que la
antigliedad sea superior a 12 mases y al 30% para los que su antigliedad sea supericr a 24, y
al 40% para los que su antigledad sea superior a 36 meses, en este GOlimo caso las
coberturas podran sustituirse por las que se pongan de manifiesto mediante una iasacién
referida al momento a que se refieren los estados financieros

3.4. Coberturas contables

La Entidad utiliza derivados financieros negociados en mercados organizados o negociados
bilateraimente con la contraparte fuera de mercados organizados {OTC) utllizando como elementos
subyacentes tipos de interés, determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de
_,cambio cruzados de distintas monedas u olras referencias similares.

Q24

W- derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que los solicitan, para la gestidn

ios riesgos de las posiciones propias de la Entidad {derivados de cobertura) o para bensficiarse
gde los cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser
. RS e . . . . v

>~ “considerados de cobertura se consideran como derivados de negociacion.

'

Las condiciones para que un derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las
siguientes:

' Debe cubrir (i} el riesgo de variaciones an el valor de los activos y pasivos debidas a
oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio -cobertura de valores razonables-, (i} el
riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en activos y pasivos
financieros, compromisps y iransacciones previsias altamente probables -cobertura de fluios
de efectivo- o {iii) el riesgo de la inversidén neta en un negocio en el extranjero -cobertura de
inversiones netas en negocios en &l extranjero-.

. Debe eliminar eficazmente algin riesgo inherente al elements o posicion cubierta durante todo
el plazo previsto de cobertura. Lo que implica que desde su contratacion se espera que esta
actlle con un alto grado de eficacia (eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente
de que la cobertura ha sido eficaz durante Ja vida del elemento o posicidén cubierta {eficacia
retrospectiva). Esta evidencia se cumple cuando los resultados de ia cobertura han oscilado
dentro de un rango de variacién de ochenta y ciento veinticinco por ciento respecto del
resultado de |la partida cublerta.
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La Entidad se asegura de la eficacia prospectiva y retrospectiva de sus coberturas mediante la
realizacion de los correspondientes test de efectividad aplicando el método de efectividad
denominado de regresién. El analisis de regresién es una técnica estadlstica utilizada para
analizar la relacion entre variables. Mediante una regresion lineal simple se podra demostrar,
baséndonos en datos histdricos, que un instrumento derivado es (evaluacién retrospectiva) o
probablemente serd (consideracion prospectiva) altamenie efectivo para compensar los
cambios en el valor razonable del flujo del elemento cubierto. - .

. Se debe documentar adecuadamente gue la contratacién det derivado financiero tuvo lugar -
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma
en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz, siempre que esta forma sea
coherente con la gestidn de los riesgos propios que lleva a cabo la Entidad.

Las coberturas del riesgo de tipo de interés se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a
carteras de activos y pasivos financieros expuestos a este riesgo. En este (itimo caso, el conjunto de
los activos o pasivos financieros a cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que
se cumpie cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales cublertos
es similar, ~

l.a Entidad clasifica sus coberturas contables en funcion del tipo de riesgo Qque cubren en coberiuras
del valor razonable, cober’turas de flujos de efectivo y coberturas de inversidn neta en negocios en el
extranjero: : ,

. Coherturas del valor razonable: la ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable
los instrumentos de cobertura, as! como la atribuible al riesgo cubierto, se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, aln cuando la partida cublerta se
valore por su coste amortizado o sea un activo financiero incluido en la categoria de activos
financieros disponibles para la venta. .

Cuando la partida cubiferta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el
importe de la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de la. cobertura, Una vez que esta partida deja de estar cublerta de las
variaciones de su valor razonable, el importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método: del tipo de interés efectivo recalculado en la fecha
que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente amortizado al vencimiento de la
pamda cubierta, . . . :

Goberturas de los flujos de efectivo: Ia ganancia..o- pérdida que surge al valorar a valor -,
razonable un instrumento de cobertura (por Ia parte eficaz de la cobertura) se reconoce
transitoriamente en la partida: de “Ajustes por valoracion™ del patrimonio neto. La parte del
valor del instrimento correspondiente a. la, parte Ineficaz de la cobertura se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. : :

Las ganancias o. pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura. reconocidos en la
partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha:partida hasta que
se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los perfodos en los que las partidas
designadas como cubiertas afectan a dicha cuenia; salvo que la cobertura corresponda a una |

~fransaccién prevnsta que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o
pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una pérdida
registrada transitoriamente en el patrimonio neto_no se pueda recuperar en L= futuro, su
-importe se reclasifica mmedlatamente ala cuenta de pérdidas y ganancias

. Cuando se- mterrumpe la cobertura, el resuitado acumulado de[ mstrumento de cobertura
reconocido-en la partida de:“Ajustes por valoracién” del patrimonio neto mientras la cobertura
fue efectiva se continla reconociendo en dicha partida hasta que la transaccién cubierta
.. ocurre, momento en el gue se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior, salvo que
se prevea que no se va a realizar la transaccién, en cuyo .caso se reconioge inmediatamente

en |la cuenta de pérdidas y ganancias.
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. Coberturas de inversiones netas en negocios en el exiranjero; la ganancia o pérdida atribuible
a la pare del instrumento de cobertura (por la parte eficaz de la coberiura) se reconoce
directamente en una partida de "Ajustes por valoracion” del patrimonio neto. El resto de la
ganancia o perdida del instrumento se reconoce inmediatamente en |a cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los importes de las ganancias y pérdidas de los instrumenios de cobertura reconocidos directamente
en el patfimonio neto permanecen en dicha parlida hasta que se enajenan, o causan baja del
balance, momento en el que se registran en la cuenta de pérdidas y gananclas,

La Entidad utiliza coberturas contables, fundamentalmente, para la cobertura de la exposicion a las
variaciones de valor razonable de sus instrumentos financieros motivadas por los s:guzentes
subyacenies:

. Tipo de interés: fundamentalmente de determinados pasivos referenciados a un tipo de interés
fijo.
. Mercado: en determinados pasivos estructurados cuya remuneracion se encuentra ligada a la

evolucion de indices.

Los instrumentos utilizados para efectuar las mencionadas coberiuras son, fundamentalments,
contratos de permutas de tipos de interés, equity swaps y opciones sobre indices (Nota 8). En la
Nota & se detallan |as politicas establecidas por la Entidad para la gestion de los riesgos a los gue se
encuentra expuesta.

3.5. Transferencias y baja del balance de los activos financieros

Un activo financiero se daréd de baja del balance de la Entidad, de acuerdo a lo establecldo en la
Norma 23t de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa de 22 de diciembre de 2004 y sus posteriores
modificaciones, solo cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

. Cuando hayan expirado los derechos contractuales sobre los flujos de sfectivo que genera.

Cuando se transmitan indegramente todos los derechos contractuales a racibir los fiujos de
efectivo que genera, o cuando aln conservando estos derechos, se asume ia obligacion
contractual de abonarlos a los cesionarios.

. Cuando, aun no existiendo transmision ni retencion sustancial de los riesgos y beneficios, se
transmita el control del activo financlero previa evaluacion de los mismos conforme a o
indicado a continuacion.

El término active financiero transferido se utiliza para referirse a la totalidad 0 a una parte de un
activo financiero o un grupo de activos financieros similares.

Las transferencias de instrumentos financieros se coniabilizan teniendo en cuenta la forma en que se
produce el fraspaso de los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos financieros transferidos,
sobre ia base de los criterios sigulentes:

. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, como en las ventas
incondiclonales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, las ventas de activos financieros con una opcidon de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que &l cedente
no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los
nuevos titulares, el Instrumento financlero transferido se da de baja del balance,
reconociéndose, simultdneamente, cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de Ia transferencia.
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* Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento financiero
transferido, como en las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo
o por el precio de venta mas un interés, los contratos de préstamo de valores en los que el
prestatario tiene |a obligacién de devolver los mismos o similares activos, las transferencias en
las que la Entidad retiene financiaciones subordinadas que absorben sustancialmente las
pérdidas esperadas, el instrumento financiero transferido no se da de baja del balance y se
continda valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. No obstante,
se reconocen contablemente el pasivo financiero asociado por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amorizado, los ingresos
del active financiero transferido pero no dado de baja y los gastos del nuevo pasivo financiero.

. Si ni se fransfieren ni se retisnen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al
instrumento financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opcién
de compra adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero,
las titulaciones en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipe de
mejoras crediticias por una parte del activo transferido, se distingue entre:

- Si la Entidad no retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se
da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

- Si la Entidad retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso
continda reconociéndolo en el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios
de valor que pueda experimentar y se reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y del pasivo asociado serd el
coste amortizado de los derechos y cbligaciones retenidos, si el activo transferido se
mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y .cbligaciones
retenidos, si el activo transferide se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuande se adgquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarios
de nuevo.

a Entidad aplicard, a todas las operaciones de baja de activos y pasivos financieros que surjan,
ferentes de los Instrumentos derivados, los requisitos para la baja del balance anteriormente
scritos, a partir de los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2004. Los activos y pasivos
ancieros por transacciones producidas antes del 1 de enerc de 2004, diferentes de los
instrumentos derivados, dados de baja como consecuencia de las anteriores normas, no se
reconoceran a menos que deban recogerse como resultado de «una transaccién o acontecimiento
posterior. Los importes constituidos para la coberiura de las aportaciones a fondos de titulizacién,
valores subordinados, financiaciones y compromisos crediticios de cualquier clase gue, en la
liguidacion de dichos fondos, se sittien, a efectos de prelacién de créditos, después de los valores no
subordinados, se iran liberando proporcionalmente a la extincidn de los activos financieros, salvo que
existan nuevas evidencias de deterioro, en cuyo caso se realizardn ias dotaciones necesarias para
st cobertura.

e

3.6. Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Entidad se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de su
forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero y crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado par la Entidad, contratos de sequro, asi como derivados de crédito
en los que la Entidad actia como vendedora de proteccion.
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Las garantias financieras se clasifican en funcidén del riesgo de insclvencia imputable al cliente o a la
operacién y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones para ellas mediante la
aplicacién de criterios similares a los indicados en |la Notas 3.1 y 3.3 para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando la Entidad emite este lipo de contratos, éstos se reconocen en el eplgrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacién por su
valor razonable mdas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su emision
{Nota 7.7.f) y simultaneamente en el eplgrafe de “inversiones crediticias - Crédito a |a clientela” (Nota
7.5.b) por el valor actual de los flujos de efective futuros pendientes de reciblr utilizando, para ambas
partidas, un tipo de descuento similar al de activos financieros concedidos por la Entidad a una
contraparte con similar plazo y rigsgo.

Con posterioridad a la emision, el valor de los contratos registrados en “Inversiones crediticias -
Crédito a la clientela” se actualizara regisirando las diferencias como un ingreso financiero y el valor
razonable de las garantias registradas en la partida “Pasivos financieros a coste amortizado - Otros
pasivos financieros™ del pasivo se imputard linealmente a fo largo de su vida dtif como Ingreses por
comisiones percibidas.

En el caso de que sea necesario constituir una provisidn por las garantias financieras, las comisiones
pendientes de devengo, que se registran en el eplgrafe “Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos financieros™ del pasivo del balance de situacion adjunto, se reclasificaran a la
correspondiente provision.

3.7. Activos noc corrientes en venia

El epigrafe de “Activos no cerrientes en venta” del balance de situacion incluye el valor en iibros de
ias partidas individuales, integradas en un grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de
negocio gue se pratende enajenar {operaciones en interrupcion) que no forman parte de la actividad
de la explotacién, cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que
tales activos se encuentran actuaiments, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se
_ Jefieren las cuentas anuales.

consecuencia, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
anciera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a iravés del precio que se obtenga en su
ajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por Ia Entidad para la satisfaccién, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a él de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que la Entidad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Por otra parte, el epigrafe de “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” incluye los
saldos acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcién de la
Entidad.

Los activos clasificados como “Activos no corrientes en venta” se valoran, en general, por ef menor
imporie enire su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales y su valor
razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos. Mientras gue permanecen
clasificados como "Activos no corrientes en venta”, los activos materiales e inmateriales amortizables
por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus costes de
venia, la Entidad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con
contrapartida en el epigrafe de "Ganancias/Pérdidas en la baja de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, |a Entidad revierte las pérdidas
anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en fibros de los activos con el limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias/Pérdidas en la baja de
activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los resultados generados en el ejercicio por aqueilos componentes de la Entidad que hayan sido
considerados como operaciones en Interrupcidn, se registran en el epigrafe de “Resultado de
operacienes interrumpidas (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, tanto si el componente de Iz
Entidad se ha dado de baja del activo como si permanece en &l al cierre del ejercicio.

3.8. Participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas

La Ertidad clasifica sus paricipaciones en dependientes, multigrupo o asociadas de acuerdo con los
siguientes criterios:

. Dependientes: son aguéllas gque forman junto con la Entidad un grupo de entidades ai
constituir una unidad de decisién. La Entidad presume gue existe unidad de decision cuando
posee la mayoria de los derechos de voto, tiene ia facultad de nombrar o destituir a la mayoria
de los miembros del drgano de administracion, puede disponer, en virtud de los acuerdos
celebrados con ofros socios, de la mayoria de los derechos de voto o ha designado
exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién.

. Multigrupo: son aquéllas que no son dependientes y que, conforme a un acuerdo contractual,
estan controladas conjuntamente por dos ¢ mas entidades, entre las que se encuentra la
Entidad u otras entidades del grupo.

. Asociadas: son aguélias sobre las que la Entidad, individualmente o junto con las restantes
entidades del grupo, tiene una influencia significativa, y no es una entidad dependiente ni
multigrupo. Para la existencia de influencia significativa la Enfidad considera, entre otras
situaciones, la representacién en el Consejo de Administracién, u drgano equivalente de
direccion de la entidad participada, la participacién en el proceso de fijacién de politicas,
incluyendo las relacionadas con los dividendos y ofras distribuciones, la existencia de
transacciones significativas entre la Entidad y la participada, el intercambio de personal de ia
alta direccidn y el suministro de informacion técnica de cardcter esencial.

Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran por su coste y se
corrigen con las pérdidas por deterioro si existen evidencias del mismo. Para el célculo de las
pérdidas por deterioro, la Entidad compara el valor recuperable (siendo éste, el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta necesarios y el valor en uso) con su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro, asi como las recuperaciones del valor que se ponen de manifiesto a
través de esta valoracion se recogen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
Entidad.

3.9. Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de
informatica y ofras instalaciones propiedad de la Entidad ¢ adquiridas en régimen de arrendamiento
financiero. Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en: activos materiales de uso
propio, otros activos cedidos en arrendamiento operativo, activos materiales afectos al Fondo de
Educacion y Promocién e inversiones inmobiliarias.
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Actives materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias, tanto
construidas como en desarrolio, en poder de la Entidad.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adguisicion y produccién, como postericrmente si tiene lugar una ampliacidn, sustifucion o mejora,
cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.
Conforme al apartade B).6 de la Disposicidn Transitoria Primera de la Circular 4/2004, y sus
modificaclones posteriores, sobre la aplicacion por primera vez de esta circular el cosie de
adquisicidn de los elementos del activo material de uso propio de libre disposicidn, inciuye ia
valoracién de los mismos al 1 de enero de 2004 al valor razonable, slendo éste su coste atribuido en
esa fecha. Dicho valor razonable al 1 de enero de 2004 fue obtenido sobre la base de tasaciones
realizadas por experios independientes. Asimismo logs activos materiales provenienies de
combinaciones de negocio figuran valorados a valor razonable a la fecha de la citada combinagcion,
siendo este su nueve coste atribuido {Notas 2.6 y 3.24).

En el caso de los activos adjudicados incorporados al activo material, el coste de adguisicién
corresponde al imporie neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, con excepcion de los solares vy los
terrenos (se entiendes que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion),
neto de su valor residual se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida il estimada de los
diferentes elementos, segln el siguiente detalle:

ARos de Vida (til Porcentaje de amontizacion anual
Inmuebles 50 2%
Mobiiario . 10 10%
Instalaciones 10 10%
Equipas Informélicos 4 25%

La Entidad, al menos al final del gjercicio, procede a revisar la vida (1l estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso proplo, con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas
que, de producirse, se ajustardn medianie la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas vy ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virfud de las nuevas
vidas dtiles.

hos gastos de conservacién y manienimiento, que no incrementan la vida (til del activo, se cargan a
4 cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

"~ Los gastos financieros incurridos en la financiacién de la adquisicién de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que se devenguen, salvo en los activos materiales que necesiten un periodo de tiempo superior
a un afic para estar en condiciones de uso, para los que se incluirdn en el precio de adquisicién o
coste de produccion los gastos financieres que se hayan devengado antes de su puesta en
condiciones de funcicnamiento y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan con
financiacién ajena directamente atribuible a la adquisicién.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de
contade reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el
aplazamiento exceda el perfodo normal de aplazamiento, en general 60 dias, los gastos derivados
del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicién y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiere, o cuando quedan permaneniemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios scondmicos futuros por su enajenacién, cesidn o abandono. La diferencia
entre el importe de la venia y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
perfodo en el que se produzca |a baja del active.
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La Entidad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin
active material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. A
estos efectos, estima el importe recuperable del activo material, entendido come el mayor entre: (i) su
valor razonable menos los costes de venta necesarios y {ii) su valor de uso. Si el valor recuperable,
asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos cedidos en arrendamiento operativo, activos no
carrientes en venta y activos afectos al Fondo de Educacién y Promaocién coinciden con los descritos
en relacién con los activos materiales de uso propio referidos en la presente Nota.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los terrenos,
edificios y otras construcciones que la Entidad mantiene para su explotacién en régimen de alquiler o
para la obtencién de una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se
produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

3.10. Activos intangibles

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de otro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademas de satisfacer |z definicion anterior, la Entidad estima probable la percepcién de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento vy su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicién o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos la amortizacién acumulada, cuando
proceda, y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida, cuando, sobre ia base de los andlisis

realizados de todos los factores relevantes, se ha concluido que no existe un limite previsible del

perfodo durante el cual se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de la Entidad, o de

vida 0til definida. Los activos intangibles de vida Util indefinida no se amorizan aunque, en cada

cierre contable, la Entidad revisa sus respectivas vidas (tiles remanentes con objeto de asegurarse

“’ de que éstas siguen slendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los’

‘ tivos intangibles con vida definida se amortizan en funcidén de la misma, aplicandose criterios
flares a los del activo material.

bs activos intangibles de vida {til definida son aplicaciones informéticas y se les ha estimado una -
duracién de 3 aiios.

En cualquier caso, la Entidad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activas con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
peérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de {as recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del active material.

El fondo de comercio es un activo que representa beneficlos econdmicos futuros, que no son
identificables ni reconocibles de forma separada o individual, surgidos de otros elementos adquiridos
como cansecuencia de una combinacion de negocios. En ocasiones, el fondo de comercie surge por
relevantes sinergias y economias de escala que se esperan obtener al combinar las operaciones de
dos o mas negocios. Cuando proceda reconocer un fondo de comercio, este se reconocera y medird
de acuerdo con [o previsto para las combinaciones de negocio. El fondo de comercio se asigna a las
unidades generadoras de efectivo con el propdsite de probar las pérdidas por deterioro. La
asignacion se realiza en aquellas unidades generadoras de efectivo que se espera vayan a
beneficiarse de la combinagién de negocios en la que surgié dicho fondo de comercio.
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En ningin caso el importe reconocido por un fondo de comercio sera objeto de amortizacion, sera
sometido periGdicamente a pruebas por deterioro valordndose por su coste menos las pérdidas por
deterioro acumuladas. Las correcciones valorativas por deterioro reconocias no seran objeto de
reversién en egjercicios posteriores.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, [a Entidad no mantiene registrados activos intangibles de vida Gtil
indefinida generados por el fondo de comercio.

3.11. Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacion con
independencia de su forma jurldica v se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u

operatives.

. Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
susianciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato.

Cuando ia Entidad actla como arrendador de un bien, la suma de los valores actuales de los
importes que recibird del arrendatario mas el valor residual garantizado, habituaimente el
precic de ejercicio de la opclén de compra del arrendatario a ia finalizacion del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de
“Inversiones crediticias” del balance de situacién adjunto, de acuerdo con la naturaleza del
arrendatario.

Por otra parte, cuando la Entidad actiia como arrendatario, se registra el coste de los actives
arrendados en el balance de situacién, segin la naturaleza del bien objeto del conirate, vy,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe, que serd el menor del valor razonable del
bien arrendado o de la suma de |os valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador
mas, en su caso, el precio de ejercicio de |a opcidn de compra. Esios activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se
mantenga constante a lo largo de |a vida de los contratos.

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican
como arrendamientos operativos.

Cuando la Entidad aciga como arrendador, se registra el coste de adquisicidn de los bienes
arrendados en el epigrafe de "Activo material”. Los criterios aplicados por |a Entidad para &l
reconocimiento del coste de adquisicidn de los activos cedides en arrendamiento operativo,
para su amortizacion y para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles v para el registro de
sus pérdidas por deterioro coinciden con ios descrites en relacién con los activos materiales de
uso propio. Los ingresos procedentes de los coniratos de arrendamiento se reconocen en la
cuenta de pérdidas vy ganancias de forma lineal.

Por ofra parte, cuando la Entidad actila como arrendatario, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.12. Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de presentacién
el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del euro.
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utifizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momenio, se
aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera a
euros:

« . Los activos y pasivos de caracter monetario, se han convertido a euros utilizando los tipos de

cambio medios de contade- oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha de
clerre de cada ejercicio. . :

. Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se han convertido al ttpo de cambio de
-la fecha de-adquisiclon. :

. Las ‘partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se han convertido al tipo de cambio
de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se han converiido aplicando el tipo de cambio de fa fecha de la
operacion.

. Las amortizaciones se han convertido aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversién de saldos en moneda extranjera se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa a
patrimonio neto, desglosando el componente del tipo de camblo de la revalorizacion del elemento no
monetario.

Al cierre del ejercicio 2013 el imporie gtobal en la Entidad de los elementos de active expresados en
moneda extraniera asciende 75 miles de euros (67 miles de euros en 2012) y el importe global de los
elementos de pasivo expresados en moneda extranjera es de 75 miles de euros (62 miles de euros
en 2012) (Nota 6.3).

3.13. Otras provisiones y pasivos contingentes

La Entidad diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Se consideran provisiones las
Obligaciones actuales de la Entidad, surgidas como consecuencia de sucesos pasados; gue se
cuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, |
gro resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al vencimiento de -

s cuales y para cancelarlas, la Entidad estima que deberd desprenderse de recursos que
incofporan beneficios economlcos Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

. Una cilsposiclén Iegal o contractual.

. Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa vélida creada
por la Entidad frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades.
Tailes expeciativas se crean cuando se aceptan. piblicamente responsabilidades, se derivan
de comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio piblico.

. La evolucion practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular,
proyecios normativos de los que la Entidad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes |as obligaciones posibles de la Entidad, surgidas como consecuencia de
sUCesos pasados, cuya existencia estd condicionada a Que ocurra o no, uno o mé&s eventos futuros
independientes de la voluntad de la Entidad. Los pasxvos contingentes incluyen las obligaciones
actuales cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos gue incorporan
beneficios econémicos o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.

La Entidad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no ss reconocen en las cusntas anuales sino que se informa
sobre los mismos a no ser gue se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de
recursos gue incorporen beneficlos econémicos.

Los costes de reestructuracion se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente, ya sea
iegal © impllcita, como resultado de sucesos pasados y sea probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe pueda estimarse de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen los importes a abonar a los empleados como consecuencia
de |a rescision de los contratos laborales.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién dispenible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada clerre contable. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fusron reconocidas,
procediéndose a su reversion, tolal o parcial, cuando dichas ohligaciones dejan de existir o
disminuyen,

Al cierre de los efercicios 2013 y 2012 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones iniciadas contra la Entidad con origen en el desarrollo habitual de sus acfividades.
Tanto los asescres legales de la Entidad como los Administradores entienden gue la conclusidn de
estos procedimientos y reclamaclones no producira un efecto significative, adicional al saldo, en su
caso, incluide como provisidn, en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

3.14. Fondo de Educacién y Promocion

Las dotaciones que la Entidad realiza al Fondo de formacion y promocion cooperativa, se reconocen
como un gasto del ejercicic cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se
reconocen como aplicacion del beneficio.

... \Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al Fondo de acuerdo con ia ley o los fondos
~~“derivados de la imposicidn de sanciones economicas a los socios, vinculadas a dicho fondo se

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abeono a tesorerifa, salvo que el importe del

Fondo se materialice mediante actividades propias de la Entidad, en cuyo caso, se reduce el fondo
de educacién, formacion y promocion reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados del Fondo se presentan en el balance deduciendo del epigrafe “Otros pasivos-
Fondo de Obra Social, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del
balance de situacion,
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3.15. Permutas de activos

Las permutas de activos materla!es e intangibles son las adqussicmnes de activos de esa naturaleza
a cambio de la entrega de otros activos no mongtarios o una combinacion de activos monetarios y no
monetarios; salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo con io preceptuado ‘para los
“Activos no corrientes en'venta”. :

El activo recibido en una permuta de a’ctivos se reconoce por el valorrazonable del activo entregado
més, si procede, las contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una
evidencia mas clara del valor razonable del activo recibido.

3.16. Recursos propios minimos

La normativa espafola sobre determinacion y control de los Regiirsos Propacs minimos de las
entidades de crédito, tdnto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que se
determinan los recursos propios computables, se regula en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia,
de 22 de mayo, dictada a partir de la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica a Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de inversién, recursos propios y obligaciones de informacién
de los intermedlarlos financieros, y sus: modlﬂcamones posteriores. Con esta normativa se culmino el
procéso de adaptacion de la legislacién espanola de entidades de ¢rédito a las directivas
comunitarias 2006/48/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio, relativa al accesc a
la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio (refundicién), y 2006/49/CE ~del Paramento -
Europeo y del Consejo, de 14 de junio, sobre adecuacion del capital de las empresas de serviclos de

.....

inversion y las entidades de crédito (refundicion).

Asimismo, la Circular 3/2008 del Banco de Espafia en su capitulo decimotercero, Norma centésima
vigésima cuarta, recoge las obligaciones de informacion surgidas de la i_ey 5!2005 de 22 de abril
para los Grupos Mixtos.

La Directiva 2009/27/CE, de la Comisién, de 7 de abril, y la Directiva 2009/83/CE, dé la Comisién, de
27 de julio,; modificaron determinados anejos de las directivas 2006/48/CE y 2006/49105 ya citadas,
en lo que respecta alas dlspcsm:ones tecntcas re!attvas ala gestién de nesgos

En 2010, el Banco de Espafia pliblicé la Circular 9/2010 que modificé nérmas aisladas de Ia Circular

3/2008 relativas al calculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito, tanto para
| método estandar como para el basado en calificaciones internas, a la reduccién del riesgo de
édito, a |a titulizacion, al tratamiento del riesgo de contraparte y de la cartera de negociaclon Yy a las
bligaciones de informacidon al mercado.

En el ejercicio 2011 Bancode Espana publicd la Circular 4/2011 que'avanzé en la adaptacion de
nuestra regulacion prudencial a los criterios establecidos por el Comité de supervisién Bancaria de
Basilea (Basilea iIl); con el fini ‘esericial de aseguirar la ¢omputabilidad fultira dé los instriimentos de
capital emitidos. a partir de 2012, sin afectar a la dlsponibllldad esenclal dei crédlto ni per‘turbar la
capacxdad de captaclon de recursos de Eas entidades.

Ei Real Decretn-ley 2472012, de 31 de agosto, de reestriictiiracién v resoiucién de ent dades de
crédito, en su disposicién final séptima, vino a modificar los requerimientos de capital principal que
daben cumplir los grupos consolidables de entidades de crédito, asi como las entidades de crédito no
integradas en un grupo consolidable, que puedan captar fondos reemboisables del publico, ¥ que
habian sido establecidos por el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamilents del
sistema financiero. El Real Decreto-ley 24/2012 ha sido derogado por la Ley 8/2012; de 14 de
noviembre, de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito, con idéntico contenido a estos
efectos.
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La Circular 7/2012, de 30 de noviembre, de Banco de Espafia que desarrolla la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre sobre reestructuracion y resolucion de entidades de crédito y que a su vez deroga el
R.D.L. 24/2012, ha transformado los requisitos del 8% de capital principal establecido con caracter
general y del 10% fijado para las entidades con dificll acceso a los mercados de capitales y para las
gue predomine la financlacién mayorista, en un requisito Gnico del 9% que deberan cumplir las
referidas entidades y grupos a partir del 1 de enero de 2013. La citada Ley ha introducido la
modificacién de la definicién de capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad
Bancaria Europea, mientras que la indicada circular determina los reguerimientos minimos de capital
principal.

En el ejercicio 2013, y a través de la Circular 4/2013 de 27 de septiembre, de Banco de Espafia, se
modifica 1a definiclén de peguenas y medianas empresas a efectos de solvencia. De esta forma, se
amplia la definicidn de pymes, alineandola con el concepto imperante a nivel europeo, gue es el
contenide en la Recomendacién 2003/361/CE de la Comisién, de 6 de mayo, sobre la definicién de
microempresas, y peguenas y medianas empresas. Esta modificacion implica que un mayor nimero
de exposiciones de las entidades de credito podra reclasificarse a la categoria regulatoria de
exposiciones frente a minoristas, categoria que se beneficia de un tratamiento favorable a efectos del
calculo de exposiciones ponderadas por riesgoe

La Comision Eurppea publicd el 20 de junio de 2011 una propuesta legislativa para reforzar el
sisterna bancario europeo, conocida como CRD {Capital Requirements Directive). Esta propuesta ha
sido aprobada por el Parlamento Europeo con fecha 26 de junio de 2013 y sustituye a las Directivas
2006/48/CE (CRD 1) y 2006/49/CE (CRD ill), que, enire otros aspectos, regulan los requisitos de
capital, modalidades de gobierno y supervision aplicables a las entidades de crédito y empresas de
inversion que ejerzan su actividad en alguno de los estados miembros. Dicha directiva entra en vigor
el 1 de enero de 2014. La Entidad ha analizade los impactos de la nueva regulacion y esta
preparando su adaptacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los recursos propios computables del Grupo excedian de los
requeridos por la cliada normativa (Nota 18).

Por el reconocimiento del Grupo Cooperativo Cajas Rurales Unidas como grupo consolidable a los
efectos de lo sefalado en la Norma 22 de la Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimes, ef Banco de Espafia ha concadido a
la Entidad autorizacion de exencidn del cumplimiento de los requisitos de solvencia y Himites 2 los
grandes riesgos en base a lo dispuesto an la Norma 82, apartado 6 de la citada Circular.

3y7. Comisiones
A a Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

. Comisiones financieras: Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimienio o
coste efectivo de una operacion financiera y que se cobran ¢ pagan por adelantado, son
reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida
esperada de la financlacidn, netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste
o rendimiento efeclivo de la operacidn.

. Comisiones no financieras: Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por
parte de la Entidad v se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del perfodo
gue dure la ejecucion del servicio, 0 bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un
acto singular, en el momento de la realizacién del acto singular.
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3.18. Fondo de Garantia de Depdsifos

Mediante la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 16/2011, de 15 de actubre, por el que se cre6 el
Fondo de Garantfa de Depdsitos de Entidades de Crédito la Entidad quedd integrada en este nuevo
Fondo. En el articulo 2 del indicado Real Decreto-Ley, se declaran disueltos el Fondo de Garantia de
Depésitos en Cajas de Ahorro, el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios y
el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito, cuyos. patrimonios quedan
integrados en Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, que se subroga en todos ios
darechos y abligaciones de aquéllos. .

El Real Decreto-Ley 18/2011, de 2 de diciembre, por el que se madifica el Real Decreto-Ley 16/2011
ha establecido que el importe de las aportaciones de las Entidades al Fonde de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito se incrementara hasta e 2 por mil de la base de calculo, formada
por los depdsitos garantizados (saldos acreedores en cuenta mds certificados de depésito
nominativos} y por &l 5 por clento del valor de cotizacién del Ultimo dia de negociacién de! afio, en el
mercado secundaric correspondiente, de los valores garantizados ({valores negociables e
instrumentos financieros, que hayan sido confiados a la entidad de crédito en Espafia o cualquier otro
pais para su depdsito o registro o para la realizacidn de algln servicio de inversién) existentes al final
del ejercicio. El mencionado Real Decreto es de aplicacion a las aportaciones que se desembolsen a
partir de su entrada en vigor. Hasta el 2 de diciembre de 2011, el importe de las aportacicnes estaba
filado en el 0,8 por mil de la citada base de célculo.

Cuando el patrimonio del Fondo de Garantia de Depésitos alcance una cuantia suficiente para el
cumplimento de sus fines, el Ministerio de Economia, a propuesta del Banco de Espafia, podra
acordar la disminucion de las aportaciones mencionadas. En todo caso, las aportaciones se
suspenden cuando el fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto iguale o
supere el 1 por ciento de la base de célculo de las aportaciones previstas.

El importe garantizado por el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito esta fijado en
la cantidad de 100 miles de euros por titular y entidad, de acuerdo al Real Decreto-Ley 1642/2008, de
10 de octubre, por el que se fiian los importes garantizados a que se refiere el articulo 7.1 del Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, y el artfculo 6.1 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacién de ios inversores,

Con fecha 4 de julio de 2011 entrd en vigor la Circular 3/2011, de 30 de junio, a.entidades adscritas a
un Fondo de Garantia de Depésitos, sobre aporiaciones adicionales a los Fondos de Garantia de
epositos. La mencionada Circular establecfa la obligatoriedad de realizar contribuciones adicionales
n caracter trimestral para aquellas entidades adscritas que concierten depésitos a plazo o liquiden .
entas a la vista con remuneraciones que excedan determinados tipos de interés, segtin el plazo del -
epdsito o su caracter a la vista, Tal contribucion derivarfa de la ponderacién, en un 500% de los
depésitos concertados o liguidados que excedan dichos tipos, en la base de calculo que podria
determinar las aportaciones ordinarias. Con fecha 31 de agosto de 2012 las aportaciones adicionales
al Fondo de Garantia de Dep6sitos quedaron deérogadas con la publicacién del Real Decreto Ley
24/2012, de 31 de agosto.

La Comisién Gestora del Fonda de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, al objeto de
restaurar la suficiencia patrimonial del Fondo conforme a lo previsto en el articulo 6.2 del Real
Decreto L.ey 16/2011, de 14 de octubre, el 30 de julic de 2012 acordb Ia realizacion de una derrama
entre las entidades adscritas al mismo, distribuidas segun la base de calculo de las aportaciones al
31 de diciembre de 2011, a pagar mediante diez cuotas anuales iguales. El importe de las cuotas que
se deba ingresar en cada fecha podra ser deducida de la aportacion ordinaria anual que, en su caso,
satisfaga la Entidad en esa misma fecha, y hasta el importe de la cuota ordinaria.
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Adicionalmente, con el objeto de mantener una saneada posicién patrimonial del Fondo de Garantia
de Depédsitos de Entidades de Crédito, que le permita desempefiar adecuadamente su funcidn en
favor de la estabilidad del sistema financiero espafiol, y de acuerdo a lo estipulado en el Real Decreto
Ley 6/2013, de 22 de marzo, se establece una contribucion especial al mismo, aplicable una sola
vez, de un 3 por mil de los depdsitos computables. Esta contribucidn se articulard en dos fases. Una
primera por el 40 por ciento, para la que el Fondo podra acordar una serie de deducciones
relacionadas con la dimensién de las entidades, sus aportaciones a la SAREB o la percepcion de
ayudas piblicas. Y un segundo tramo, que comprendera ef 60 por ciento restante, a satisfacer a
partir de 2014 y dentro de un maximo de siete afios, de acuerdo al calendario de pago que fije la
Comisién Gestora del Fondo de Garanila de Depdsitos de Entidades de Crédito. Para la
contabilizacion de esta obligacidn, la Entidad ha aplicado los criterios establecidos por su regulador
contable.

En los ejercicios 2013 y 2012, el gasto incurrido por las contribuciones (ordinarias y adicionales)
realizadas a este organismo ha ascendido a 307 miles de euros y 238 miles de euros,
respectivamente, gue se ha registrado en el epigrafe “"Otras cargas de explotacion - Contribucion al
Fondo de Garantia de Depdsitos” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {Nota 24). Dentro del
gasto incurrido en el ejercicio 2013 se incluye el gasto por la dotacidn adicional reguiada por el Real
Decreto Ley 8/2013 de 22 de marzo, por 71 miles de euros, no incurriéndese en éstos en el ejercicio
2012.

3.19. Impuesto sobre beneficios

Ei gasto por impuesto sobre los beneficlos viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deduccionss y bonificaciones y, en su
caso, de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto en la gue el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial méas de la misma.

Para gue las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas
deberan cumplirse los requisiios establecidos en la normativa vigente.

A El efecio impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso en las correspondientes
" Nartidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epligrafes “Activos fiscales” y
' y “Wasivos fiscales" del balance de situacién adjunto. Estos se corresponden a aquéllos Impuestos que
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y

aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liguidar.

Ei tipo de gravamen aplicable en el gjercicio 2013 y 2012 ha sido el tipo reducido del 25% para los
rendimientos cooperativos y el tipo general del 30 % para los extra cooperativos (Nota 23).

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en
los mismos.

3.20. Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los Ingresos se raconocen por el valer razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando
la entrada de efectivo se difiere en el tlempo, el valor razonable se determina mediante el descuento
de ios flujos de efectivo futuros.
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Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su perfodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como :ngreso en el momento en que
nace el derecho a percibirlos.

tas comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de Ia
denominacién que reciban coniractualmente, se clasifican en las categorias de comisiones
financieras y comisiones no financieras {Nota 3.17), que determinan su imputacién en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

. Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo de
tiempo se registran durante el periodo de iales transacciones o servicios.

. Los gque corresponden a una fransaccién o servicio que se ejecuta en un acio singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién de principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en e! tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

3.21. Gastos de personal y refribuciones post-empleo

Retribuciones a corto plazo

Las retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones cuyo pago se atiende antes de los

doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios,
stas remuneraciones se valoran, sin actuaiizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
ecibidos, registrdndose, con cardcter general, como gastos de personal del ejercicio y como una .
uenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Retribuciones posi-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo (o compromisos por pensiones) las remuneraciones a los
empleados que se liquidan tras la terminacién de su periodo de empleo. Las retribuciones post-
empieo, incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones, se clasifican como planes
de aportaciones definidas cuando la Entidad realice contribuciones de cardcter predeterminado a una
entidad separada o planes de prestaciones definidas por los que Ia Entidad se compromete a pagar
una cantidad cuando se produce la contingencia. Esta clasificacién se realiza en funcion de las
condiciones de dichas abligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos tanto
dentro como fuera de los términos pactados formalmente con los empleados.
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Plan de prestacion definida

La Entidad calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a Ia fecha de los estados financieres, y deduce el valor razonable de los
activos del plan, incluidas las pélizas de seguros, si cumplen las siguientes condiciones:

- Son propledad de un tercero separado legalmente sin el caracter de parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No pueden retornar a la Entidad salvo cuando los activos que guedan en el plan sean
suficientes para cubrir todos los compromisos con los empleados, o para remboisarala
Entidad las prestaciones satisfechas por ella.

. Cuando los activos los posea una entidad (o fondo) de prestacicnes post — empleo a
largo plazo para los smpleados, tal como un fondo de pensiones, no pueden ser
instrumentos financleros intransferibles emitidos por la Entidad.

La cifra obtenida segun lo indicado anteriormente se registra en la cuenta de “Fondos para
pensiones vy obligaciones similares” del epigrafe de "Provisiones” de [os balances de situacion
adjuntos, si resultase positiva, 0 en el eplgrafe de “Resto de activos” si resultase negativa
(Noias 15y 16).

En el caso de gque la cifra asi calculada sea negativa, el activo a reconocer serd el menor
importe entre dicha cifra o el valor actual de cualguier prestacidén econdmica disponible en Ja
forma de reembolsos procedentes del plan o reducciones en las aportaciones futuras al
misma.

Los cambios en la provision/ activo por las retribuciones post-empleo de planes de prestacion
definida se reconocen de la siguiente forma:

En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste de los servicios prestados por los
empleados, tanto el correspondiente al ejercicios como a ejercicios anteriores no
reconocidos en los mismos, el interés neto sobre la provision/activo, asi como la
ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacién.

Dichas partidas se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma:

- El coste de los servicios del perfodo corriente como Gastos de personal.
- Elinteréds neto sobre la provisién como Intereses y cargas asimiladas.
- Elinterés neto sobre el activo como Intereses o rendimientos asimiiados.

- El coste de servicio pasado correspondiente al ejercicio como Dotaciones a
provisiones {neto).

. El estado de cambios en el pairimonio neto: las nuevas valoraciones de la
provisidn/activo, consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del
rendimiento de los activos del plan gue no se hayan incluido en el interés neto sobre
la provisién/activo, asi como las variaciones en el valor actual del activo
gconsecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para la Entidad,
gue no esten incluidos en el Interés neto sobre la provisidn/activo. Los impories
reconocidos en el estado de cambics en el patrimonio neto no se reclasificaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias en un ejercicio posterior.
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La valcracién de todas las obligaciones originadas por Ios planes de prestaciones definidas las
reallzara un actuario cualifi cado.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se registran en el epigrafe de “Gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas con abono a la cuenta de “Fondo de pensiones y obligaciones
similares” del epigrate de “Provisiones” de los balances de situacion adjuntos Unicamente cuando la
Entidad estd comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une'con un empleado
o grupo de empleados antes de la fecha normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese
como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescisién voluntaria por parte de los
empleados.

Compromisos por pensiones contraidos por la Entidad

Los compromisos por pensiones contraidos por la Entidad, correspondientes al personal que presta
sus servicios en la misma, se encuentran recogidos en el Convenio Colectivo vigente y en los
correspondientes acuerdos del Gonseje Bector, ratificados por la Asamblea General.

Los compromisos por prestacidn definida considerados por |a Entidad son:

. Complemento de pension de viudedad y orfandad en los términos establecidos por el
GConvenio Colective para todo el personal de la Entidad.

. Indemnizaciones por fallecimiento o invalidez absoluta (23,03 miles de euros), por accidente
laboral (46,06 miles de euros) o por declaracién de gran invalidez (76,6 miles de euros), para
todo el personal de la Entidad.

. Premio a la dedicacién que cubre a todo el personal de ia Entidad en caso de jubilacion,
fallecimiento o invalidez con mas de veinte afios de servicio en la Entidad, constituido por tres
nominas ordinarias mensuales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Entidad no tiene contraldos compromisos por ceses distintos
de los recogidos en el Plan.
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Con fecha 31 de diciembre de 2013 y 2012, se han realizado estudios actuariales relativos a la
cobertura de los principales compromises de retribuciones post-empleo, aplicando como métedo de
caiculo el de la unidad de crédito proyectado. Las principales hipdtesis adoptadas en los estudios
actuariales, tanto para el personal pasivo como para el personal prejubilado, han sido los siguientes:

2013 2012
Activos Activos

Tablas de mortaiidad PERM/F 2000 PERM/F 2000
Tablas da invalidez {solo para prestacién de rissgo)} No consideradas No consideradas
Edad de Jubilacién:

Plan de pensipnes Edad mas tamprana Edad mas temprana

Golectivo de Banca Edad mas lemprana Edad mas temprana
Tipo de interés 1éenico efestive anual

Pian de pensiones 4,00% 4,00%

Calectivo de Banca 4,00% 4,00%
Rendimlentos de activos

Plan de pensiones 4,00% 4,00%

Colactivo de Banca 4,00% 4,00%
Evolucidn saianal {(incluye deslizamientps) 3.50% 3,50%
Incrementa de precios al consumo (IPC) 2,00% 2,00%
Incrementes de ias pensicnes (si proceda) 75Y% evolucién salarial 75% evoluciGn salarial
Fensidn mixima de la Seguridad Social {miles de surps) 356 35,3
gz;ﬁ:;:;giii ;ﬂual de |z pensién mixima mensual da la 2.00% 2,00%
Incrementos anuales de las bases de cotizacién de Ia Segin IPG Segén IPC

Seguridad Social

Los rendimientos esperados de los activos del Plan son los siguientes:

Rentabiildad esperada de los activos
2013 2012

Fan de pensiones 4,00% 4,00%

Recursos de clientes fuera de balance

La Entidad recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros
para su inversion en sociedades y fondos de inversidn, fondos de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y coniratos de gestion discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos gestionados
por otras entidades del grupo y los comercializados por la Entidad pero gestionados por terceros
ajenos al Grupo.

Adicionaimente, dentro de cuenias de orden, se regisiran por &l valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion flable de los mismos, por el coste, los activos adguiridos en nombre de la
Entidad por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de capital,
derivados y otros demas instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia o comision
en la Entidad, para los que tiene una responsabilidad frente a éstos.

ias comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de
“Comisiones percibidas” de [a cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).
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3.23. Estado de ﬂujo_s_ de efectivo

En el éstado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a
continuacién: -

FEUjos de efectivo: entradas y salidas de dinero eh efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones & corto plazo dé gran hqmdez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asf como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién y los intereses
pagados por cualguier financiacion recibida.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacian o disposicién por otros medios de

activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de [as actividades de explotacion.

Equivalente de efectivo: inversicnes a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambio
en su valor, tales como los saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del tesoro a corto
plazo, y los saldos a la vista con otras entidadés de crédito.

3.24. Combinacion de negocios

De acuerdo a lo establecido en la Norma Cuadragésima Tercera de la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia de 22 de diciembre y sus modificaciones posteriores; una combinacién de negocios es la
unién de dos o més entidades o linidades econémicas independientes en una unica entidad o grupo
de entidades y que se podra producir como resultado de la adquisicién:

De instrumentos de capital de ofra entidad.
De todos los elementos patrimoniales de otra entidad, tal como en una fusion.

De parte de los elementos patrimoniales de una entidad que forman una umdad econom:ca, tal
como una.red de sucursales. _ .

n toda combinacion de negocios se identificara una entidad adquirente, que serd aquellaque en fa

fecha de adquisicién adquiera el control de otra entidad, o en caso de diuda o dificultad para
identificar a la entidad adquirente, se tomaran en consideracion, entre-otros, los siguientes factores:

E! tamafio de |as entidades participantes, con independencia de su calificacién juridica; medido
por el valor razonable .de sus activos, pasivos y pasivos confingentes; en este caso la entidad
adquirente seré la de mayor tamafio.

La forma de pago en la adquisicién; en cuyo caso la entidad adguirente serd la que paga en
efectwo o con otros activos.

Las personas encargadas de |la administracion de |a entidad resultante de la combinacion; en

cuyo supuesto la entidad adquirente sera aquella cuyo equo directivo gestione la entidad
resultante de la.combinacion.

-49-



CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Memoria del ejercicio 2013

En las combinaciones de negocios efectuadas, principalmente, mediante intercambic de
instrumentos de capital, ta adquirente sera, normalmente, la entidad que emite nuevos instrumentos.
Sin embargo, en los casos en que una de las entidades participantes en Ja combinacién, como
consecusncia de la elevada emisién de instrumentos de capital, para ser entregados a los
propietarios de otra entidad participante a cambio de la propiedad de esta Ultima, provoca el efecto
de pasar a esiar controlada por los antiguos propietarios del negocio adquirido, a veces nombradas
como “adquisiciones inversas”, la adguirenie sera la entidad cuyos antiguos propietarios obtienen el
gontrol, 8 menos que no cumpla con fos criterios para ser calificada como negocio. En tode caso,
cuando entre las entidades combinadas exista intercambic de instrumentos de capital, también
deberdn considerarse, entre otras, las siguientes situaciones y circunstancias:

. L.os derechos de voto relativos en la entidad combinada tras la combinacion de negocios. La
adquirente serd la entldad que se combina cuyos propistarios como grupo retlenen o reciben la
mayar proporcion de derechos de voto.

] La existencia de un grupe minoritario significative cuando la entidad combinada no tiene un
grupo mayoritario de control. La adquirente serd, de entre las entidades que se combinan,
aquella cuyos propletarios, como grupo, mantienen la mayor participacion minoritaria.

El Consejo de Administracion, u organo equivalente, resultante tras la combinacion. La
adquirente sera la entidad, de entre las que se combinan, cuyos propletarios, como grupo,
tienen la capacidad para elegir, nombrar o cesar a la mayoria de los miembros del Consejo de
Administracion u drgano equivalente.

El personal clave de la direccidn de la entidad combinada. La adguirente serd la entidad, de
entre las que se combinan, cuyo personal clave de la direccién, anterior a la combinacion,
domina al personal clave de la direccidn de la entidad combinada.

Las condiciones de intercambio de los instrumentos de capital. La adquirente serd la entidad
que paga una prima sobre los valores razonables de los instrumentos de capital, anteriores ala
fecha de la combinacidn, de las demés entidades que se combinan.

En Ja fecha de adquisicion, es decir, cuando se obtiene el control sobre los elementos patrimoniales:

. La entidad adguirente incorporard en sus estados financieros, o en los consolidados, los
activos, pasivos y pasivos contingentes de la adquirida, incluidos los actives intangibles no
reconocidos por ésta, que en esa fecha cumplan los requisitos para ser reconocidos como
tales, valorados por su valor razonable calculado conforme a los criterios de valoracién
sefialados en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia de 22 de diciembre, y sus modificaciones
posteriores.

Ei coste de la combinacion de negocios serd la suma del valor razonable de los activos
eniregados, de los pasivos incurridos, y de los instrumentos de capital emitidos por el
adquirente, en su caso, y cualquier coste directamente atribuible a la combinacidon de negocios,
tal como los honorarios pagados a asesores legales y consultores para llevar a cabo la
combinacion. No tendran esta consideracion los costes de contratacion y emision de los
pasivos financieros e instrumentos de capital.

. La entidad adquirenie comparard el coste de la combinacién de negocios con el porcentaje
adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida; Ia diferencia resultante de esia comparacion se registrara:

- Cuando sea positiva, como un fondo de comercio en el activo, que, en ningln caso,
se amortizara, pero anualmenie se sometera al andlisis de deterioro establecido en
la Norma Trigésima de la Circular 4/2004 de Banco de Espana de 22 de diciembre, y
sus modificaciones posteriores.
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- Cuando sea negativa se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias como un
ingreso, en la partida “Diferencias negativas en combinaciones de negocios”, previa
nueva comprobacién de los valores razonables asignados a todos los elementos
patrimoniales y de! coste de la combinacion de negocios.

En tanto en cuanto el coste de la combinacién de negocios o los valares razonables asignados a los
activos, pasivos o pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida no puedan determinarse
de forma definitiva, fa contabilizacién inicial de la combinacién de negocios se considerard
provisional; en cualquier caso, el proceso debera guedar completado en el plazo maximo de un afio
desde la fecha de adquisician y con efecto en esta fecha.

Los activos por impuestos diferidos que en la contabilizacién inicial no satisficieran los criterios para
su reconocimiento como tales, pero posteriormente si, se registraran como un ingreso de acuerdo
con la Norma Cuadragésima Segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, y sus
modificaciones posteriores, v, simu!téneamente, SE reconocera, como un gasto, la reduccién del valor
en libros del fondo de comercio hasta el importe que tendria si se hublera reconoclide el activo fiscal
como un activo identificable en ia fecha de adguisicién.

3.25. Existencias

Este epigrafe del balance de situacion recoge los activos distintos de los instrumentos financleros
que la Entidad: (

+ Mantiene para su venta en el curso ordinario de su hegocio,
«  Estén en procese de produccidn, construccion o desarrollo con dicha finalidad, o
« Prevé consumirlos en el proceso de produccion o en la prestacién servicios.

Las “Existencias” incluyen los terrenos y demds propiedades que se tienen para la venta en la
actividad de promocion inmaobiliaria.

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste, que incorpora todos los costes
causados para su adquisicién y transformacién y otros directos e indirectos en los que se hubiera
incurrido para darles su condicidn y ubicacion actuales, y su “valor neto realizable”. Por valor neto
alizable se entiende el precio estimado de su enajenacién en el curso ordinario del negocio, menos
costes estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

nto las disminuciones como, en su caso, las posteriores recuperaciones del valor neto realizable
por debajo de su valor neto contable se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que tienen lugar, en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - Otros
activos” (Nota 14).

3.26. Contratos de sequros

Son contratos de seguros las fianzas o contratos de garantfa en los que Ia Entidad se obliga a
compensar a un beneficiario en caso de incumplimiento de una obligacidn especlfica distinta de una
obligacion de pago por parte de un deudor concreto del beneficiario, tales como las fianzas dadas
para asegurar la participacion en subastas y concufsos o el buen fin de una obra u pperacion y
cualquier ofra clase de avales técnicos, incluidas las promesas de aval formalizadas irrevocables y
las cartas de garantfa en cuanto puedan ser emglbies por derecho.

Se clasifican en funcién del flesgo de insolvencia Imputable al cliente o a la operacién y, en su caso,
se estima la necesidad de consfituir provisiones para ellas mediante la aplicacién de criterios
similares a los indicados en las Notas 8.1 y 3.3 para los instrumentos de deuda valorados a st coste
amortizado.
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l.a Entidad como prestadora de la garantia o aval los reconocerd, en la partida “Resto de pasivos”™ del
balance individual, por su valor razonable mds los costes de transaccion, el valor razonable en el
inicio serd la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a recibir.
Simultdneamente, reconocera en el actlvo, un credito por el valor actual de los fiujos de efectivo
" pendientes de recibir.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el valor de las comisiones o primas a recibir por los
avales y garantias registrados se actualizara reconociendo las diferencias en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un ingreso financiero y el valor de los avales y garantias registrados en el pasivo en
la partida “Resto de pasivos”™ que nio se hayan calificado como dudosos se imputara a fa cuenta de
pérdidas y ganancias linealmente a lo largo de la vida esperada de la garantia como ingresos por
comisiones percibidas.

La calificacién como dudoso de un contrato de garantia implicara su reclasificacion a la partida
“Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”, que se valorara de acuerdo con el epigrafe
C) de ia Norma trigésima séptima, aplicando lo previsto en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco
de Espafa, de 22 de diciembre, y sus modificaciones posteriores.

3.27. Estado de cambios en el patrimonio

El estado de camblos en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el
total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicic. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el
estado total de cambios en el patrimonio neto.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de la informacidn contenida en ambas
partes del estado:

Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonic neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Entidad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos vy gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en
el patrimonio neto.

>Estado ioial de cambios en el patrimonio neto

asta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables vy en
brrecciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejerciclo de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

»  Alustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonic nefo que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saidos de
ios estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores.

+ ingresos y gastos reconocidos en el egjercicio: recoge, de manera agregada, el iotal de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

*  (tras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de resultados,
cperaciones con instrumentos de capital propios, traspasos entre partidas del patrimenio neto y
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonioc neto de Ia Entidad.
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3.28. Valor razonable de los instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen diferencias significativas enire el valor razonable y el
valor en libros de los actives y pasivos financieros de [a Enfidad, determinados segGn las siguientes
estimaciones: .

Valor razonable de los activos financieros

El valor razonable de los “Valores representativos de deuda” que cotizan en mercados activos se
determina a partir del precio de cotizacion de mercado. Para aguellos valores representativos de
deuda que no cotizan en mercados activos fa valoracion se realiza de acuerdo a la curva cupén cero
a través de ia TIR, corregida con un spread que dependera del grado de solvencia de! emisor de los
titulos, concretamente del sector, el plazo remanente y el rating de la emisién. La curva cupén cero
utilizada en cada emision dependera de las caracteristicas de la misma.

La cuenta de "Instrumentos de capital" incorpora fondos de inversion y ofras inversiones cotizadas en
mercados activos cuya valoracion se realiza al valor razonable, esto es utilizando el precio de
cotizacion de mercado del Gitimo dia habil del ejercicio. Aquellas otras inversiones existentes en la
Entidad que no cotizan en mercados organizados se valoran utilizando el método del descuento de
flujos de caja futuros esperados actualizados al tipo de rentabilidad de mercada para otros valores de
caracteristicas similares.

Existen otras inversiones cuya valoracién se realiza al coste, esto es, corrigiendo el patrimonio neto
de la Entidad con las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

El valor razonable de las “Inversiones crediticias" se ha asimilado al valor actual de los flujos de caja

- a los que dichos instrumentos darén lugar, mediante |a aplicacion de tipos de interés de mercado
para cada tramo de vencimiento y teniendo en consideracion la forma de instrumentar las
operaciones, asi como las garantias con que cuentan.

Los “Derivados de cobertura” se valoran a valor razonable utilizando la cotizacién, el descuento de
flujos de caja futuros esperados actualizados al momento actual y otros métodos de valoracion
aceptados, ‘

Valor razonable de los pasivos financieros

Por lo que respecta a los pasivos financieros de la Entidad, la valoracion realizada de los pasivos
inancieros se ha efectuado empleando el valor actual de los flujos de caja futuros a los que.dichos
trumentos daran lugar, mediante la aplicacién de tipos de interés de mercado.

os “Derivados de cobertura” se valoran a valor razonable utilizando el método del descuento de
ujos de caja futuros esperados actualizados al momento actual.

3.29 Mutualizacion de resuliados

La mutualizacién de resultados consiste en la obligacién de asistencia financiera reciproca en forma
de garantfa de solvencia y liquidez entre los miembros del Grupo, de acuerdo con las previsiones
recogidas en los articulos 80.8 de la Directiva CE 48/2006 y 26.7 del R.D 216/2008, en la Norma 152
de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, y por remisién en el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

El importe méaximo que cada Entidad del Grupo compromete con la finalidad de prestar asistencia
financiera para garantizar |a solvencia de otra u otras entidades del grupo asciende al 100% del total
de sus recursos propios totales.

En cada ejercicio, las entidades integradas en el Grupo pondrén en comiin el 100% de los resultados
brutos para constitulr un fondo que se distribuird entre las entidades de manera proporcional a la
participacion de cada una de ellas en el sistema.
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La participacién de cada Entidad en el sistera se mide a través del porcentaje que los activos tolales
medios {ATM) de cada una suponen sobre los ATM del Grupo. Se entendera por ATM la media
aritmética del "Total active” del balance reservado de los tres meses anteriores a la fecha de céleulo.

La participacién en el sistema se mantendra fija en periodos de cinco afnos, salvo que se produzea
alguna de las circunstancias extraordinarias que se citan a continuacién:

- una modificacion del nimero de entidades que forman parte del Grupo Cooperativo,

- la existencia de una operacién de fusion, por absorcién o con creacién de nueva entidad, en
la que participe, al menos, una de las entidades del Grupo Cooperativo;

- la existencia de una operacion de adquisicion o de cesidn de activos y/o pasivos en la que
intervenga al menos una entidad del Grupo Cooperativo.

El sisterma de mutualizacidn de resultados es un mecanismo de integracién del Grupo con el fin de
fortalecer la unidad econdmica que esta en la base de consolidacion del Grupo.

Los importes derivados de la mutualizacién de resultados quedan registrados en el epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias de “Otros producios de explotacién — Otros productos recurrentes”,
cuando resultan positives vy en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias "Otras cargas de
explotacidn — Otros conceptos”, cuando su resultado es negativo.

e 2t e 2 o

ambios en lasiestimaciones.contables . . .=

4

Bo i

Durante el ejercicio 2013 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario
incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo Rector.

Las estimaciones descritas en la Nota 2.6 se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
ai 31 de diciembre de 2013 scbre los hechos analizados, no obstante, &s posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias {al alza o a la baja} en
proximos ejerciclos de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo
sstablecido en la Norma Decimonovena de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, de 22 de
diciembre, v sus modificaciones posteriores, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios afectados.

El imporie de la correccidén para cada una de las pariidas de los esiados financieros afectadas
en cada uno de los ejercicios presentados a efecios comparativos.

. El importe de la correccién en el balance de apertura del ejercicio més antiguo para ef gue se
presente informacion; y

. En su caso, las circunstancias que hagan impracticable la reexpresidn retroactiva y una
descripcidn de coémo y desde cuando se ha corregido el error.

La Entidad Indicard 1a naturaleza y el importe de cualquier cambio en una estimacién coniable que
afecte al ejercicio actual o que se espera pueda afectar a los ejercicios futuros. Cuando sea
Impracticable realizar una estimacion del efecto en ejercicios futuros, se revelari ese hecho.

No se han producido medificaciones contables gue afecten significativamente a la comparacion de
fas cuentas anualas de los gjercicios 2013 y 2012, excepto las mencionadas anteriormente.
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En el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco de Esparia ha sido modificada mediante la Circular
5/2013, en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificacién supone un cambio en
el tratamiento contable de los planes de prestacién definida, debiéndose registrar ahora todas las
ganancias y perdidas actuariales inmediatamente en el Patrimonic Neto, asi como en Otros ingresos
y gastos reconocidos, dentro del Estado de ingresos y gastos reconocidos de ia Entidad. Por otro
lado, el coste por intereses y el retormo esperado de los activos de los planes de prestacién definida
son susfituidos en la norma modificada por una‘cantidad neta por intereses, calculada aplicando el
tipo de interés utilizado en la estimacion del valor actual de la obligacion al inicio del ejercicio al
pasive (o activo) por el compromisa. Por ltimo, las modificaciones también suponen cambios en la
presentacién de los componentes del coste en la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre
de 2013, las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el eplgrafe de "Reservas” del
Patrimonio Neto ascianden a 29 miles de euros. Los camblos por la entrada en vigor de Ja citada
circular se reconocerdn con caracter retrospective, si bien la entidad no ha reexpresado las cifras
correspondientes al ejercicio 2012 dado que su sfecto ha sido poco significativo.

Se incluye a continuacién la distribucidn det beneficlo de los ejercicios 2013 que el Consejo Rector de
Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana propondrd a la Asamblea
General de Socios, junto con la distﬁbuelén del efercicio 2012, es la sigulente:

Milss de eoe

2013 am2
Benedicio del ejercicin antes ds la doteciGn obiigatoria al Fondo da Educackn y Promocidny
despuds del Implesio de Socladades ns 1110
Injersses da aportacion eo of captel (Noa 18) 2)
Inigresas do apartacon es al capial regiatrados como gastos ficancieros (Notas 18 y 24) - -
Total datribulbis o axcecenis ¢lsponibis (Nota 1.4) - 313 1110
A fondo da esene obiigatora 157 BES
A londo go ressra voluntario : ’ - -
A londo da aducacin y promockon - GoIRCK cbiigairia (N0 3,14 ¥ PO) " 444
A londo da educaddn y promocion - dotaeidn volentara 125 111
Totsd distrituido ) ' 313 1.110

distribucién del ejercicio 2012 se corresponde con la aprobada por la Asambléa General de
ocios celebrada el 31 de mayo de 2013.

La Entidad cabecera, Cajas Rurales Unidas, Sociedad Coopeérativa de Crédito, tras su constitucion,
en la primera reunién del Consejo Rector de 12 de noviembre de 2012, llevo a cabo la aprobacién de
la totalidad de manuales y politicas en materia de gestién de riesgos, asumiendo como propios los
vigentes anteriormente para Cajamar Caja Rural, Soctedad Cooperativa de Crédito.

En este apartado se pretende realizar una descripcién de los diferentes riesgos financieros en los
que incurre el Grupo, derivado de su actividad bancaria, asi como de los objativos y politicas de
gestion, asuncién; medicldn y control del riesgo, incluyendo las estrategias y procesos, la estructura y
organizacion de la unidad relevante de gestidn del riesgo y las politicas de cobertura, desglosada
para cada uno de los principales tipos de instrumentos financieros o transacciones previstas para los
que se utilizan coberturas contables.
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independientemente de que en las Direcciones de Negocio y Financiera se ejercen funciones de
admisidn y recuperacion de riesgos, el control de los mismos se ejerce fundamentalmente desde ia
Direccién de Intervencién General.

6.1. Cultura corporativa de riesgos: principios generales de la gestion de riesgos.

El Grupo fiene una vocagion clara de banca minorista, por fo que sus principales riesgos son los
tipicos de ese negocio, es decir, los de Crédito, Liguidez e Interés, siendo el riesgo Operacional y el
de Mercado, riesgos poco relevantes.

En los siguientes apartados se detallan los principios bésicos de gestion de cada uno de ellos, por fo
gue aqui, de forma resumida, basta con decir que todos ellos se gastionan sobre bases prudentes,
que tienen como resultado que (i) el rdesgo de crédito se encuentre fundamentalmenie en la
financiacién a familias y pequefias y medianas empresas, (i) mantengamos zltos ratlos de liquidez y
una moderada dependencia de los mercados mayoristas, (i) la gran mayorfa de las operaciones
crediticias estén concertadas a tipo variable, (iv) las pérdidas operacicnales sean bajas y en su
mayor parte derivadas de eventos de pequefia cuantia y (v} la exposicién al riesgo de mercado sea
moderada y de cardcter instrumental, estando prohibidas las carteras de negociacidén de
instrumentos financieros.

En el ambito de control de los riesgos, el Grupo se caracteriza por un alto grado de Implantacion del
principio basice de independencia de funciones, que tiens su maxima expresién en la existencia de
una Direccion de Intervencién General, dependiente del Consejo Rector de la Entidad Cabecera,
cuyas funciones y estructura organizativa se detallaran mas adelanie y abarcan a todos los riesgos
antes enunciados.

6.2.  Riesgo de crédiio y de concentracion de crédiio.

En el Manual de Politicas y Procedimientos de Riesge de Crédito del Grupe, que se actualiza
pericdicamente, se regulan: (i) los principios y criterios que deben orlentar la politica de crédito, (i)
ias politicas de gestidn y conirol del mismo, (i} los Grganos responsables de la gestion y del control,
y (iv} ios procedimientos establecidos para realizar esa gestion y control.

Para una mejor comprension del contenido y alcance de dicho manual, a continuacion extractamos
los apartados méas importanies.

a) Principios basicos y criterios orientadores para la definicién de las politicas de gestion
control del riesqo de crédito

a.1) Los principios basicos emanan del Consejo Rector de la Entidad Cabecera y .
enmarcan la politica de crédito, Son cinco y su contenido es el siguiente:

+ Principio_de_ independencia: Las decisiones sobre el riesgo de crédito desben
adoptarse siempre en el marco de la polftica de crédito establecida y no deben estar
supediiadas al cumplimiento de los objetivos comerciales.

Para garantizar la independencia de decisién es necasario que la actividad crediticia se
articule sobre la base de los tres pilares siguientes:

o Debe existir una linea técnica con dedicacion exclusiva a los procesos de
admisién, seguimiento y recuperacion del riesgo de crédito, que ofrezca
soporte analitico a la funcidn comercial y actle como contrasie de opinién en
la adopcién de decisicnes. La direccidn de esta linea no debe depender de
quien dirija la Red Comercial.
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o El sistema de facultades delegadas para la concesion de operaciones debe
estar jerarquizade y depender, enire otros factores, de una evaluacién objetiva
de la calidad crediticia, obtenida:bien de un analisis técnico bien de la
valoracién ofrecida por los modelos de scoring y rating implantados.

o Debe existir una linea de conirol, que verifique de forma independiente el
cumplimientc de la politica de crédito en general y en particular el de los
limites de admisién, Individuales y agregados, asi como la correcta
clasificacién y cobertura de los riesgos crediticios.

Principio de uniformidad: Este principic exige que los criterios de control y gestidn
del riesgo de crédito, en lo referido a politicas, estructuras, herramientas, circuitos y
procesos, sean comunes en todo el Grupo y no dependan de la Entidad o del &mbito
territorial en el que se desarrolle la actividad.

Para garantizar este principio, el Consejo Rector ha delimitado el ambito de
competencias para la regulacion contenida en el Manual de Riesgo de Crédito,
reservando:

o al Consejo Rector y su Comisidn Ejecutiva el establecimiento de los criterios y
politicas de gestién y control del riesgo de crédito,

o al Consejero Delegado la definicion de los 6rganos responsables de la gestion
y control del riesgo de crédito, asi como de los procedimientos de gestion,

o Yy por Uitimo a la Direcclon de iIntervencion General, |a definicién de los
procedimientos para ejecutar el control de dicho riesgo.

Principio de homogeneidad: Dado que uno de los principales criterios de gestidn de
la cartera crediticia es el de diversificacion, es necesario establecer una medida comiin
y homogénea para cuariificar el riesgo de crédito de las operaciones, ¥ unos métodos
uniformes de evaluacién, con independencia del segmento, cartera o subcariera a la
gue pertenezcan.

De acuerdo con las recomendaciones del Comité de Basilea, ia medida comin a
través de la cual debe compararse la magnitud del riesgo de crédito contraido en las
distintas operaciones, es el capital econémico requerido para cada una de ellas, es
decir, 1a cantidad de capital que la entidad debe mantener para cubrir sus pérdidas
inesperadas.

Para estimar de manera fiable este capital econémico y, en consecuencia, garantizar
e| principio de homogeneidad, es pecesario:

o Disponer de herramientas de "rating” y “scoring” que incarporen de manera

homogénea aquellos factores de riesgo que se consideran relevantes para.

cada clase de operacién, y ofrezean una valoracién cbjetiva de su probabilidad
de incumplimiento.

o Estimar perigdicamente los valores de la exposicion crediticia y la severidad de
la pérdida, en caso de mcumpiimaento

o Ajustar la distribucién de pérdidas de ia cartera crediticia total, y estimar
periédicamente la cantidad de capital necesaria para cubrir dichas pérdidas,
con un nivet de confianza compatlble con el objetivo de solvencia determinado
par el Grupo,

o Establecer un criterio de atribucion del capital economico total requerido a
cada una de las operamones en wgor o de potenccal coniratacion.
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» Principio de globalidad. E| riesgo de créditc total que soporta el Grupo, no és la
suma algebraica del riesgo inherente de cada una de sus operaciones, pues existen
factores de diversificacion o concentracion que tienden a mitigarlo o acrecentario.

Tampoco se consigue una buena aproximacién al riesgo incurrido a través de sus
indices de morosidad, ya gue estos solo muestran el riesgo patente, pero existe un
riesgo latente cuya morosidad se manifestara en el futuro.

Por tanto ta gestion del riesgo de crédito en el Grupo no debe pararse en la actuacién
individual sobre operaciones y clientes, sino que debe avanzar hasta actuar sobre la
cartera crediticia como un agregado, contemplando tanto la correlacidn de las
operaciones frente al incumplimiento conjunto, como la evolucion de su valoracién
crediticia en el tiempo.

* Principio_de_delegacién. El Consejo Rector de la Entidad Cabecera asume su
responsabilidad como drgano superior del sistema de gestion y control del riesgo de
crédito, lo cual no impide gue exista una razonable delegacion en drganos inferiores,
gue propicie una rapida adaptacién y respuesta a las variaciones de coyuntura y a las
demandas de la clientela.

Basandose en este principio, el Consejo Rector de la Entidad Cabecera delega:

o En su Comisién Ejecutiva, la sancién de operaciones credilicias que, no
pudiendo ser resueltas por érganos inferiores, deban serlo antes de ia
siguiente sesion del Consejo Rector, asl como el establecimiento del contenido
del capitulo segundo del Manual de Riesgo de Crédito, donde deben
regularse, conforme a los principios y criterios establecidos en éste, las
politicas de gestion y control del riesgo de crédito.

o En el Consejero Delegado, ei establecimiento del contenido dei capiiulo
tercero del Manual de Riesgo de Crédito, donde deben regularse los érganos
responsables de la gestién y el control del riesgo de crédito y del capftulo
cuario, donde deben regularse los procedimientos de gestion del riesgo de
crédito.

o En la Direccion de Intervencidn General, el establacimiento del contenido del
capfiulo quinto del Manual de Riesgo de Crédito, donde deben regularse los
procedimientos de control del riesgo de crédito, asi como la supervision de las
modificaciones del contenido del Manual de Riesgo de Crédito en su conjunto.

>\ a.2) Los criterios orientadores emanan también del Consejo Rector de la Entidad

i Cabecera y establecen reglas que deben respetarse por todos los 6rganos inferiores en la
definicidn de la polltica de crédiio. Se enuncian para cada una de las fases del ciclo de gestion
del riesgo y su contenido, en forma resumida, es el siguiente:

¢ Respecto de la politica de admision de riesgos:

o Criterio de diversificacidn. La cartera crediticia del Grupo debe estar
adecuadamente diversificada y preseniar el menor grado posible de
corrglacién al incumplimiento conjunto.

o Criterio de calidad crediticia. Los criterics de concesidn de las operaciones
deben depender fundamentalmente de la capacidad del acreditadc para
cumplir en ttempo y forma sus cbligaciones financieras, a pariir de los ingresos
procedentes de su negocio o fuente de renta habitual. No obstante, se
procurara incorporar garantias personales o reales que aseguren el recobro
como segunda via, cuando haya fallado ia primera.
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Criterio de sequridad operativa. La formalfzacion de las operaciones crediticias
debe realizarse mediante un procedimiento seguro, entendiendo por tal aguel
que garantiza que los contratos formalizados tienen plena eficacia juridica y
recogen fi fielmente los términos y condiciones en los que se corzcedieron las
operac:ones.

Crltgr;o dg rentabilidad. Las operaciones crediticias deben ofrecer una
rentabilidad acorde con su riesgo inherente.

= Respecto de la politica de vigilancia y prevencién de la morosidad:

o]

o}

Criteric de importancia relativa. Las actuaciones tendentes a prevenir la
morosidad de las operaciones crediticias deben graduarse en razén del dafo
que el incumplimiento pueda producir a los resultados en el Grupo, buscando
un razonable equilibrio entre el coste del control y sus beneficios.

Criterio de anticipacién. Las actuaciones tendentes a prevenir la morosidad
deben iniciarse con la suficiente antelacidn, de manera que sea posible valorar
las distintas opciones existentes para la recuperacion del crédito y gestionar la
mejor de ellas.

* Respecto de la politica de recobro de operaciones con incumplimiento:

o

Criterio_de gestién resolutiva. Una vez producido el incumplimiento debe
gestionarse con resolucién, de manera que en el menor plazo posible se logre
su regularizacién, se proponga una reestructuracion de la deuda o se inste su
reclamacion por via judicial o extrajudicial.

Criteric_de eficacia econdmica. La reclamacion judicial de las deudas no
siempre constituye el mejor camino para su recuperacion, En ocasiones es
preferible aceptar propuestas de pago consistentes en dacidn de bienes o que
conllevan guitas y/o esperas y en otros casos, el monto de la deuda o la
escasa solvencia del deudor, hacen gue sean preferibles otras formas de
gestionar el cobro. .

* Respecto de la politica de valoracién de las garantias inmobiliarias y su
actualizacion en el tiempo:

[#]

]

Criterio de _objetividad valorativa. Dado que los mercados de activos
inmobiliarios presentan notables imperfecciones en la formacion de precios, es

necesario que la valoracién de las garantias basadas en estos activos se
calcule con la mayor objetividad posible, pues de ello depende la correcta y
racional gestién del riesgo de crédito garantizado.

Criterio de actualizacién eficiente de valoraciones. El valor de los inmuebles en

garantia debe ser actualizado periédicamente, por ser necesario tanto para la
adopcién de decisiones en la gestidn del riesgo de crédito, como para el
correcto célculo de los requerimientos regulatorios de coberturas por deterioro
y de capital. ‘No obstante los procedimientos de actualizacién deben ser
eficientes, tanto en su periodicidad temporal gomo en los instrumentos
utilizados.
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b} Parametros que definen la politica de crédito
b.1) L.imites a ia concentracion del riesgo de crédito

Siendo el criterio de diversificacién uno de los criterios orientadores de la politica de admision
de riesgo de crédito, el Grupo ha establecido una estructura de Iimites que lo garantizan y gue,
cuando coinciden con limites establecidos por el Supervisor, tienen niveles mas
conservadores. Estos limites son:

+ Limites a la concentracion por segmentos, carteras y subcarteras crediticias

El Grupo tiene definido un conjunto de criterios precisos para segmentar sus
operaciones crediticias, cuya aplicacion da lugar a cinco Segmentos, que agrupan a
doce Carteras Crediticias, {as cuales a su vez agrupan a veintiuna Subcarteras.

Cada uno de estos conceptos de agrupacion tiene establecido un limite relativo a su
exposicion crediticia, dependiente de la exposicién de la cartera toial, cuyos valores se
ofrecen en el siguiente cuadro:

Segmenic / Cartera / Subcartera

1. Minorista 80% 2. Corporalivo A%
1.1, Hipolecaria de vivienda 0% 4.1, Promotores 18%
Habitual 0% Promigeion 15%
Ctros usos 12% Suelo 3%
12, Resto de finsnciacion a lamiilas 10% Otres promotores 3%a
Microconsumn I 2.2 Agroalimentario corporative 15%
Automidviles 5% 3. PYMES 155
Qtros bienes y servicios 1% Peguefias 10%
1.3, Aitorenovables 5% Modidnas 1%
Tarjatas da crédito 5% 2.4. Emprasas grandes 10%
Descublenos 1%
1.4. Pequefios negorion 20% 3. Adminisiracianes pibllcas 15%
Agl, emprasarizies personas fgicay 15%
Microamprasas 15% 4. Entidades sin animo oe jutm 5%
1.5. Agroalimentaric minorista 20%
Hart. baja pléstica 5% 5. Intermedlarios financlerns 5%
Resta segtar agroalimentada 15%

» Limites a la concentracion con acreditados y grupos de riesgo

Los limites a la concentracion con acreditados individuales y grupos de riesgo son
sensiblemente inferiores a los establecidos por el Banco de Espafia:

% sobre Recursos Propios

Limite acreditado o grupo 10%
Exposicién relevante 4%
Limite suma exposiciones relavantes 4C00%

« Limites a la concentracion con sociedades especialmente relacionadas

Del conjunto de sociedades vinculadas, se distinguird entre aquellas en las que el Grupo
posea el control y las que no lo tenga, quedando los riesgos contraldos con ambos
subconjuntos sujetos a los siguientes limites, expresados en porcentaje sobre los
recursos proplos computables:

o Scciedades controladas por el Grupo

] LImite al riesgoe acumuiado con cada sociedad: 5%
] Limite a Ja suma de los riesgos de todas las sociedades: 10%
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o Sociedades no contreladas por el Grupo

Limite al riesgo acumulado con cada sociedad: 5%
Limite a {a suma de los riesgos de todas las sociedades : 50%

» Sistema de facultades para la concesion de operaciones crediticias

El sistema de facuitades para la concesion de operaciones crediticias se basa en el
principio de delegacién y constituye una piramide jerarquizada en razén de dos variable
fundamentales: (i) Volumen de exposicion y (i} Calidad crediticia de la contraparie. Las
caracteristicas fundamentales de este sistema son:

o Organos delegados: Son los que reciben delegacion de facultades. En el Grupo se
articulan en seis niveles, gue se enuncian en orden de mayor a menor:

Comision Ejecutiva

Comite de Inversiones (dos niveles)

Comités de Centro de Analisis (Comités de negocio)
Oficinas (con cinco categerias diferenciadas)

Ademas, existen comités especializados con facultades de aprobacién para
determinado tipo de operaciones:

Comité de Activos y Pasivos, para operaciones en mercados financieros.

Comité de Financiacidon Laboral, para operaciones solicitadas por los
empleados al amparo de Convenios y acuerdos con el personal.

Comité de Microcréditos, para operaciones tramitadas al amparo de las
lineas de microcréditas habilitadas.

o lLimites por volumen de exposicidn: A cada érgano delegado se le asigna un limite
global, sublimites por operacion y limites de franquicia.

o Moedulacion en razdén de la calidad crediticia:

Segin el dictamen de los modelos implantados como vinculantes en admisién, se
modulan las atribuciones de los érganos delegados:

Cuando el dictamen sea conceder, las facultades de aprobacion de
operaciones de las Oficinas se incrementan un nivel.

Cuando el dictamen sea duda, las facultades de aprobacion de operaciones
de organos con representacidn {inica de la red comercial se reducen un nivel.

Los drganos con representacidn Unica de la red comercial no podran
conceder operaciones cuyo dictamen sea denegar dentro de frontera.

Las operaciones de nueva financiacién cuyo dictamen sea denegar fuera de
frontera, quedan sujetas a una tutela especial de autorizacion que solo puede
ser acordada por un drgano en el que interviene la Direccidon General de la
Entidad Cabecera.
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Segln la situacién contable de un acreditado o grupo econodmico, y segdn la
calificacion que le otorgue un andlisis experto o un modelo de seguimiento de
clientes, las operacionas de estos titulares tlenen un régimen de facultades especial:

. Cuando la operacion afecte a un cliente o grupo gue mantenga posiciones
dudosas o fallidas, ésta se elevara al drgano superior al que le
corresponderia resolverla, y en ningan caso podran resolverla organos de
representacion exclusiva de la red comercial.

. No podran ser aprobadas por 6rganos con representacion exclusiva de la red
comercial, 1as operaciones de clientes:

- Calificados en seguimiento especial.
- Clasificados como cliente reestructurado.

- Cuya politica de riesgos, establecida por los modelos de seguimiento
de clientes, sea restrictiva, con las mismas excepciones que para
operaciones con dictamen denegar.

- Incluidos en ficheros de Impago como RAl o ASNEFF por impagos
financieros relevantes o que tengan devoluciones de descuento
comercial superiores al 10% del volumen descontado.

- Perteneclentas al segmento promaotor.

o Asignacidn de lineas de riesgo frente a Entidades financieras

Por su peculiaridad, el riesgo de crédito que incorpora la funcldn de Tesoreria
tamblén se gestiona de forma especifica, a través de un sistema de limites de riesgo
incorporado al aplicativo de tesoreria, lo que facilta la automatizacion de los
procesos de control y la agilizacion de la operativa diaria.

El sistema de asignacidn de limites es ligeramente diferente para entidades
espafolas y entidades extranjeras. £n el caso de entidades espafolas la mecanica
es la siguiente:

= Se asigna un Hmite inicial en funcidn de parametros que miden la dimensidn
de la contraparte.

. = tste limite se ajusta en funcion de su solvencia y rentabilidad.

" El valor ajustado se corrige en base al rating, o que proporciona un limite
global para la contraparte analizada.

En el caso de entidades exiranjeras no se aplica el ajuste por solvencia y
rentabilidad, siendo sin embargo més estricta la limitacién por volumen de fa
contraparte y fa correccién por rating.

En ambos casos, y como medida mitigadora del riesgo de contraparte en situaciones
de incertidumbre, desde mediados de 2008 se estan operando una serie de recories
sobre los limites que arroja la metodologla establecida. Estos ajustes se resumen en:

" Hecorte del 50% de la linea sobre el resubltado obtenido segun el algoritmo.

" Limitar la linea maxima concedida (una vez aplicado el recorte del 50%) al
10% de nuestros Recursos Propios.

" No abrir linea de contraparte a aquellas entidades que, una vez aplicados los
recortes anteriores, no obtengan un limite minimo de 2 millones de euros.
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b.2) Mitigacion del Riesgo de Crédito. Politica de toma de garantias

Con independencia de que las operaciones crediticias deben concederse fundamentalmente
en razon de la capacidad de reembolso de su titular, es politica del Grupo Cooperativo mitigar
la pérdida en caso de incumplimiento mediante la incorporacién de garantias, que deberan ser
mas fuertes y eficaces cuanto mayor sea el plazo de la operacion y/o menor la citada
capacidad de reembolso.

A eslos efecios se considerard gque el riesgo contraide estd suficientemente garantizado
cuando concurra alguno de los dos supuestos siguientes:

» El valor razonable de Ios activos propiedad del prestatario y avalistas exceda en mas del
doble del valor de sus deudas.

* La operacion crediticia se encuentre garantizada por un derecho de prenda o hipoteca
socbre determinados bienes (inmuebles, terrenos, depdsitos y valores,
fundamentaimente), y la relacidn entre la deuda y el valor del bien no supere los valores
establecidos en la siguiente tabla:

Blen objeto de garantia _

1. Vivienda % LTV
1.1. Domicilio habitual prestatario 80%
1.2. Otros usos 70%

2, Oficinas, locales y naves polivalentes 10%

3. Terrenos para edificacion 50%

4. Fincas risticas (

4.1. Explotaciones de horticultura intensiva 0%
4.2, Resto de explotaciones agricolas 50%

5. Resto de Inmuebles 50%

6. Depdsltos dinerarios . 100%

‘7. Valores mobiilarios
71.TipcA ' 80%
7.2.Tipu B 80%

7.3: TipoC 70%

No existen en el Grupo coberturas con productos sofisticados como los derivados de crédito,
entendiendo que por la estricta estructura de limites y los bajos niveles de concentracion, la
entrada en este tipo de productos no aportarfa mejoras significativas en la gestién, rmentras

que incrementaria nuestros riesgos operativo, fegal y de contraparte. [

Politica de aseguramiento de las garantias.

Los bienes en garantia de operaciones hipotecarias deben estar asegurados durante toda la
vida de la operacion segtin su naturaleza, para evitar gue eventos de riesgo puedan disminuir
de manera significativa su valor y por lo tanto su efectividad como garantfa.

Por ello, estos bienes deberan tener constituida una péliza de seguro, adecuada a la tipologia
y situacion actual del bien, que cumpla al menos las siguientes condiciones:

* Debe cubrir al menos los dafios derivados de siniestros que puedan afectar al
continente.

» Elimporte asegurade debe ser, al menos, el valor a efectos de seguro recogido en el
certificado de tasacion.

» Debera recoger la designacién expresa del conocimiento de la aseguradora de la
existencia de la entidad acreedora, mientras el crédito no haya sido totalmente
amortizado.
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Criterios de homologacién interna de sociedades de tasacion.

La valoracidn de inmuebles en garantia de operaciones crediticias se encargara a sociedades
de tasacion homolegadas en la Entidad Cabecera.

Para ser homologada, una sociedad de tasacidn debera cumplir las siguientes condiciones:
o Estar inscrita en el Registro de Tasadoras del Banco de Espafa

o Ser independiente del Grupo, o cual implica:

" No ser parte vinculada, conforme a lo previsto en la Norma 81 de la Circular
4/2004 del Banco de Espafia.

. El % de su volumen de facturacién aportado por el Grupo no podré superar el
25%.

o Disponer de los medios humanos y técnicos necesarios para desempehar su trabajo,
asl como de experiencia apropiada y reciente en su ambito de actuacion.

o Disponer de procedimientos internos que permitan asegurar su independencia y
detectar posibles conflictos de interés.

o Disponer de un departamento de control interno que realice funciones de revisién del
trabajo realizado por el tasador.

Valoracién de inmuebles en la admision de nueves riesgos

Para determinar el valor de un bien inmueble en el momento de concesién del riesgo se
tomara el menor valor entre;

o El precio de compra declarado en escritura publica, mas todos aquellos gastos,
posteriores a la adquisicidn, gue se hayan generado en la construccion, reparacién,
ampliacion, o desarrollo del inmueble, excluidos los comerclales vy financleros, v
siempre que estén justificados documentalmente. Cuando la compra y/o los gastos
posteriores tengan una antigliedad superior a los tres afios, podran ser actualizados
mediante la aplicacion de indices de revalorizacion apropiados.

o El valor de tasacién, que deberd cumplir los siguientes requisitos:

+ Emitido por tasadora homologada por la Entidad Cabecera.
* Con antigliedad inferior a tres meses.

+« Estar realizado con finalidad mercado hipotecario y conforme a la orden ECO.

* No presentar condicionantes.

Actualizacion del valor de los inmuebles en garantia
o Criterios temporales

Con caréacter general el valor de los inmuebles en garantia de operaciones crediticias
debera actualizarse cada ires afios.
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o Valores de actualizacion.

b.3)

El valor actualizado de un inmueble en garantia de operaciones crediticias sera el menor
entre:

= El precio de compra en escritura plblica y los gastos postericres admitidos
para la valoracidn de inmuebles en concesion de riesgos, actualizados
mediarite la aplicacion de indices de revalorizacion cuando su antigledad sea
superior a tres afios.

= Ejvalor de tasacion actualizado.

Reglas para medir la capacidad de pagoe de los clientes

En el andlisis previo a la concesién de una operacidn crediticia debe estudiarse y medirse la
capacidad del acreditado para hacer frente al calendario de pagos previsto. Para ello
debera:

b.4)

C

Incorporarse al expediente de la operacion informacién econdmico-financiera
suficiente como para valorar la capacidad de generacion de recursos de los
intervinientes. En el caso-de empresas y autdnomos, esta informacion debera ser
actualizada todos los afios.

Eliminarse las facllidades de pago incorporadas a los productos para “su
diferenciacién comercial. En las operaciones cubiertas por modelos de scoring o
rating, dicha evaluacién la ofrece el propio modelo, mediante alguno de los dos
sigulentes sistemas:

. incorporando una o mas variables de capacidad de pago en el algoritmo que
estima la probabilidad de incumplimiento.

. Calculando un dictamen especifico de capacidad de pago, que combinado
con el de perfil socioecondmico, ofrece el dictamen final de la operacion.

Cuando la operacion no disfruta de la evaluacion de un modelo, el 6rgano delegado
con facultades para resolverla, debe aplicar criterios y reglas de decision semejantes
para orientar su resolucion.

Politica de plazos, carencias y periodos de liquidacion, criterios generales

Plazo:

El plazo maximo de amortizacion de las operaciones con garantfa personal serd el | |

periodo en que, de manera fiable, se pueda estimar la generacion de ingresos del -
acreditado, can un méximo de 10 afios,

El plazo méximo de amortizacién de las operaciones con garantia real sera la vida
atil del bien en garantia, con un méximo de 25 afios.

Periodos de liquidacion:

El periodo de liquidacién de capital e intereses sera mensual.
Carencia:

No se admitirénzberiodos de carencia de pago de intereses.
S6lo se admitirdn carencias de capital en el caso de:

*  Financiacion puente, cuyo plazo maximo serd de un afio.
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* Financiacién de proyectos, en cuyc caso se podrd acordar carencia de
capital hasta el momento en que el proyecto esté terminado y puesto en
funcionamiento.

b.5) Politica de reestructuraciones

Cuando fa solucidon de la situacién de un acreditade se aborde mediante una
reestructuracion de su deuda, debe buscarse una mejora de nuestra posicion de riesgo o,
en todo caso, el mantenimienio en niveles ds calidad similares a los de la posicidn previa,
para lo cual se deben seguir los siguienies criferios:

» Setendra que apreciar en el cliente una clara voluntad de pago.

» Debe tener una antigliedad minima de dos afios como cliente y tener un historial de
pagos sin demoras de al menos un afio antes de la aparicidon de dificultades para
atender sus obligaciones, o en su defecto haber cancelado al mengs un 20% del riesgo
concedido o haber demostrado intencién de pagoe.

» (Con caracter general se exigira el pago de los intereses devengados hasta la fecha de
la reestructuracion.

+ (uando no sea posibie el pago de intersses y estos deban Incorporarse total ©
parcialmente al capilal reestructurado, es indispensable la existencia de garantias
reales o personales dentro de los méargenes previstos en la politica de toma de
garantias.

s Elincremento de exposicién por razones distintas a la anterior, solo estara justificado
cuando con ello se logre una mejora clara y sustancial de nuestra posicién de riesgo, tal
como sucede en el caso de gue con el incremento se posibilite la terminacion del
proyecto financiado y, en consecuencia, el comienzo de los fiujos de retorno, o cuando
el incremento se apligue al levaniamiento de cargas previas que dificultarian nuestra
recuperacién por via de ejecucién de garantias.

En la Nota 27.4, se recoge la informacidén referente a operaciones refinanciadas y
reestructuradas.

c) Organizacion de la funcion de riesgos, facuiiades, responsabilidades y delegaciones.
~ informes de la funcién de riesgos. Herramientas de gestion y procedimientos de control.

\El drgano superior del sistema de gestién y control del riesge de crédito es el Consejo Rector
/ de la Entidad Cabecera que delega en el resto de organos responsables.

Para detallar ia organizacion y los distintos organos responsables de |a gestidn y el control del
riesgo de crédito, y las distintas herramientas disponibles se hara un analisis de las ires fases
de vida del riesgo:

c.1) Fase de Admision del Riesgo de Crédito:

o Organos que intervienen

. Organos facultados para la concesion de operaciones crediticias:

En la fase de admisién del riesgo de crédito participan en primer lugar los distintos
drganos que tienen delegadas facultades de concesion de operaciones crediticias,
cuyo detalle se recoge en apartados anteriores.

Los drganocs delegados deben ejercer sus facultades respetando las politicas
establecldas respecto a viabilidad, garantia y plazo de las operaciones, y cuando su
resolucion no se ajuste a ellas, deben dejar constancia de las razones que la
motivan.
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. Area de admisién de! riesgo de crédito:

Dependiente de la Direccion de Inversiones, sus funciones son (i) analizar e informar,
desde una perspectiva técnica, la operacién crediticia propuesta por la Red
Comercial, {ii} participar en la adopcion de decisiones, formando parte de los 6rganos
delegados y velando por el cumplimiento de la politica establecida, (iii} gestionar la
formalizacion de las operaciones, garantizando que los contratos recogen fielmente
los términos de concesion, (iv) proponer la homelogacién de las tasadoras para su
aprobacion en Comité de Inversiones, (v} implantar los procedimientos de solicitud de
las tasaciones y velar por su cumplimiento y (vi) definir los criterios de actualizacion vy
gestionar la actualizacion de los valores de los bienes en garantia de operaciones
que sean objeto de reestructuracién, se clasifiguen como de dudoso cobro, o se

encuentren en reclamacion judicial.

o QOrganizacién
La labor del &rea se repante en tres oficinas:

- Unidades Territoriales de Riesgo: Encargadas en cada Direccién Territorial de
analizar e informar aquellas operaciones que por importe u otras caracteristicas

deban ser aprobadas por el respectivo Comité Territorial u 6rgano superior.

- Disposiciones Condicionadas y Administracion: Gestiona y controla: (i) la
concesidn operativa hasta la formalizacion del riesgo crediticio, (ii) el esquema de
atribuciones de concesién de riesgos, vy (iil) el establecimiento de medidas de
vigilancia que minimicen el riesgo instrumental y operativo del riesgo

condicionado.

- Formalizacion: Encargada fundamentalmente de: (i) la confeccion y revision de
los coniratos de financiacion y cualquier documentacién relacionada con (as
operaciones crediticias, (i) el control de empresas externas relacionadas con
procesos de formalizacién y (iii) la resolucién de incidencias de inscripcién

registral.

El &rea, en su labor diaria, tiene contacto permanente con otros departamentos y
' éreas de la Entidad, fundamentalmente con las Direcciones Territoriales, el Comité

Territorial de riesgos, Control del Riesgo de Crédito y Recuperaciones.

o Herramientas de gest_ién de |a fase de adr_ni§i6n:

Ademds de la estructura de limites que se ha detallado en el punto anterior, en el

proceso de admisién se utilizan otras herramientas, fundamentaimente:

*  Modelos de calificacion crediticia: el Grupo cuenta con el siguiente mapa de

maodelos en admision:
o Segmento Minorista

= Scoring reactivos generales de pariculares.

. Scoring reactivos de nuevos residentes.

. Scoring reactivos de pequefios negocios.

" Scoring proactivos de persanas fisicas.

] Scoring proactivos de microempresas.

= Scoring de explotaciones de horticultura intensiva.

o Segmento Corporativo
. Rating de PyMes.
- Rating de Grandes empresas.
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Tanto los modelos que aplican al segmento mincrista como los Rating de
PYMES estdn plenamente integrados en la gestion, siendo vinculantes para
aquellos érganos facultados con representacién Unica de la Red Comercial, y
existiendo un régimen de modulacién de las facultades en funcidn de la
evaluacién de la calidad crediticia que resulta del modelo.

Ademas, existe un régimen especial para aguellas operaciones de nueva
financiacion cuya probabilidad de impago ajustada al ciclo supere el 12%, que
sblo pueden ser aprobadas por el Comité de Inversiones, presidido por el
Consejero Delegado de la Entidad Cabecera.

Las carteras a las que se aplican modelos de concesion plenamentes integrados
en la gestién, ascienden al 82,5% del total riesgo crediticic de la Entidad,
estando evaluadas todas las carteras del segmento minorista y carteras del
corporativo que suponen el 54,2% de su exposicién.

»  Expediente elecironica: Aplicacion de gestion de los expedientes de riesgo.

»  Circuito de atribucionas: Herramienta para la sancion de operaciones.

= Centros de gestidn: Gestiona los circuitos por ios que debe transitar un
expediente.

o Controles de admision:

Los principales procedimientos de control de la fase de admisién son los limites
atribuidos a los organos delegados, que ya han sido descritos en apartados
anteriores.

c.2) Fase de Segquimiento, Medicién y Control del Riesgo de Crédito y
Concentracion:

o Organos gue intervienen

Se entiende el seguimiento del Riesgo de Crédito como la calificacion permanente de
las operacionas y clientes, al objeto de establecer una polltica de actuacidn individual
que fortalezca las expectativas de recuperacion del crédito, en case de llegar al
incumplimlento.

La responsabilidad de definir los sistemas de evaluacién y otorgar calificacion a
operaciones y clientes esta atribuida a la Direccion de Control Global del Riesgo,
quien la desarrolla a través de las sigulentes unidades organizativas y sistemas:

. Staff de Metodologia de Medicién del Biesaqo

Su misian principal es la construccion de modelos de calificacién crediticia (Scoring y
Rating) con fines tanto de Admisién como de Seguimiento.

. Area de Control del Riesgo de Crédito

Compuesta por las siguientes unidades:

. Control de Carteras Crediticias: Cuyas principales funciones son
el conirol de los limites a la concentracion por Segmentos, Carteras vy
Subcarteras, el control del cumplimignio general de la politica de crédito y el
estudio de la evolucion del riesgo de crédito de la cartera crediticia.

= Control de acreditados: Cuyas principales funciones son el anélisis
y calificacion de los acreditados con exposicidn significativa vy el control del
cumplimienic de las politicas de admision.
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" Control de garantias y riesgo inmobiliario: Cuyas principales
funciones son el control de las tasadoras vy la calidad de sus tasaciones, la
definicion de los métodos de actualizacidon que se deben aplicar, y la gestion
de dichas actualizaciones.

Control del riesgo de mercado

El control del riesgo de crédito y contraparte con Entidades Financieras se realiza
desde el Area de Control del Riesgo de Mercado y Operacional, dependiente de la
Direccitn de Control Global del Riesgo. El &rea esta formada por dos gerencias, una
de las cuales es la responsable del control de los riesgos de mercado y contraparte,
liquidez e interés.

o Herramientas de sequimiento, medicién y control:

Las principales herramientas que se utilizan en el seguimiento, medicién y control del
riesgo de crédito son las siguientes:

*» Modelos de Seguimiento de Clientes: A través de los modelos que a
continuacién se indican, los clientes quedan calificados con una politica de crédito
que ofrece tres valores: Favorable, Neutral y Restrictiva. Estos modelos aplican
sobre clientes que cubren el 80,3% de la exposician crediticia.

" Scering proactivo de personas fisicas

. Scoring proactivo de microsmpresas

= Scoring de seguimiento de exp!otacmnes de horticultura intensiva
= Rating de Pymes

2 Rating de grandes empresas

*  Modelos de Seguimiento de Operaciones: Aungue su utilidad principal esté
en el célculo eficiente del capital regulatorio, también resultan muy étiles para el
seguimiento de carteras. A estos efectos, se determinan valores fronteras que
categorizan el riesgo de cada operacion entre riesgo bajo, medio, alto y muy alto.
A continuacibn se enuncian los modelos implantados, gue aplican sobre
operaciones que alcanzan el 79,6% de la exposicitn crediticia total:

n Scoring comportamentai de personas fisicas.

. Scoring comportamental de microempresas.

. Scoring de seguimiento de operaciones de explotaciones de
horticultura intensiva.

" Rating de seguimiento de operaciones de PYMES.

. Rating de seguimiento de operaciones de grandes empresas.

* Segar. Es la herramienta basica de trabajo en la oficina de Control de
Acreditados, es una aplicacion local de tipo departamental, que integra todo el
flujo de informacion de Bases de Datos internas y externas junto con un sistema
de alertas y slarmas.

* Datamart de Riesgos: Se estad implantando un Datamart de Riesgos con el
que se pretenden alcanzar tres grandes objetivos:

. Sistematizar y mejorar el reporting de gestién, asf como el modelo de
datos que lo sustenta,

. Proporcionar un sistema de almacenamiento adecuado de los
parametros de gestion del riesgo, y

s Posibilitar el célculo de capital regulatorio para enfoques avanzados.
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= SGT: Aplicativo a través del cual se canaliza el control del riesgo de
contraparte.

o Coniroles de Seguimiento:

Desde Noviembre de 2007 se ha ido incorporando informacién de los distintos
modelos de calificacion crediticia para atribuir una politica de crédito a los clientes
evaluados.

| as opclones de politica de crédite definidas son:
Favorable: Son clientes con buena calidad crediticia.
Neutral: Son clientes cuya calidad crediticia ofrece ciertas dudas.

Restrictiva: Son clientes con signos evidentes de deterioro en su calidad
grediticia.

En la actualidad, los modelos de seguimiento califican clientes que acumulan el
97,2% de la exposicion al segmento minorisia y un 50,4% de la exposicidn al
segmenio corporativo.

= Calificacién de operaciones a través de modelos de seguimiento de
operaciones.

En virtud de las probabilidades de Impago, las operaciones se agrupan en
cuatro categorias:

Riesqo Bajo; Resulta poco probable gue la operacion entre en morosidad.

Riesgo Medio: Existe cierta probabilidad de que la operacion enire en
morosidad.

Rissgo Alto: Es bastante probable que la operacion entre en morosidad.

Riesgo Muy Alto: Es muy probable que la operacion entre en morosidad.

= Calificacion de acreditados con Exposicion Significativa.

La Oficina de Control de Acreditados lleva a cabo una revision individualizada
de los acreditados y grupos de riesgo con exposicion significativa.

*  Seguimiento del riesge de crédito y contraparte con antidades financlaras.

Diarlamente, se realiza una comprobacion del cumplimiento de los limites de
riesgo de crédito asignados a cada contraparte, igualmente se realiza un
seguimiento mensual del Rating de las contrapartes financieras.

Asimismo, y por su especial relevancia, se realiza un control diaric de la
operativa en Interbancario, controlando las posiciones diarias, el riesgo de
crédito y ef cobro efectivo de principal e intereses a vencimiento.

»  Control del crédito reestructurado.

Periodicamente se informa al Comité de Riesgos dei Consejo Rector acerca
de la evolucion def crédito reestructurado.
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c.3) Fase de Recuperacién de Activos Deteriorados:

o QOrganos gue intervienen
En la fase recuperatoria intervienen principalments dos unidades funcionales:

»  Area de Recuperacién de Deuda. cuyas misiones principales son supervisar
la gestion recuperatoria y dirigir, gestionar y controlar los asuntos reclamados
judicialmente.

. Unidades de Recuperacién de Deuda de las Direcciones Territoriales (URD):
Su misién es tutelar la gestion recuperatoria en su demarcacion, asumiendo la
gestion directa en los incumplimientos mas significativos.

o Herramientas para la gestion recuperatoria;
Para gestionar el proceso de recuperaciones de la entidad se dispone de varios

aplicativos: :

o Gestidn de Vencidos. Genera un listado para consultar las operaciones
desde el primer dia de impago.

o Gestion de Descubiertos. Facllita informécién sobre descubiertos y excedidos
desde el primer dia que se produce el impago.

o Gestidon de impagados en cartera comercial de cada Oficina.

o Gestién de impagados en operacicnes de comercio exterior.

o Aplicativo que se hace cargo de la operacién a partir de los 15 dias

incumplidos. En el mismo las oficinas clasifican la operacién en 4 tramos de
gravedad, y en funcidn de esta clasificacién los plazos y operativa difieren.

o Informacién de riesgos vencidos.

o Controles de recuperacién:

Existen manuales de procedimiento en los que se detallan las acciones que debe
realizar cada drgano implicado en la gestion y en qué plazo, modulando la
intervencion de organos de nivel superior en funcion de la antigiedad del
incumplimiento y de su importe.

d) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito neta de ajustes por
valoracion al cierre de los ejercicios 2013 y 2012.

Mies daeiros
2013 012
Créditn a la clientela (Nata 7.5) 82564 100.775
Entidades de crédio (Nota 75) 45967 33,200
Valores representativos de deuda (Notas 7.42 y 7.6} 5508 6.703
Derhvados de cobertura de activo (Nota B) g 4
Pasivos confngentes (Nota 8) 751 841
Tota! Resgo 146,600 150,083
Lineas disponibles por terceros {Nota 26) 3.189 3368

Exposicldn méxima 149.78% 153462
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Respecto a la distribucién del riesgo por dreas geograficas segln la localizacion de los clientes
de [a Entidad, se asigna en su mayoria a Negocios radicados en Espafia, siendo residual los
clientes radicados en la Unién Europea y no existiendo clienies procedentes del resto de
Europa o del resto del Mundo.

La composicion del riesgo segin el impaorts total por cliente registrado en la cuenta “Crédito a
la Clientela” del epigrafe “Inversiones crediticias” en los ejercicios 2013 y 2012 es |a siguiente:

Miles de euros
2013 012

De Ios que: Activos Distribucion  De los qua: Aclives
Miles de eurcs Riesgn Distribugion (%) dudoses Riesgo %) dudosos
Entre 3.080 y 6.000 - - -
Erre 1080 y 3.500 6.821 7.02% L} 7.310 5,95% -
Entre 500 y 1.000 1.599 2.06% 1.387 A.188 3,00% 610
Entre 250 y 560 8.806 H17% 1.517 16.288 9,78% 903
Eritre 125 y 250 17.882 18,41% 2.007 17.648 18,77% 1.522
Entre 50y 125 39.610 40,78% 2413 42,157 40,06% 2.157
Enfre 25y 50 12,752 13,13% 205 12.845 12,02% 189
Inferior a 25 9.162 8,43% 30¢ 12024 11,42% 216
Ajustes por valoragion {4.188) 14.453)
CrédHo & la Clientsla B2.954 100,00% 7.835 100.775 100,00% 5607
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La estructura de segmentos, carteras y subcarteras de la inversion crediticia de los saldos
dispuestos de las operaciones crediticias y riesgos contingentes al 31 de diciembre de 2013 v
2012 se ofrece en el sigutente cuadro:

Miles de euros

2013 2012
Exposlelén  pigerinucion gy EXPOSICRN  pugiribucton (%)
Minorista: £0.519 81,00% 86,322 80,17%
Vivignd 41.242 41,44% 42_.?_“93 A40,30%
Habitual 36319 36.45% 38.185 3h46%
Ctres Usos 4.923 4,95% £.208 4,B4%
Resta financiaciin famitiar: 16.087 16,16% 18.082 16,79%
Microconsuma 475 ,48% ags 037%
Autombviies 1.730 1,74% 212 157%
DOirag hignes y senvicios 13.682 13,895% 15.566 14,45%
Auforencvables: 2058 2,07% 2165 201%
Tarjstas da crédita 208 2,03% 2133 1.98%
Descubiertos 43 0,04% a2 0,05%
Pequafios negoclos: 20.885 20,98% 2232 20,73%
Activided empresarial personas fisicas a715 4,76% 10203 8,48%
Micropmpresas . 11.170 11,22% 12118 11,25%
Agroalimentario m|nnr¥st3_: 349 0,25% 51 0,34%
Corparativo: 12.834 12,89% 14.553 13,51%
Promaotores: 4214 4,23% 4.540 4,31%
Promatar 1.773 1,76% 2.368 220%
Suein 42 034% 386 .36%
Ctros Promotores 2098 2,11% 1.888 1,75%
Agroali aric corporativo: 58 0,66% 1.216 1,13%
Fymes: 7.864 B,00% 8.697 B8.07%
Pequefias 7AR7 T16% 7.282 6,78%
Medianas 837 0,84% 1.415 1,31%
Empresas grand, ) - . - -
Administraciones Poblicas: 3.374 3,38% 3.746 3,48%
Entidades sin dnimo de lucro: 2.705 2,72% 2.976 2,76%
Intermediarios financieros; - - BE . D,08%
Total Cartera Credtiticia 99,532 108,00% 107.683 160,00%

Nota: las cifras del cuadro anterior nosresoonden & fa informacién gestionada por of Area de Gomtral de Carteras Creditias ¥ o a las olfras de balance,
incluyen tos crédites a la dientels, los pasives conbingenles, los disponities por tercercs, (salve en el caso de promoiores gque se excieye o disponibie por
subrogaciones), los actives fallidos y fos prestamos Hulizedos dados de baja de balance, no se inclayen Ios ajustes por valoraeién. B

£
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La concentracin del riesgo de crédito por sector geografico y por contraparte, al clerre del gjercicio
2013 y ai cierre de 2012 ha sido la siguiente:

Efarcicia 2013 Miles de guros
RAesto de la Resto del
Total Espafia Unién Europea América mundo
Entidades de cradito 48,404 48,183 2n - -
Adminisraciones Pakéicas 7.873 6.393 1.574 - -
Administracién Cantral 3.881 2307 1.574 - -
Resle 4.082 4.082 - - -
Otras instituciones financiaras 158 163 - - -
Sociedades no financieras y empresarios individuales 28.271 28.271 - - -
Consiruccion y promocidn inmobikaria 2.215 235 - - -
Construccién de obsa civil 23 23 - - -
Resto de finalidadss 26,033 26,633 - - -
Grandas empresas 283 263 - - -
Pyes y empresarios individualas 25773 25.77¢ - - -
Resto <g hogares a ISFLEH §3.027 §3.027 - - -
Viviendas 43.088 43.08% - - -
Consuma 15.506 15.506 - - -
Qtros fines 4.432 4.432 - - -
Menos: Corecciones de valor par detarioro da activos no imputadas a 1.057 B ~ R 3
oparaciones concratas ’

Total 146.777 145,049 1.785 - B

&1 oial det fesgo racoge fa siguisnies parlidas del batance; depdsiios en entidades de crédin, srétilo 3 ia ciientels, valorss represeniativos de deuda, insinemanios de
capital, derdvades de negomiaciin, derivados de cobeniura, participacionns ¥ riesgos contingentes, después da deduciy las conecciones de valor sfectuadas pama ia
obsriurg de s operaciones conoraias.

Las correcoiones b valor no impuladas & operaciones conorelas 8o recogen en i patida "Gorrecciones da valor piy deledoro de actives no impuladas 2 opsracionas

conoratas”.
Ejerziclo 2012 Miles de suros
Resto de la Resto del
Total Espafia Unidn Europea América muado
Entidedes de crédito 34,143 33,932 210 - B
Administracianes Piblicas B.285 8.722 1.583 - -
Administracién Ceniral 3.769 2.235 1.563 - -
Resto 4.488 4.486 - - -
Ctras institucionas financiaras 128 126 - - -
Sociedades na financieras y empresarios individuales 34,582 34,582 - - -
__ Corstriecion ¥ promocion inmobiliara 4178 4173 - - -
) "’ Canstruccion da obra civil 115 115 - - -
Y, ~yesto de finalidades 30.288 30.288 - - -
| Grandes empresas 82 42 - - -
] Pymes y empresarios individuales 30.186 30.198 - - -
ésto da hogares 8 ISFLSH 75.158 75.158 - - -
- Miviendas 42.916 42,916 - - -
Consumo 17.486 17.486 - - -
Ciras fines 14.768 14756 - - -
Menas: Correcciones de valor per detarioro da activas no imputadas a 2059 . . B R
operaciones conaretas
Tatal 150.236 150.520 1.773 - -
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La concentracién del riesgo de credito por &rea geografica y por contraparte, al cierre del ejercicio
2013 y al cierre de 2012 ha sido ia siguiente:

Ejerciclo 2013

Entidades de crédilo
Administraciones Poblicas
Administracién Central
Hesto
Otras institutiones financisras
Socledades no financieras y emprasarios individuales
Constriceldn y promocian inmaobifiana
Construceldn de obra civil
Resto de finalidades
Grandes empragas
Pymes y empresarios Individugles
Resto da hogares e ISFLSH
Viviendas
Consurmo
Otros fines

Muarios: Correcclones de valor por deterioro de activos np

Imputadas a operacionas concretas

Total

&l {otal dof resgo recoge fa siguientes partidas det balance; depdsiios en enlidades de crédite, crédite a la oi

Miles de euros

Comunidades Autdnomas

Total Andalucia  Canarlas c;ﬁ[::ah:a Madrid C. Valenciana
48,193 1.082 - - 2118 44,903
65389 - - - - 4.092
2307 - - - - -
4,092 - - - - 4.002
159 - - - 155 -
28.271 - 54 - 75 28.142
2215 - - - - 2215
23 - - - - 23
26.033 - 54 - 75 25,804
2E3 - - - 3 260
25.770 B 54 - 72 25.644
3.027 - - 39 5} g2.882
43,089 - - kit - 43.080
15,005 - - - 8 15.500
4432 - - - - 4,432
1.057 - - - - -
144.992 1.082 54 9 2.358 140.209
la, valores rep tallveg do deuda, instremenios de

capltal, derivades de neguciacitn, derivados de cobertura, participaciones y resgos contingentes, después de deduclr las comesciones de valor electuadas para iz

coberiura de s operaciones contrelas.

Las correccienes de valor no imputadas a operasiones concrelns si recogen on la parfida “Cerrecciones de valor por geleroro de aclives no imputadas a operaciones

concrelas™.

Ejarciclo 2012

ntidudes de cradito
‘Administraciones Piblicas
Administracién Central
Hesio
Otras instiiuciones financiems
Snciedades no financieras y empresarios individuales
Construceidn y pomocion inmobifiaria
Cunstuecion de obra civil
Resto da finalidades
Grandes empresas
Pymes y empresarios Individuales
Hesto de hogares e ISFLSH
Viviendas
Consumo
Oiros fines
Menos: Correcciones de valor por deterioro da actives no
impuladas & operaciones concretas

Total

Miles de surps
Comunidades Autdnomas
Castilla La
Total Andalucla  Canarlas Manchs Madrid  C. Valenciana
33.932 252065 - B 2.037 6.680 {
B.722 - - - - 4486
2.238 - - - " -
4,486 - - - -
126 - - - 121 5
34.582 Bs 55 - 178 34.267
4.179 - - - - 4179
115 -] - - - a5
30.288 5 55 - 178 30.052
g2 - - - 58 38
33.196 5 55 - 131 30.018
75.158 - - 42 - 75115
42916 - - 42 - 42,6874
17486 - - - - 17.486
14,756 - - - - 14.756
2054 - . - - -
148.461 25,250 55 42 2334 120.563
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6.3. Riesgos de Mercado y de Cambio

a) Politica de riesgos: limites, diversificacion y mitigacion

El Consejo Rector de la Entidad Cabecera ha aprobado la actualizacién y refundicién de los
antiguos Manuales de riesgos de mercado y cambio y de interés y liquidez en uno solo,
adaptando los limites establecidos a la nueva configuracién del Grupo. En este manual se
regulan: (i) los principios basicos que regulan estos riesgos en el Grupo, (i} los limites que
aplican, (il los érganos competentes para su gestién y control, (iv} los procedimientos de
célculo de los riesgos y sus iimites y (v) los informes de gestion y control.

L.os principios basicos son:

» Las exposiciones del Grupo a los riesgos de mercado y cambio no tendrdn nunca
caracter especulativo, entendiendo como tal el intento de aprovechar variaciongs de
precio en el corio plazo. En consecuencia queda prohibida la tenencia de carteras de
negociacion, o cual no excluye que determinados instrumentos, contratados con fines
de cobertura, terminen registrados como de negociacian por imposiciones hormativas.

* La contratacién de instrumentos derivados, y de operaciones a plazo con divisas, sélo
podra realizarse con fines de cobertura de posiciones de riesgo previamente
autorizadas.

s La adquisicién de instrumentos de Renta Fija o Variable sdlo podra realizarse en el
marco de gestidén de una “cartera”, cuya creacidn deberd ser expresamente autorizada
por la Comisidn Ejecutiva, quien establecera la polftica de inversion y objetivos de
gestidn de la cartera y en su caso, fijara los limites a las pérdidas de valoracidn y al valor
en riesgo. Cuando no proceda la fijacién de limites, el acuerdo debera recoger las
razones para elio.

» 1os limites al riesgo de cambio se ajustaran a lo estrictamente necesario para facilitar
las necesidades operativas de los clientes, lo gue se traduce en tres limites especliicos
al rlesgo de cambio:

o La sumaioria del contravalor en euros de las posiciones en divisas, tomadas en valor
absoluto, no podra superar el 0,60% de |os recursos propios computables,

o El contravalor en suros de la posicién en cada una de las divisas, tomada en valor
absoluto, no debera superar el 0,40% de los recursos propios computables.

o El Valor en Riesgo de la posicion en divisas expresado en términos anuales, y con un
nivel de confianza del 99%, no podra ser superior al 0,08% de los recurscs propios
computables.

+ Solo la Entidad Cabecera del Grupo, podra tener exposicién frente al riesgo de mercado.

+« La posicidn neta al riesgo de mercado no podra exceder del 50% de ios recursos
propios computables.

» La posicién neta al riesgo de mercado por carteras de renta variable no excedera del 5%
de los recursos propios computables.

b) Organizacion de la funcion de riesgos, facuitades, responsabilidades v delegaciones.
Funcion de control de riesqos. Informes de ia funcion de riesgos

Los 6rganos competentes para la gestidn y control de los riesgos de mercado y cambio son:

+ [kl Comité de Riesgos del Consejo Rector
+ [kl Comité de Activos y Pasivos (COAP)
» Direccidn de Tesoreria y Mercado de Capitales

s Control det Riesgo de Mercado
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+ Gestion del balance
s  Administracion de Tesoreria

La oficina de Control del Riesgo de Mercado es la responsable del control de los riesgos de
mercado, contraparte, camibio, liquidez e interds, y depende de! Area de Control del Riesgo
de Mercado y Operacional, adscrita a la Direcclon de Control Global del Riesgo.

¢) Herramientas de gestion: sistemas de medicién. comunicacién, control v sequimiento

El Grupo gestiona el riesgo de mercado a través del aplicativo SGT. Se trata de un aplicativo
de! tipo “Front-to-Back”, por o que la informacién capturada en origen (Front-Office) viaja
directamente al Back-Office, evitando duplicidad de capturas y posibles errores operativos.

Al31 de diclembre de 2013 y 2012, el Impacto del riesgo de tipo de cambio es poco significativo en la
Entidad, ya que no mantiene posiciones relevantes en divisas.

La siguiente tabla resume la exposicién de la Entidad al riesgo de cambio:

Miles de euros
Active 2013 2012
Caja y depdsiins en bancos centrales ) - 1
Depositos en entidades de crédita 75 €8
‘Totat ' 75 ' 57
' : Miles da eurns
Pasivo 2013 2012
Depdsitos a la clientsls 75 g2
Total 75 62
Posicion neta - 5
Compra venta da divisa 9q -

64. Riesgo Operacional

a) Politica de riesqos: limites. diversificacion y mitigacién

En el Manual de Politicas de Control y Gestién de! Riesgo Operacaonal aprobado por e!

Consejo Rector de la Entidad Cabecera se regulan: (i) Los pI’InCEpIDS bésicos de gest:on y -

control, (i) el marco de actuacitn, (iif) el ciclo de gestién del riesgo, (iv) los érganos
competentes para su gestaon y control ¥ {v} las herramientas de gestién y medicién del
riesgo opsracional.

Los principios generales de gestién y control del riesgo operacional que deben inspirar
cualquier actividad relacionada con este riesgo son los sigulentes:

o Principic de respensabilidad: La alta direccion v los organos de gobierno son
responsables de! disefio y transmisién de los valores, principios basicos, y
politicas de gestién; y en ellos recae la responsabilidad Gltima sobre los riesgos

operacionales en el Grupo.

o Principio de independencia funcional: Con el objeto de establecer una gestion
efectiva del Riesgo Operacional es necesario que exista autonomia en la toma de

decisiones respecto a las personas y departamentos directamente afectados por
este riesgo.
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o Principio de unidad, segin el cual debe existir uniformidad en las polfticas,
procesos, procedimientos y herramientas. Para ello se definié de manera precisa
el concepto de Riesgo Operacional, definicidn que es conocida y adoptada por
todos los afectados, se creé la Oficina de Control del Riesgo Operacional y se
definidc una red de Coordinadores de Riesgo Operacional con funciones
especificas y concretas para poder extender este principio a cada una de las
areas y oficinas afectadas por este riesgo.

o Principio de transparencia. Ante la necesidad de una culiura corporativa de
Riesgo Operacional se hace necesario establecer una publicidad adecuada de las
actuaciones que se realicen en la gestidn de este riesgo, tanto a nivel interno
como externo, con el objeto de gue la organizacion y los participantes en los
mercados puedan conocer y evaluar el enfoque de Riesgo Operacional del Grupo.

o Principio de adaptacién al cambic. Debido a la continua evolucidn regulatoria, de
negocio y de gestién de las entidades de crédito, se establece la necesidad de
que los organos encargados del control del Riesgo Operacional analicen en
especial (i) el perfii de Riesge Operacional de nuevos productos, procesos,
sistemas y lineas de negocio, (i) la alteracién del perfil global de riesgo resuitante
de adguisiciones, fusiones ¢ integraciones, asi como (ill) el Riesgo Operacional
inherente a las modificaciones regulatorias.

o Principio de aseguramiento. Las Entidades del Grupo deberan cubrir su riesgo
operacional, bien mediante coniratos de seguro, bien mediante la constitucion de
un fondo de autosegure, bien mediante la combinacién de ambos sistemas.

Los objetivos fundamentales de Ja gestion y el control del Riesgo Operacional son:

o ldentificar los eventos susceptibles de producir pérdida.
o Definir los controles oportunos para evitar gue se produzean las pérdidas.
o Medir el capital necesario para cubrir el Riesgo Operacional.

o Elaborar informacién periddica que permila conocer la exposicidn a pérdidas
operativas en el Grupo.

Para fa consecucién de estos obijetivos se ha definido un ciclo de gestién basado en
cinco fases: identificacion, evaluacion, seguimiento, medicién y mitigacion,

El ambito de aplicacidén del ciclo de gestidn afecta a toda la organizacion y en todos sus
niveles, de forma que se aplique a todos los riesgos con exposicion material. La Gnica
excepcion son aquellas areas, departamentos o procesos &n [os gue no exista exposicion
material al riesgo operacional.

Para asegurar este nivel de implantacidn se debe incluir en el andlisis a todas las
entidades de crédito del Grupo y a las sociedades instrumentales.

b) Organizacion de la funcion de riesgos, facultades. responsabilidades v
delegaciones. Funcién de control de riesqos. Informes de la funcion de riesgos.

La alta direccion y los drganos de gobierno son los respensables del disefio y transmision
de los valores, principios basicos y politicas de gestion del riesgo operacional, v en ellos
recae la responsabilidad tltima sobre los riesgos operacionales en el Grupo.

Los érganos con responsabilidad en relacién con la gestibn y control del riesgo
operacional son los siguientes:

o El Comité de Riesgos del Consejo Rector
o El Comité de Control

o La Direccldn de intervencion General
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o Controt del Riesgo Operacional
o Red de Coordinadores

¢) Herramientas de  qgestion: sistemas de. medicién, comunicacién, control y
senuimiento

Para la gestion del riesgo operacional el Grupo cuenta con las herramientas necesarias
para realizar de forma adecuada y completa la gestién y medicién de Riesgo Operacional,
que atienden a los siguientes médulos del marce de gestion:

o Base de Datos de Pérdidas: Dispone de una profundidad histérica de mas de 5
anos.

o Mapa de Riesgos y Auto-evaluacion: Evaluacién cualitativa de los rigsgos de las
diferentes dreas (departamentos y red de oficinas) y los controles que las mitigan.

o KRI's: Key Risk [ndicators o indicadores de riesgo operacional.
o Planes de accién y propuestas de mejora.

Para el calculo del consumo de capital por riesgo operacional el Grupo tiene impiantados
los procedimientos automdticos necesarios para realizar la asignacion de ios ingresos
relevantes por Lineas de Negocio y el cdlculo de la dutacion de recursos propios bajo el
enfogue estandar.

El Grupo participa en el Consorcio ORX, en el Consorcio Espariol de Riesgo Operacional
(CEROQ) y en la plataforma de Benchmarking nacional {CECA), con e! fin de disponer de
comparativas de eventos de pérdida con el sector.

6.5.  Riesgo de Tipo de Interés

a) Politica de riesgos: limites, diversificacién y mitigacion

En relacién con la gestién de este riesgo, el Manual de Riesgos de Mercado, Cambio,
Liquidez e Interés recoge: (i) los pnnc:pios basicos que regulan estos riesgos en el Grupo,
{ii} los limites que aplican, {iii) los organos competentes para su gestion y control, (iv) los .
procedimientos de célculo de los riesgos y sus Iimites y (v} los informes de gestlén ¥y oL

conirol. :

Los principios bésicos sobre el riesgo de interés recogidos en dicho Manual son los -
sigulentes:

o La Entidad debe practicar una politica comercial y financiera de minima
exposicidn al riesgo de interés.

o Dado que, a pesar de respetar el principio anterior, {a mera evoiucién de la curva
de tipos de interés de mercado puede situar a la Entidad en niveles de exposicién
no deseados, debe establecerse un sistema de facultades para decidir si se
mantiene Ja exposicidn alcanzada o se adoptan medidas para reduciria.

Para asegurar el cumplimiento de los principios citados, se establece un limite a
productos con exposicién significativa, y un régimen de facultades para resolver ante
determinados niveles de exposicién al riesgo de interés:

o Limite a productos con exposicion significativa, segin el cual las inversiones y
financiaciones con duracion financiera mayor a 40 meses, deben concertarse a
tipo de interés variable. Las excepciones deberdn ser autorizadas por el Comité
de Activos y Pasivos (COAP) previo examen de su impacto sobre la exposicion al
riesgo de interés
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o Facultades para resolver ante determinados niveles de exposicién. Se calcula un
indicador simple del nivel de exposicién al riesgo de interés, que consiste en
medir la disminucion relativa del margen de intereses en los 12 meses siguientes,
ante un desplazamiento progresivo de (+, -) 100 p.b. en la curva de tipos de
interés descontada por el mercado. En funcién del nivel que presente este
indicador, se establece qué drganc debe tomar la decision sobre mantener Ia
posicién o adoptar medidas correctoras segun el siguiente cuadro:

Indicador riesge de interés Qrgano facultado
Entre el 5% y el 10% Comité de Actives y Pasives
Superior ai 10% Comision Ejecutiva

b} Organizacién de la funcion de riesgos, facultades, responsabilidades v
deleqaciones. Funcién de control de riesgos. Informes de la funcion de riesgos

Los drganos encargados de la gestién y el control de los riesgos de liguidez e interés se
definen en el propio Manual de Riesgos de Balance y son:

o El Comité de Riesgos del Consejo Recior

o Cornité de Activos y Pasivos (COAP)

o Direccién de Tesoreria y Mercado de Capitales
o Control del Riesgo de Mercado

o Gestidn de Balance

¢} Herramientas de gestion: sistemas de medicidn, comunicacion., conirol vy
sequimiento

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés a través del aplicativo Bancware Focus ALM,
que permite elaborar los estados relativos a riesgo de tipo de Interés, asl como fodo tipo de
analisis estaticos y dindmicos para evaluar el impacto de distintos escenarios de evelucién
de tipos de interés.

analiza la sensibilidad del Margen de Iniereses, tanto desde una perspectiva estdtica
antenimienic del tamafic y estructura del balance) como desde una perspactiva dinamica
scorporando al balance el crecimiento presupuestado), ante los impactos resultantes de diferentes
escenarios de variacion en los tipos de interés. Una subida de 100 puntos béasicos {1%) en los tipos
de interés, asumiendo el mantenimiento del tamafo y estructura de balance, provocaria un impacto
sobre e margen de intermediacién sensible a los tipos de Interés en el horizonte de un afic del
24,88% (10,67% en el ejercicio 2012},

Perspectiva del Valor Econdmico:

Se procede a actualizar los flujos de caja futuros para obtener una aproximacion al valor presente de
la Entidad, prestando especial atencién a los reprecios de las masas patrimoniales y al efecto de las
opcionalidades. Como resuliado del andlisis, el impacto en el valor patrimonial de la Entidad ante una
subida instantdnea de 100 puntos basicos (1%) en los tipos de interés en el plazo de un afio es del
1,26% (-2,06% en el ejercicio 2012).

-80-



l_.ml

"HOUBIEG 2P vIBn] op SopREAn SowREad B0 usdnpu] 0 manieqes op A uppepoiien
op maﬁm%% $0f WD 158 SeUMEIGD & sesaiall] op ugpesypoied B SejuRMme UOIRIDEA Jud SejEnle usAnpy| ou a3URiBY 6P SEI0 5B B o6 A dyny 8 olode Bp odnid jo sod sopeusised snamed 4 S0MDE 501 USPUSUSEDY I0LOILE INENY PR SEAN SP1IRION

%EMP {511'p2) %BL' : {821} %hiT') WEY'ET
- (5110} S%LEG- (s} S1'e lazy L) . ©ppL (g6l BI6°L " soves dep

B52°Est P14 %gT'} 1z LEELEL EZ'05 5282 18268 THEEL vavris
§16'821 . 509"t k4 BLE'82) gEg'ES £91'€2 zisel (F7X-11 L0t 2L 5BI0PBAIY
LOE'EE Loe'ee %00'0 - - - - - - - : somsed s
- - %00'0 - . - . - - - ozewd ofise) A oipsiy v SsUCISILIT
ZE0E - WO - ZEOE SEEZ 6 SIS L £l OLRIBUOW OREDIK
oajsed

BS2Z'551 26994 %851 al Bag'gEL £09°'E} 10208 zoELL \erLk 620'ES
SL9'8 .86 - - - - - - SOAIJ9B SO40)
2202 6EE SyE’} ! EEL'D oua'y 00zt € (143 - sojaidea opeaiap
208'268 089 %GL'} 1) +20'98 £0g'v1 L0562 69241 1EZ'0} uzz'y oI2{pa opemaN
Bogay - 5B0'0 - 509'5% - - . - 609°GY OLBjeUDLL CPRSH
_ oApay
ey, 3|qisuag oN uooring pepijlqisueg ajq|suag (ejo), sasew SOE6L sosall sa50W ol ), BiSEH £10Z oez

Z1 ap sei zLAganuy gAganug g4 anug

- .s.%ﬁ@%%ﬁ% epEisiely

LA

10z o_omsm_m 15D BUOLIBHY
VYNVIONTTIVA OLIGAHO 30 YALLVHIAK00D “IVHNY Vv 134 13d 30 OLIa3uo 3

!



lNMl

‘dvO9 |2 Jod opeqoide pepijug | op SoAISEd A SOADY 2P aHLLaD 130 SOISILpanni4 8p enuepy |8 ua sop|fioss)
ueiuenoua as sopelsuew sopao so| £ ugpewloul ap eibojody B] ‘sonsed A soajoe ap uonsab ey ue epezin eifiojopolew B ‘oDl oluaiweuouny [J

-ofisau ap od) 8150 Jod |eydes ep soelwenbs) sp BILEXS OpUBISe ' BN, BPRISPISUDD S8 PEPIUE BUN END (9P BWIDU Jod ajiwjl 'SONseq
sojund 002 8p UQIOBIIBA BUN BJUE ‘%402 18P §OVN 1o Jod opesjueid anwy) jop olegap sod ojo)iduwn ofsap un ejuaseaid pepiud gl ‘|| eejiseg ep eajido | apsa(

‘GRIRIGG G BIR) B0 SOPTZITE seuesad s) uadnmus 2 pinpeaen ep 4 uppepalieu
G SOPUAUDE S0] CLULD S8 SOUMISELGD A TAS0I0IN SO HODENIDNENE B SAIUBIRI UDIDRIOES t0d SHEniR uAN0N Ou BIUREG 90 SR S8 1 0u & Jynn [ odode op odnadd e od sopeposel soased A S0A10R S0 B uRpLRGERLGT JOUSTUE DIRRAD B0 ST ST TEI0N

252" (sep8'EL) HZ0'DL %'y %90'c {sap6'0)

- {ver-or) %EE'0 v vEL0L (L82°02) TEO'SL 2892} 209y {osps) den

622051 L80'SE %092' ). Sk Zr1sZL [ ¥4% 4 EELLE LELGL |14 %4 FFie-13
SOE' 121 - %l2'k g1 SHE'La1 G99+ s 266’81 BGL 42 [331: R+ salopealsy
180528 18068 " - - - - - - sonsed son0
- - %00'0 - - - B - - - ozeyd ofig| A oypaur B sau0isATg
ISLE - %EL'E 3 1828 10572 2l 17 G98 i OuEIaUOW opElIaN
oAjSBY

L& 051 E56'YL %ES L 61 9L GEL 09E'E2 sgzeE GitrZE GZLTE FA: )
P70 RN LP0°0L - - - - - - SOAZIE S0II0
2EE'8 66 %000 - EEL'S 00o's one EE 005°L - sejeyden opeasayy
et ool 200°% “yb'E j:13 FAZ: A ai: 101 G80°2E gBetal 1518 ri2'8 OIPSI opeIIak
96926 - %520 8 9ER'2E - - oo ¥ ol 2589 opElaLOW opBIIGHN
L
e1o), ajqIsues ON ugaeEn( pepilIgisuag a|qisuas |ejo) sasatll sasout R _ sasaw saus | BJSEH 2102 opo0salg

Zl ap spn ZLAganug gi g anug g4 3 anug

EAfoadssad e o[eq seleul ap ody ap obsaul jep sisieuy

£10Z oials jep Bpowap

VNVIONITYA OLIQZHD 30 VALLYHIHOOD “IVHNH YIYD “13H13d 30 01 vrvo



6.6,

CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
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Riesgo de Liquidez

a) Politica de riesggs: limites, diversificacién v mitiqacién '

E! Consejo Rector de la Entidad Cabecerz ha aprobado la actualizacion y refundicién de
los antiguos Manuales de riesgos de mercado y cambio y de interés y liquidez en uno
solo, adaptando los limites establecidos a la nueva confi guracion del Grupo. En este
manual se regulan: (i) los principios basicos que regulan estos riesgos en el Grupo, (i) los
limites que aplican, (jii} los 6rganos competentes para su gestion y control, (iv) los
procedimientos de cdlculo de los riesgos y sus limites y (v) los informes de gestion y

control

lLos principios basicos sobre el riesgo de liquidez recogidos en dicho Manual son los
siguientes:

]

El Grupo debe mantener un nivel de activos liquidos suficiente para atender, con
elevado nivel de confianza, sus pasivos de Vencimiento mas cercano.

Ei Grupo debe financiar su inversion crediticla principalmente con recursos
minoristas, por lo que el uso de financiacion mayorista se mantendra dentro de
[fmités prudentes.

El Grupo deberd mantener una adecuada diversificacion de vencimientos de la
financiacion mayerista, por lo que se establecerdn limites a la financiacion
mayorista de corto plazo, y se vigilara el perfil de vencimientos de la de largo
plazo ante cualquier nueva emisién.

El Grupo dsbe mantener una adecuada reserva de activos féaciimente
transformables en activos liquidos.

Ef Grupo deberd tener definido e implantado un Plan de Contingencia de Liquidez
que prevea la forma de actuacién en caso de situaciones de crisis de liquidez,
derivadas tanto de causas interfias como extéernas.

El Grupo debera tener definido un conjunto relevante de escenarios de estrés y
evaluar periédicamente los niveles de riesgo asociados a cada uno de elios.

Para asegurar que la exposicién al riesgo de liquidez se encuentra en valores compatibles
con los principlos basicos enunciados anteriormente, se establece la siguiente estructura
de limites:

Q

Limites al riesgo de liquidez de corto plazo:

* Limite diario de liquidez. La liquidez de disposicién inmediata del Grupo al
inicio de la jornada, corregida con el movimiento de fondos esperado durante

la misma debe ser suficiente para atender el flujo inesperado de salida de

fondos en un dia hébil con un nivel de confianza del 99%.

= Limite al Ratio Perfil de Liquidez a 6 meses (RPL6M). La Liquidez Efectiva de
la Entidad, entendida como activos liquidos menos pasivos exigibles derivados
de la financiacién mayorista, en un horizonte temporal de seis meses, no podra
ser inferior al 4% de los recursos ajenos de clientes. Este limite debera
cumplirse en media semanal.

* Limite Garantias Disponibles en la Cartera Descontable. El Grupo debera
mantener en todo momento un volumen de Activos Descontables disponibles
ante el Banco Central Europeo cuyo valor efectivo sea de al menos 1.000
millones de euros.

Limite a la Dependencia de la Financiacion Mayorista. La Financiacién Mayorista
no podré superar el 20% de la inversidn crediticia.
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o Limites a la Financlacién Mayorista de Corto Plazo. La Financiacion Mayorisia
neta con vencimiento menor o igual a seis meses no podra ser superior al menor
de los siguientes importes:

» El valor efectivo global de la cartera de activos descontables en Banco Central
Europeo.

» E!30% de [a financiacion mayorista total.

o Limite al uso de la Cartera Hipotecaria Elegible. El saldo vivo de cédulas
hipotecarias emitidas por el Grupo no podrd exceder el 65% de la cartera
hipotecaria elegible.

o Se ha desarrollade e implaniade un Plan de Contingencia de Liguidez.

b} Organizaciéon de |z funcion de riesgos, faculiades, responsabilidades y
deleqaciones. Funcion de control de riesgas. Informes de la funcidn de riesqos

Los érganos encargados de |a gestion y el control de los riesgos de liquidez e interés son
los ya sefalados en el punto referente a la gestidn y control del riesgo de interes.

¢} Herramientas de gestion: sistemas de medicidn, comunicacidn, conirol vy
seguimiento

Las herramientas utilizadas en la medicién, control y seguimiento de este riesgo son el
aplicativo SGT (Sistema Global de Tesoreria), el Servider Financiero y Bancware Focus
ALM.

En el marco de |a gestion de la liquidez global (Notas 7.2, 7.4.8, 7.5.a, 7.5.b, 7.6, 7.7b vy 7.7.0c,), se
esté avanzando en el objetivo de diversificar las fuentes de financiacion, con el propdsito de disponer
de una amplia gama de herramientas que faclliten una gesiion flexible, agil y ajustada en coste de 1a
fiquidez.
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A continuacién se indica e! desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012. Las fechas de vencimiento que se han considerado
para la construccion de la {abla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion
obtenidas en funcién de la experiencia histérica de la Entidad:

Elerclcio 2013 Milas do eurcs
Entre 3 Vencimiento no
s Mo T S sy ST B oo Mt oamiey AT
¥ meses ¥ ¥ sin clasificar
Caja y depdsitns en bancoe confrales 1.051 - - - ~ . - 2] - 1480
Dapdsites en enfidades de crédito 44 890 14077 - - - - - - - 45357
Crégiin a la clientela - 5.477 21N 2354 4780 28.5813 45213 B.124 {4.188) §2.854
Valores reprasentativas da dauda - - - - 1.216 5533 - - - 6309
Yotal 45.941 5854 a1 2354 6.896 34.308 45213 B33 {4.168; 146.500
Pasivo
Depdbeitos da bancos centrates - - - . - - - - - -
Depdsitos de entidades de crédito . - - - - 362 - 1] &0 ape2
Pepisins a la clientala B(.551 082 12441 17.134 21.045 12.638 - 1] =] 158340
Déhiics representadas por valores . . . N - . . . . N
regociabies
Pasivas subordingdas - - - . - - - - - -
Total 8059y 5052 12.441 17134 23.048 15.660 . 28 281 132232
Gags (sl ajustes por valaracion) {14.650} 1.962 {10.270) {14.780) {15.048) 18.646 45213 B85 18117
Gap acurmifads (4B50) (12748) [Z3MB) (3N7DE) 52847 {M.200) 1012 19147
Ejercicia 2012 Wiies de euros
Entre 2 Vencimlento no :
Hasta1  Entra 1 mes Entre 6 mes Entra1afic Masde S Ajusins por
Active Alavista mesesy B determinado y Tokal
mes ¥ 3meses ¥ 1afia y¥5ahos shos i clasificer valoractdn

Lala y depdsitos en Barcos centrales 1.037 - - - - - - B E 1045
Deptsitns en entidades de crédi 8312 2248 10.4G0 14.000 - - - B8 176 33200
Lrédita a la cliantala - 4748 4,287 2.825 6434 2778 St472 8583 {4485 100775
Valores representativos de deuda - - - - . 6.703 - - - B3
Total 7348 7.045 14.667 16.625 £494 35461 51472 6.667 {8277 14_1.?23 ; .

=130 &

\tas ds bancos camrzlas - - . - - - - - -

¢pfsitos da entidades de crécia - - B - - 3.689 - -1 4 3757

eptaiins ala dlisntela 82347 8433 18121 18524 12862 1.647 - 403 186 121643
Exébitos represariados por valares . . . . . . N . .
regociabies
Paslvos suberdinados - - - - . . - . . -
Total 62347 9.433 18.121 15624 12.882 5338 - 430 227 125440
Gap {sin ajustes por valoracion) {54.73948) [2.368) {34545 1 5,383} 30.145 51472 -F-r 14 20aa7
Gap scumulada [54.798)  (S7.488)  (60.BA0}  (BO.B38}  {BT.027) (36882 14.550 20827
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7. - Instrumentos financiéros

7.1 Desglose de Activos y Pasivos financieros por naturaleza y caltegoria

A continuacién se presenta el detalle del valor en libros de los activos financleros propiedad de la
Entidad al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diclembre de 2012 clasificados atendiendo a su
naturaleza y a la categoria definida en la normativa aplicable en la que se encueniran clasificados a
dichas fechas:

Miles de suros

2013
Otros activos
{inancieros Activas
Cartera de Valor Razonable financieros Inversiones iCanera' de
nversion a
negociacién con disponibles crediticlas vencimienta
cambios en pars la venta
PYG

Activos Financleros

Naturaleza/Categoria
Depdsitos en entidades de crédito - - - 45987 -
Crédito a la clientela - - 92.964 -
Valores representativos de deuda - 5.927 - ga2
Instrumentos de capital - 162 - -
Derivados de negeciacién 14 - - - -
Total 14 - 5.089 138.931 982

2012

Activos Financieros

Naturaleza/Categoria
Depdsitos en entidades de crédito - - - 33.200 -
Crédite a la clientala - - - 100,778 -
Vaicres representatives de deuda - - 5738 - 564
Instrumentos de capital - - 128 - -
Derivados de negoeiacion 14 - - - -
Total 14 - 5.868 133,975 964
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A continuacién se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros de la Entidad al 31
de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la
categorfa definida en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:

Mies de surps

2013
Otros pasivos
Cartera de ﬂnar;c;:::;:alor Pasivos financieros a
negociacion con canibios eh coste amortizado
PyG
Pasivos Financieros
Naturaleza/Categoria
Depésitos de bancos centrates - - -
Depdsitos en entidades da créditn - - 3.082
Depdsites de la clientela - - 129.140
Débitos representados por valores negociables - - -
Derivados de negociacitn - B -
Pasivos subordinados - B -
Posiciunes cortas de valores - - -
Otros pasives financieros - - 1.762
Total - - 133.964
2012
Pasivos Financleros
Naturateza/Categoria
Depdsitos de bancos centralas - - -
Depdsiios en entidades de crédito - - 3957
Depbsiios de [a clienteta - - 121,643
Débitos raprasentados por valores negociables - - -
Derivados de negociacion - B -
Pasivos subordinados - B -
Paosiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - 1.282
Total - . 126,682

© 7.2 Cajaydepositos en bancos centrales

a composicion del epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacién
djuntos al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Cala 1051 1.037
Banco de Espafia:

Adauisicién tempnral de acivos

Restn de tiepssios 8 8
Otosbancos centrales - -
Aluastes por valoracién
Total 1.068 1.045

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos eplgrafes se encuentra detallado en la Nota
6.6 sobre riesgo de liguidez.
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Ei saldo de este eplgrafe se ha considerado como efectivo o equivalente a efectos de la elaboracion
del estado de flujos de electivo para los ejercicios 2013 y 2012,

7.3 Instrumentos financieros a valor razonable
7.3.1. Cartera de negociacion

El detalle de este eplgrafe del active y pasivo financiero de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Miles de eurps

Active Pasio

2013 2012 2013 2012

Dapédsios de bancos centrajes - - -
Depdsits en entidades de crédito B " .
Crédito a la clientela - - .
Depdsios dela dienila - - -
Valores representativos de deuda - - .
Débites representades por valores negoclables - - .
Instrumentos de capital - - .
Derivados de negociacion 14 14 -
Posiciones coras de valares - - -
Ofros pasivos financiers - - -

Tatal 14 14 -

Los derivados de negociacion, conforme a lo indicado en la Nota 3.1, estan clasificados en la cartera
de negociacion y como tal se valoran por su valor razonable, registrando las variaclones que
pudiesen producirse en su valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 vy al 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de los derivados de
activo es de 14 miles de euros para ambos periodos, siendo nulo el valor razonable de los derivados
de pasivo.

-88-



CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Memoria del ejercicio 2013

Los valores nocionales de los derivados financieros registrados come “Derivados de negociacion” al
31 de diciembre de 2013 vy al 31 de diciembre de 2012 se detallan a continuacion segin las
diferentes clasificaciones en funcién del tipo de mercado, tipo de producto, contraparte, plazo
remanente y {ipo de riesgo:

Miles de euros

Po dem 2013 2012

Mercados Organizados - "
Futuros financieros . -
Opcicnes - -
Otrog productos . -

Mercados no Organizados 197 200
Total 197 260
Por coniraparte

Entidades de crédito. Residentes R -
Entidadas de crédito. No residentes 197 200

Otras entidades financieras. Residentes - -
Otras entidades financieras. No residentes - -
Restia de seciores. Residentes - -
Resto de sectores. No rasidentes - -

Total 187 200

Por plazo remanente

Hasta 1 afip - -
Mas de 1 afio y hasta 5 afios 197 200
Mas da 5 afos - -

Total 197 200

Bar tipo de riesgo

Riesgo de cambio - -

Riesgo de tipo de interés - -
Riesgo sobra acclones 197 200
iesge de crédito - -

7.3.2. Otros Aclivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias

En este epigrafe se recogen los activos financieros hibridos que no pueden segregarse en un
contrato principal y su derivado implicito, y aquelios activos de los que se obtiene informacidn mas
relevante al eliminar o reducir incoherencias en su reconocimiento y valoracion.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existian activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existfan rendimientos de los “Valores
representativos de deuda” (Nota 24).
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7.4.  Activos financieros disponibles para la venta

Ei detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Mies de euros

2013 2842
Valores represenialives de deuda 5.827 5733
Ores instrumentos da caplial 52 129
Total 6088 5.868

a) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diclembre de 2012 el desglose del saldo de valores
representativos de deuda, en funcion del sector de actividad del emisor, es el siguiente:

Milas de eurns
2013 2012

Bancos centrales _ .

Administraciones Publicas espanolis 2.078 2013

Entidades de crédito 2.277 2168

Otos sectares residentes - .

Admlnlstraciones piblicas no residentes - 1558

Ofros sectores no residentes 1.574

Activos dixdosos ’ -

Alustes por valoraclén .
Correcoiones de valor por delatioro de activos - -
Operaciones de micre-cobertura - ~
Coste datransaccion - -

Total 5527 5.738

Los rendimientos de los “Valores representativos de deuda” al 31 de diciembre de 2013 ascienden a
157 miles de euros, 139 miles de euros al 31 de diciembre de 2012 (Nota 24).

~Ehpmovimienio que se ha producido en el saldo de este epigrafe de jos balances de situacién
<Zdjuhios, durante los ejercicios de 2013 y 2012, se muestra a continuacion:

Miles de euros
2013 2012
Saldo inichl 5.738 1.733
Compras - 3.954
Vertas y amortizaclones - -
Traspasos (Noia 7.6) - -
Comeccidn coste de la cartera 22 19
Ajustes por veloracién en el patimonio neto 166 (3t}
Intereses devengados - 64
Corrediones de valor por deteroro de actvos - -
Saldo final 5.827 5.738

Los movimientos efectuados durante el ejercicio 2013 y 2012, corresponden principalmente a la
adguisicidn y posterior venia de Bonos del Estado,
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El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la Nota
6.6 sobre riesgo de liquidez.

b) Instrumenios de capital

Esta cuenta de los balances de situacion adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos por
otras entidades, tales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza el control,
se posea una participacion superior al 20% u, ostentando un porcentaje de participacién inferior, se
gjerza una influencia significativa. En esta cuenta se incluyen las participaciones en fondos de
inversion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 el desglose del saldo, en funcidn del sector de
actividad del emisor, es el siguiente:

Mies de suros
2013 2012

D Adminigtracon Piblica - -
De entdades de crédito . -
De otros sectores residentes 162 129
De noresidentes - -

Total 162 129

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la cuenta de “Instrumentos de capital” presenta la siguiente
composicién, en funcion de la admisién o no a cotizacién de los titulos que la integran, asi como el
porcentaje que representan sobre el total:

2m3 2012
Mies de % sobre el Miles de . sohre el
BUIOS total euros total
Con cotizacion: . - - -
Coste - - - -
Ajuste por valoracién en el patrimonio neto . B . .
Ajuste por vaforacién en pérdidas vy ganandas - - - -
Correccidn de valor por deteriors - - R -
j 162 100,06% 128 100,00%
280 172,84% 280 217,05%
43 26,54% 6 4,65%
(161) (99,38%} (87 (121,70%)
162 100,00% 129 100, 00%

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la cuenta de “Instrumentos de capital" ha experimentado los
siguientes movimientos, sin tener en cuenta las pérdidas por deterioro, distinguiendo entre titulos
admitidos a cotizacion oficial en un mercado organizado y los no cotizados:

Miles de euros

Con colizaclén Sin colizackin
2013 2012 203 2012
Saldo inlcial . 597 286 1.468
Altas - - - 100
Bajas - (119) - {B62)
Traspasos . - - .
Ajustes por valaracian en el patrimonio neto - {478) 37 {420)

Saildo final - - 323 286
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La Entidad tenfa contabilizado por su coste durante fos ejercicios 2013 y 2012, inversiones
clasiiicadas en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta”, por 12 miles de euros,
respectivamente, at no ser posible determinar su valor razonable de forma fiable, su coste supone al
31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 &l 7,6% y 9,6% del total de la cartera,
respectivamente.

Los rendimientos de los “instrumentos de capital” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asclendenady
88 miles de euros, respectivamente (Nota 24).

c) Pérdidas por delerioro

Al 31 de diclemnbre de 2013 vy 2012 el saldo de las pérdidas por deterioro contabilizadas para los
actives del epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venia — Valores representativos de
deuda" no ha sufrido variaciones, siendo su valor nulo.

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 para los
activos del epigrafe de “Actlvos financieros disponibles para la venta — Otros Instrumentos de capital”
es el siguiente:

Miles da euros
2013 2012

Sajde inkelal provistén {157 (157}

Dotaciones con cargo a resultados (Nota 24) {4) -
Determinadas individuaimente
Determinadas colectivamante - -
Fando recuperades - -
Cancelacionaes por utifizacion y oiros - -
Traspascs . -

Saldo final provision {161) {157}

d) Ajustes por valoracion en el patrimonio nelo

De acuerdo con lo descrito en fa Nota 3.1, la revalorizacion de los “Activos financieros disponibles
para la venta”, netc de impuestos, se registra en el pairimonio neto en “Ajustes por valoracion®,
recegiendo por tanto de esia manera las variaciones del valor razonabie netas de impuestos {Nota

Miles de euros
Plusvalias/ Minusvalfas de la carters de activos disponibles para la venta 2013 2012
Valomes representativos de dewda: 118 {14)
PlusvallasMinusvalias 158 (15}
Efects impositivo (Nota 23) (40} 5
Otros Instrumentos de caplital: 3 4
Fiuswval fasMinusvalias 44 [
Efecto impasitivo (Nota 23) {(13) &
Total 150 {10)
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7.5. Inversiones crediticias

La composicién de! epigrafe de “Inversiones crediticias” de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Miles de suros
2013 2012
Deposils en entidades de cécdito 45867 83200
Crédito a [a clienteia 2964 100775
Total 138931 1333975

a) Depdsitos en entidades de crédito

El detalle de esta cuenta del epigrafe “Inversiones crediticias” del activo de los balances de situacion
en funcidn de la naturaleza del instrumento es ef siguiente:

Miies de euros
Por su nattiraleza {activo) 2013 2012

Cuentas mutuas - -
Cuentas a plazo 1.077 26.514
Actives financleros hibridos:
Con capital garantizado - "
Con derivado de crédito incorporado - -
Rasto - -

Adquisicién tempoaral de sctivos - -
Otras cuentas 4.523 6373
Activas dudosos - -
Otras activos financieros (cheques a cargo de entidades de cridiio) 67 137

Ajustes por valoracién:
Intereses devengados:
Entidades residentes - 176

Total 45.967 33,200

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en |a Nota

6 de Riesgo de liguidez.
S A
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b) Crédito a Ia clientela

A continuacion se indica el desglose de estos epigrafes de los balances de situacidn adjuntos,
atendiendo a la modalidad y situacién del crédito, al sector de la coniraparte, asi como a la
modalidad del tipo de interés:

Miles de euros
2013 2012

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 2.441 2734

Dsudorss con garantia reat 71,762 78.437

Adguisician temporal de activos - -

Activos financieros hibrides - -

Otros deudoras 2 plazo . 11.604 14.314

Arrendamientos financieros - -

Deudores a la vista y varics 3.429 3.8i5

Arctivos dudosos 7.835 5.607

Ajustes por valoracion {4.168) (4.453}

Ctros actives financierns:

Comisiones por garantias financieras {Notas 3.6 y 3.26) 22 21
Resto de activos financleros 39 300

Total 92.964 100.775
Por secfores:

Administracidn Plblicas espaficlas 3.386 3.761%

(hros sectores residentas 88.578 87.014

Administraciones Plblicas no rasidenies " -

Qtros aectores no residentes - -
Tolal 92.984 100.775
Por modaildad def tipo de interés:

Fijo 22,556 25.401

Variable 70.408 75.374
Total 92.964 100.778

En la ribrica "Oiros activos financieros — Resto de activos financieros” se incluyen otros saldos
deudores a favor de la Enlidad por operaciones que no tienen la naturaleza de créditos.

detalle por plazos remanentes de vencimiento de este eplgrafe se encuentra detallado en la Nota
de Riesgo de liquidez.
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A continuacion se presenta el desglose por contraparte del crédito a fa clientela con detalle del
importe que se encuentra cubjerto por cada una de las principales garantias y la distribucion de las
financiaciones con garantia real en funcién del porcentaje del valor contable de ias financiaciones
sobre el importe de la Gltima tasacién o valoracion de la garantia disponible al 31 de diciembre de

2013 y diciembre de 2012;

Eercicia 2013

Administraciones Piblicas
Otras instiuciones financieras

P ¥ empresarios Individuzat

raty

o i
¥p
Congirriin o e vl
Resto da finaiidades
Grandes amprasas
Pymes y empresasos intividuzies
Rest da hogares ISFLSH
Viviendzs
Consumo
Otres fnes

Manes: Comscciones da valor por deterions de astivos no
; a v

Totat

Pro memoria:

Cparaciones de refivanciecicn, refinanciadas y
regsinoturadas

Ejercicio 2012

Adminisiraeiones Pblitas
Giras institucionas financieras
! o f v

,.\ Gy : o
Censhuccitn da ohva ciil
Hasto de naitades
Orandes ampreseg
Pymes y empreaanios idividuales
Resto da hogares ISFLSH
Vivieniag
Langani
Otvos fines

da activos no

23458 valor por

mamoria
Opaeraciones da refinanciacién, refinandadas v
reasinciuradas

Miles de suray

Dat que:

Crédito con garantia real, Loan to value

Dl gue:

Superiar af

Superlor al B0%

Superios al

Total Garantia Resto ds Interiar o Ig % einterioro  einferiorn  B@% winterioro Elﬁw:“'
kuvablliacls  garantlas reales iguat af 80% sl gl 80%  Igual &l 100%
aass -
I 18204 215 B.137 5952 4,544 B70 58
218 1.831 72 545 124 G62 872 -
2 21 - 2t - - -
25.458 16432 143 85N 6828 3.882 188 B85
25488 164332 143 55N B.B258 ips2 188 96
£2.931 S5z 357 13381 1B.633 18.872 1804 »57
AL078 40.147 83 a8.140 13194 17.62t 1282 28
15457 11.777 159 5021 E242 1.534 B9 i)
4.4i8 1.596 100 240 47 597 532 100
1057 - -
518684 71.804 572 18408 25545 4.6 2764 a5
106561 7365 223 930 2914 3801 T 223
Migs do aurng
Crédite con parantia real, Loan o vatoe
Dat que: Dei que: .
inferiar o igual Bupesiorel  Superioral 60% Suparigs al Supertor &l
Total tarantia Resto de a8 40% A% einferiora  einferioro  8¢%aintestoro 100%
inmoblliarla  garantias reales igual al 0% Igual Bl B0%  Igual gl 100%
3762 - -
M58 15,543 580 5.859 s.621 8410 212 21
417 2139 485 il 498 a17 a7s -
118 23 - pt] - + - -
23858 17.775 225 5625 7525 4483 335 21
89 . - - - - . .
29.780 17.775 225 5.625 7.528 4493 335 21
84.918 5r.121 kL 1218 201583 0247 2.400 33
42518 42174 - 7318 13.082 20122 1672 :
17.438 13358 biH 4667 6689 1.853 268 ]
4584 1.651 - 198 402 an 459 320
2359 - -
180775 T7.064 ™ 18.043 29.178 I1.857 3812 330 -
TER BO20 200 602 1705 2055 BSY
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito

a la clientela” es el siguiente:

Alusiss por valoracion:
Comeceiones da valor por detericro de activos
intereses devengados
Operaciones de micro-cobertura
Activos a valor razonable
Primas / descuantos en la adquisicion
Comisiones
Cosies de iransaccién

Total

b.2.)

Activos vencidos no deteriorados

Milas de sures

2013 2012
{3.858) {4.270)

173 233

(34} (28}

(349} {380}

{4.168) {4.453)

La clasificacién de los activos vencidos no deteriorados en funcion de su antigliedad es la siguiente:

Ejercicio 2013

Operaciones sin garantis real

QOperaciones con garantfa real sobre viviendas terminadas
Otras operaciones con garaniia real

{on garantia pignoraticia pascial

Total

Ejerciclo 2012

Operaciones sin garantia reat

Operaciones con garantia real sobra viviendas terminadas
Otras operaciones con garantia real

Can garantia pignoraticia parciat

Miles de euros

Entrely2 Entre 2y 3
Manos de 1 mes meses meses Total
an 1 18 3086
18 21 29 68
g 7 55 71
304 39 102 445
Miles de suros
Entre1y2 Entra2y3
Meanos de 1 mes mesas mesas Toial
782 a3 48 831
24 27 44 85
13 20 86 899
789 80 156 1.025
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b.3.) Activos deteriorados

La clasificacion de los activos deteriorados pendiertes de cobro en funcion de su antigiiedad es la
siguiente:

Miles da suras
Sin plazs Entray8 Entre0 yi2  Misce12

Ejerciclo 213 . : i Inado  Hasts 5 meses. menes meges meses Total
Oparacicnes sin rigsgo apraciable - - - - -

Operaciones sin garantia real . 59 14 44 722 8ag
Operaciones con garantia real sobma viviendas terminadas habitus! - 153 255 108 1599 azpa
Cperaciones sobre fincas nisticas, oficinas y locales pofivalentes - T76 a5 174 812 2.100
Cperaciones con garantia real sobre viviendas tarminadas - 1084 134 . 1M 2379
OCperaciones sobra parcelas, solaras y resto de actives inmobifiarios . - - - - -
Can parantia pignomticia parcial 345 - - - - 345
Total : ' L 35 202 458 a7 a4 7835

Miles ds surms
Sin plazo FrireBy9  Entre® y12  Miade12

Efercicio 2012 determinadn  Hasia 6 meses meses meses meses Yotal
Oparacicnas sin riesge aprecisbie 100 - - - - 100
Operationes sin garantia real - 2B3 4 3 172 480
Opatacicnes con garartia real sobrg viviendas terminadas habitual - B13 347 L] 102t 2151
Oparacicnes sobre fincas rnisticas, oficinas y focales polivalentes - 109 242 - 15312 1.683
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas - 13 B 122 565 700
Operaciones sobre parcelas, solares y reste da actives inmaobiliarics - - B 573 533
on garanifa pignoraticia percial - . - - -
Total 100 018 591 295 A5t S.607

El importe de los ingresos financieros devengados acumulados de los créditos a la clientela
deteriorados reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, antes de producirse su deterioro, ha
sido de 22 miles de euros y 13 miles de euros en 2013 y 2012, respectivamente,

b.4.) Transferencia y baja de balance de activos financieros (Titulizaciones y
Transformaciones)

La Entidad no ha realizado operaciones de titulizacidn ni transformaciones de préstamos y. créditos
" de activos durante el ejercicio 2013 y anteriores.
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c) Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 para los
activos de la cartera de inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de eures
Coberiura Cohertura Coberiura
Ejercicio 2013 Especifica Genérica Hiesgo Pais Cobertura Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.036 1.234 - 4.2070
Dotacianes con £argo a resultados:
Daterminadas individualimente 1.232 438 - 1.670
Determinadas colectivamente - - -
Recuperacion de detacicnes con abone a resultados {919} {815} - {1.534)
Efiminacién de saldos fallidos sontra fandas constituides (147} - {141
Otros movimientos {301} - - {301)
Saldo ai 31 de diclembre de 2013 2.501 1.057 - 3.558
Calos que:
En funcidn te ta forma de su daterminacién:
Daterminado Individualiments 2208 - 2.205
Detlerminado colectivamenta 688 1.057 - 1.753
En funcién del drea geogréfica de localizacion del fesge:
Espana 2.801 1.097 - 3.058
Resta de Europa -
Miles de euros
Cobertura Cabertura Cobertura
Ejercicio 2012 Especifica Ganérica Rlasgo Pais Cobartura Total
Saldo af 31 de diciembre da 2011 5587 1.286 - 6.853
Dotacignas con cargs & msuliadns:
Determinadas individuaimenta 1.800 15 - 1.824
Determinadas colectivaments - - - -
Recuperacidn de dotacinnes con abeno a resultados (3.727} {67) B (3.734)
Eliminacion da saldos fallidos conira jondes constituldos (13} - - (13)
Qtras movimlientos {600} - “ [600)
Saido 2] 31 de diclembre de 2012 1.036 1.234 - 4.270
e fos qua:
En funcidn de la forma da su determinacidn:
DPeterminado individualmenie 2215 - - 2.215
Determinado colectivamente 821 1.234 - 2.055
n funcidn del Area geogralica de localizacion del riesgo:
Espafia 3.036 1.234 - 4.270

Resto de Europa - - - -

Durante el ejercicio 2012, las dotaciones extraordinarias por deterioro correspondientes al R.D.L
2/2012, de 3 de febrero y al R.D.L 18/2012, de 11 de mayo, de la inversién crediiicia fueron de 1.350
miles de euros, las cuales fueron aplicadas Integramente contra la cuenta de resuliados (Nota 1.6).

En el ejercicio 2013 se han recuperado 125 miles de euros (3.502 miles de euros en el ejercicio
2012) en cobertura de un conjunto de operaciones calificadas en la categoria subestandar prevista
en el punto 7.b del Anejo IX de la Circular 4/2004 dei Banco de Espana, de 22 de diciembre, y sus
modificaciones posteriores. Para determinar esta calificacion y cobertura se han seguido criterios
asociados a la evolucian del ciclo inmobiliario, Con esta dotacion, el fondo constituido en cobertura
de riesgo subestandar alcanza al 31 de diciembre de 2013 una cifra de 696 miles de euros (821 miles
de euros al 31 de diclembre de 2012).
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El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) — Inversiones crediticias"
(Nota 24) de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diclembre de

2012 es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Dotacién del ejercicio: {1.6886) {1.896)
Fondos espacificos y genéricas {1.670) {i.824)
Amuortizacion neta de insolvencias (18} {72)
Recuperacién de activos fallidos 43 70
Resto de recuperaciones 1.534 3794
Totat {108) 1.968

7.6. Cartera de inversion a vencimiento

La composicion del epigrafe de “Cartera de inversién a vencimiento” de los balances de situacion

adjuntos es la siguiente:

les de ourcs
2013 2012
Valores representstivos de deuda 832 964
Total ‘ §a2 964

El detalle de los vaiores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es 'ei

siguiente:

Miles de suros

2013

2012

Banoss centrales -
Administradiones Piblicas espafclas 948
Enfidades de cridito 33
DOtiros seclores residentes -

ministraciones piibficas no resideniss

X
o ~&dres seclores no residentes -
o
S Adlijos dudosog -
77 Ajystes por valpracién

W Correcciones de valor per datericro de aclives -
Operaciones de micro-cobertura -
Coste de trangagdan -

931

Tetal ... 982

Los rendimientos de los “Valores representativos de deuda” at 31 de diciembre de 2013 ascienden a

46 miles de euros (58 miles de euros al 31de diciembre de 2012} (Nota 24).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en ia Nota

5.6 de Riesgo de liquidez.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacién
adjuntos, durante los ejercicios de 2013 y 2012, se muestra a continuacién:

Miles de euros

2013 2012
Saldo inicial 964 2603
Compras - 33
Ventas y amorlizacionas - {1.648)
Traspasos (Nota 7.4.8) - -
Correccitin costs de la cariera 18 18
Corracciones de valor por deleriorn de actives (Nota 24) - -
Ajusies de cartera (Nota 7.4.4) - 11
Intsreses Devengados - ’ (50)
Saido final 982 864

Al 31 de diciembre de 2013 v al 31 de diciembre de 2012 no existen contabilizadas pérdidas por
deterioro para los activos del epigrafe de "Cartera de Inversion a vencimienio — Valores
representativos de deuda”

7.7 Pasivos financieros a coste amortizado

Ei detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2013 v al de
diciembre de 2012 s sl sigulents:

Miles de surcs

2013 2012

Depdsitos de bancos centrales - -
Depdsitos de entidades de oédito 3.002 3.757
Depdsiios de la dientsla 129,140 121.643

Débitos reprasentados por valores negociables - -

S § .

R asivos subordinados - -
os pasives financieros 1.762 1.282
{ 133.954 126,682

a) Depgsitos de bancos centrales

Al 31 de diclembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existen en la carfera de pasivos
financieros a coste amortizado saldes clasificados como “Depdsitos de bancos cenirales”,
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b) Depasitos de entidades de crédito

El detalle de esta cuenta dentro del epigrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” de! pasivo
de los balances de situacién en funcién de fa naturaleza del instrumento es el sigulente:

Miles da euros

Por sy naturaleza (bashol: 2013 2012
Cuentas mutuas - -
Cuentas aplazo 03z 376

Participaciones emitidas - -
Ofros pasivas financieras asociades a activos financiaros transferidos - -

Pasivos financleros hibridos - -
Cesidn temporal de activos - -

Otras cuenlas o - -
Ajustes por valoracién:

Intareses devengados &0 41
Total 3.092 3.757

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota
6.6 de Riesgo de liquidez.

c) Depositos de la clientela
La composicidn de esta cuenta dentro del eplgrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del

pasivo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la contraparte y al tipo de instrumento
financiero, se indica a continuacian:

Miles da euros
2013 2012
Administraciones pubficas espafiolas 635 827
Otros sectores residentes: 128.505 120.816
Depositos a la vista: 59,855 61.320
Cuenias corrienies : 11.384 t0.427 °
Cuentas de shomo 48.533 50.B48
Dinero electrinico 2 8
Otros fondos ala vista 36 44 -
Depositos aplazo: 68.329 59.315
Imposiciones a plazo 67.080 57.604
Cuentas de ahoreo < vivienda 18 47

Depdsitos & descuenio - -
Participeciones emitidas - -

Otros pasivos finanderos asociados a activos finanderos transferides - -

Pasivos finanélerss hibridos 1.221 1.628

Otros fondos aplaze - : -
Depdsios con preaviso - -
Cesion temporal de activos - .
Ajustes por valoracion 221 186
Administraciones Piblicas no residentes - -
Otros sectores no residentas - -

Total 125.140 121.643

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota
6.6 de Riesgo de liquidez.
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] Débitos representados por valores negociables
Al 31 de diclembre de 2013 v al 31 de diciembre de 2012, no existen en la cariera de pasivos

financieros a coste amortizado saldos clasificados como “Deébitos representados por valores
negociables”.

e) Pasivos subordinados

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existen en la cartera de pasivos
finangieros a cosie amoniizado saldos clasificados como "Pasivos subordinados”.

f} Otros paslvos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en esta cuenta de ios balances de situacion adjunios se
encuentran clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado" por lo que se
valoran por su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financleros no Incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de aurps
2013 2012
Obfigaciones a pagar 34 451
Fianzas recibidas 25 28
Camaras de compensacién 128 106
Cuentas de recaudacion 213 308
Cuentas aspeciales felo] 24
Garantias financieras (Notas 3.6 y 9} kil 40
Otros conceplos Notas 3.6 y 9) 1,380 327
Tatai 1.762 1.282

Al 31 de diciembre de 2013 la partida de “"Otros Conceptos” corresponde principalmente a los
resultados de mutualizacion del Grupo pendientes de liquidar y a la derrama del Fondo de Garantia
e Depositos cuyo pago se realiza de forma aplazada.

livo y pasivo) . -

Este eplgrafe de los balances de situacién adjuntos recoge los instrumentos de cobertura registrados
a valor razonable segdn lo dispuesto en la Nota 3.4

Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de los derivados de

activo es de 9 y 4 miles de euros respectivamente, ascendiendo el valor razonable de los derivados
de pasivo a 14 y 26 miles de euros respectivamente.
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l.os derivados contratados y sus elementos cubiertos han sido los siguientes:
. Interest Rate Swap, que dan cobertura a Depdsitos de clientes con remuneracién a tipo fijo.

. Equity Swap, que dan cobertura a Depésitos de clientes cuya remuneracidn esta referenciada
a diversos indices bursétiles.

. Derivados implicitos segregados de su contrato principal, designados como instrumenios de
cobertura de “Depdsitos de la clientela™ en coberturas contables.

Los métodos de valoracion utilizados para determinar los valores razonables de los derivados han
sido el descuento de flujos de caja para valoraciones de derivados sobre tipo de interés v la técnica
de simulacidn de Montecarlo para valoraciones de productos estructurados con componente
opcional.

A continuacién se detallan, para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2013 y al 31

de diciembre de 2012, los valores nocionales de los derivados financieros registrados como
“Derivados de cobertura” clasificados por contraparte, plazo remanente vy tipo de riesgo:

Miles de euros

2013 2012

Por contraparie

Entidades de crédito. Residentes 1.221 4.258
Entidades da crédito. No residentes - -
Otras entidadaes financieras. Aesidentas - -
Ciras entidades financieras. No residentes - -
Resto de sectores. Residentes. . .
Resto de sectores. No residentes. - -

Total 1.221 3.258

Por piazo remanente

Hasta 1 afio 521 .
Mas da 1 afio y hasia 5 afios 300 3.258
Més de 5 aitos - -

1.221 3.258

Riesgo sobre acciones 1221 3.258
Riesgo de crédito - -
Otros riesgos - -

Total 1.2 3.258

-103 -



CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA

Memeoria del ejercicio 2013

g

El detalle de los riesgos contingentes al cierre del ejercicio 2013 y 2012, cuyo valor nominal se
registra en cuentas de orden, se muestra a continuacion:

Miles de eurcs

2013 2n2

Garantias finanderas:

Avsies fnanciems 304 301

{Otras garantias finanderas -
Adlivos alecios a obiigacionss de Broeros -
Creditos dogurmentarios imevocables 117 247
Garantla adicional de liquidacion -
Otros avales y caucion as prestadas 330 473
Otros riesges conlingentes - B.380
Totaj 751 9411

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacién de pago para la Entidad, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerade como una necesidad futura real de financiacién o liguidez a conceder a terceros por la
Entidad.

Los ingresos obtenidos de los Instrumentos de garantla se registran en el capltulo “Comisiones
Percihidas” de la cuenta de pérdidas y ganangias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia. Las comisiones pendientes de
devengo en el ejercicio 2013 y 2012 ascienden a 31 y 40 miles de euros, respectivamente (Nota
7.7.5.

El vaior actual de los flujos futuros pendientes de recibir por estos contratos es para los ejercicios
2013 y 2012 de 53 y 62 miles de suros, respectivamente.

iLa cobertura por los futuros desembolsos asociados a las partidas financieras figuran en la cuenta

“Provisicnes para riesgos y compromisos contingantes” del pasivo, asclende para los ejercicios 2013
y 2012, respectivamente a 13 y 17 miles de euros (Nota 16).

0. Activosnocorrientesenventa .

d composicidn de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es ia siguiente:

Miles de aurcs

2013 2012
Activo maleria de usa propio 307 3
inversiones inmobhiliarias -
Otros activas cedidos en amendamientos operalives " -
Activo malerial adjudicado 1.485 1.082
Correccién de valor por deteriorn de acivo (Nota 14) (104) (91
Totai 1.668 1.004
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E! detalle de los elementos del activo material clasificados en funcién de su finalidad y sin tener en
cuenta las correcciones de valor por deterioro, es el siguiente:

Miles de euros
Residenciat Industrial Agricola Ctros
Activo matedat 2013 2012 2013 amz 23 2012 2012 2012
Inmovilizado de usoprapio 3 - 304 . - - - -
Adjudicades 1.033 364 426 3 - - - -
Qtros actives
Totat 1.042 384 730 el - - - -

El detalle del movimiento registrado en estos epigrafes del balance de situacidn, sin consideras las
pérdidas por deterioro, durante los sjercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de eures
Activo materal de

uso propio Adiudicados

Valor de Coste

Saldo al 31 de diclembre de 2011 - 391
Altas - Baz2
Bajas - (87)
Traspasos 3 (104}
Saldo al 31 de diclembre de 2012 3 1,092
Allas - ana
Bajas - {135}
Traspasos 304 {394}
Saldo al 31 de diciembre de 2013 307 1.465

El detalle de las pérdidas por deteriorc contabilizadas asociadas a los “Activos no corrientes en
enta”, es el siguiente:

Activo material de

1£0 propia Adjudicados
érdidas por deterloro

Saido al 31 de diciembre de 2011 - {82)
Altas {30}
Bajas -
Otros movimientos, traspasos y utilizaciones 21

Saldo al 31 de diclembre de 2012 - {91}
Altas - (3t}
Bajas - -
QOtres movimientos, traspasos y utilizaciones - 18

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - {104)

Los activos no corrientes en venta incluyen aguelios inmuebles adjudicados por incumplimiento de
los prestatarios, para los que la Entidad ha aprobado y adoptado un plan para la venta de los mismos
en el menor plazo posible, ofreciendo dichos activos a un precio adecuado en relacidn con su valor
razonable actual y desarrollando un programa dinamico para la localizacién de posibles
compradores.
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Las pérdidas por detericro asociadas a los "Activos no corrientes en venta" ascendieron al 31 de
diciembre de 2013 a 31 miles de euros (30 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

El valor razonable de los activos registrados en este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
correspande al valor en libros.

En el ejercicio 2013 se han producido bajas por ventas, principalmente a Cimenta 2 Gestidn e
inversiones, S.A de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 8/2012 de 30 de octubre, por 135 miles de
euros en adiudicados (87 miles de euros en el ejercicio 2012) (Nota 1.6.b).

&l plazo medio de venta de los activos adquiridos en pago de deuda es de 14 meses.

Durante el ejercicio 2013 se han concedido préstamos para la financiacion de las ventas de los
activos materiales adjudicados de la Entidad por imporie de 25 miles de euros. El porcentaie medio
financiado sobwre el total de adjudicados vendidos al 31 de diclembre de 2013 fue del 20,33%
{durante el ejercicio 2012 no se concedieron présiamos de financiacion de adjudicados).

11, Participaciones

La Entidad no ha mantenido participaciones en su balance durante los ejercicios 2013 y 2012,

12, Adtive material

El detalle de este eplgrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
Miles de euros
2013 2012

Uso propio 3421 3.389
inversiones inmobiiiarias 570 269
Qtros actives cedidos en arrendamierioc operativo - -
Afecto al Fondo de Educacion y Promadidn (Nota 20} 7 10
ecdcnes de valor por deterioro {26) {B)
Total® 3972 4170
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El detalle del activo material de uso propio registrado en este epigrafe del balance de situacion y los
movimientos habidos durante los ejercicios de 2013 y 2012, en este epigrafe, se muestra a
continuacién:

Miles de eurgs
MobBlario,
Equipos Instataciones y Otros
De uso Propio Inform aticos Otros Edificios Obmsencurso  Inmuebles Total
Valordas Coste
Saldo al 31 de diclembre de 2011 763 2318 2,363 £37 - 5.988
Altas 12 12 - 1157 - 1.181
Bajas {286) (621) - - - (807)
Traspasos 189 937 (4) {1.138) - (4)
Saldo al 31 de diclembre de 2012 694 2647 2.359 558 - 6.258
Allas 4 T - 110 - 121
Bajas {36} (3 (10} - " (49}
Traspasas - 196 {12} (488) - (304)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 662 2.847 2.337 180 - 6.026
Amortizacidn Agumulada
Saldo al 31 de diclembre de 2011 (685) {1.719) (545) - - (3,080
Alias (40} (i21) (42} - - (203)
Bajas 286 618 - - - a04
Traspases {2) 2 - - . -
Saido al 31 de diclembre de 2012 (451} (1220} (688) - - (2.358)
Altas (48} {207) (41} - . (296}
Bajas 36 3 1" - B 50
Traspasos - - - “ - -
Satdo al 31 de diciembre de 2013 {463} (1.424) {718) - - {2.605)

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se han producido dotaciones de pérdidas por deterioro de los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2013, de los 296 miles de euros (203 miles de euros al 31 de diciembre de
2012), que han supuesto las amortizaciones, 261 miles de euros (169 miles de euros al 31 de
digiembre de 2012), han sido registrados contra resultados en el epigrafe “Amortizaciones”™ y 35 miles

¢ euras (35 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) contra el Fondo de Educacitn y Promocién,
por la utilizacion para actividades del mismo de determinados activos materiales de uso propio.
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Ei detalle de inversiones inmobiliarias, arrendamienios operativos y activos afectos al Fondo de
Educacion y Promocion, registrado en este epigrafe del balance de situacion y los movimientos
habidos durante los ejercicios de 2013 y 2012, en este epigrafe, se muestra a continuacidn:

Miles de euros

Afecto al Fondo de Educaciony

tnversiones Inmobifasias Promocién

Fincas, parcelasy  Otros activos cedidos en Mobiliario e

Edificios solares amendamiento operative  Instalacionas |nmuebles
Valorde Coste
Saido at 31 de diclembre de 2011 94 - - 140 -
Altas 100 - - 6 -
Bajas - - - {2) -
Traspasos 81 . - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 275 - - 144 -
Allas -} - - - -
Bajas {100} - - - .
Traspascs 394 - - “ -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 B77 - - 144 -
; izacion A ;

Saldo al 31 de diciembre de 2011 {2) - - {134) -
Altas .3} - - {2} -
Balas - - - 2 -
Traspasos - - - - -
Saldo al 31 de diclembre de 2012 {6} - - {134) -
Altas @3 . . (3) -
Bajas 2 - - -

Traspasos - - - -

Saldo ai 31 de diciembre de 2013 7} - w {137} -

Miles de euros
Inverslones Mmobikanias Afecto al Fondo de Educacion y
« Promecién

Fincas, pamelasy  Otros activos cedidos en Mobiiiario e
Edificios solares arrendamienio operatlve  insialacones Inmusbles

Ealdo al 31 de diciembre de 2011 8) - - -

i Allas . . - -
Bajas - - - -
Traspasos - - . .

Salde al 31 de diciembre de 2012 B} - - .

Altas - - - .
Bajas - - - -
Traspasos (18) - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2013 (26} - - -

La Entidad no ha tenido ni beneficios ni perdidas registrados en los ejercicios 2013 y 2012 por la
venta de activos materiales.

Los pérdidas derivadas de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias han ascendido a 1

miles de euros para el ejercicio 2013, habiéndose generado ganancias por 12 miles de euros para el
ejercicic 2012 {Nota 24).
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El valor razonable de los inmuebles de uso propio y ias inversiones inmobiliarias al 31 de diciembra
de 2013 y 2012 se corresponden con su valor en libros,

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso al 31 de diciembre de 2013 en la Entidad
asciende a 1.315 miles de euros (1.242 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

13.  Activosintangibles © "

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el
siguiente:

Miles de euros
Vida il estimada 2013 2012

Con vida ti| indefinida - - -
Con vida Gtil definida:
Anticadiones informaticas 3 afios 15 124

Concesiones administrativas 20 afios - -

Totai Bruto 15 124

De los que:
Besarrpllados internaments - - -
Resto 3-20 aros 15 124

Amortizacion acumuiada - (15) (124)
Pérdidas por detesioro . - -

Total Neto - -

El movimiento de los activos intangibles con vida (til definida habidos en este epigrafe del balance de
situacion a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de eurps

2013 2012
Saldo inicial 15 124
Allas M -
Bajas {1) {1om
Qtras - -
Saldo Final 13 18 -
Amortizacion
Saldo Inlclal {15} {124}
Allas - -
Bajas 1 108
Ctros - .
Saldo Final (14) {15)
Total Neto - -

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no se ha producido dotaciones de pérdidas por deterioro en los
activos intangibles.

Los activos intangibles totalmente amortizados todavia en uso al 31 de diciembre de 2013 en la
Entidad ascienden a 14 miles de euros (15 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).
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esto d8 6Tivos

rrecciones de valor por deterioro ¢

£l movimiento de las correcciones de valor por tipo de activo no financlero, para los sjercicios 2013 y
2012, es el siguiente:

Ejercicic 2013 Miles de Burns
Activi Actives no
Existencias  Particlpaciones maler;I corrientes en Total
Poriipn de actiivo venta
Sakda inlcial provisian especiiica 27 - 8 g1 126
Dotagién concargo a los resultades del ejercide {Notas 10 y 24) 5 - - 31 36
Fendos recuperados (Notas 10y 24) - -
Canceladones por utilizacion, traspasos y otros {32) - 18 {18} (32)
Saida final provisitn especifica - - 28 104 130
Efercicio 2052 ; Milas da euras
Activo Activosno
Exlsiencias Participaciones matertal corrientas en Total
For tipo de activa venia
Sako inlciat provlsion especfica - - 8 82 30
Dotaddn con carge a los resultados de! ejercide (Notas 10y 24) 27 - - ac 57
Fondos recuperades {Notas 10y 24) - - - - -
Canceladiones por uiilizacin, traspasos y otros - - - {21} {21}
Saido final provision especifica a7 - 8 93 126

Activo material v Existencias

La determinacién de la pérdida por deterioro para los activos materiales se realiza mediante la
comparacién de los valores razonables obtenidos a través de tasaciones realizadas por expertos
independientes con el valor en libros de los mismos (Notas 3.8, 3.25, 12 y 15).
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15. Resto de:activos y pasivo:

La composicion del saldo de estos epigrafes del active y del pasivo de los balances de situacion
adjuntos para los ejercicios 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de euros
2013 2m2
Resto de activos:
Perlodificaciones B6 50
Exlstenclas
Coste amortizada - 213
Corecciones de valor pordeterioro de activos - @7
Resto:
Actvas netos en planes de pensiones (Nota 16) 35 -
Operaciones en camino 57 131:]
Otros conceptos 418 283
Total 596 635
Resto de pasivos:
Periodificaciones 292 339
Resto:
Operaciones en camino 3 91
Otros conceptos 618 63t
Tatal 913 1.121

La rubrica “Existencias” recoge los saldos de los actives, incluyendo terrenos y demas propiedades,
gue se tienen para su venta en el curso ordinario de! negocio. EI movimiento, a lo largo de los
gjercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de suros
Valor de Coste 2613 2012
Salds Inlcla) 213 -
Allas 17 213
Bajas (230) -
Traspasos - -
Saldo Final - 213
Mles da eurcs
Pérdidas por.deteriorg 2013 2012
Saldo Infclal (2 -
Altas 15} £7)
Bajss 32 -
Traspasos N -
Saldo Final - 27)

En el ejercicio 2013 se han producido bajas por ventas en virtud a lo recogido en la Ley 8/2012 de 30
de octubre, principaimente a Cimenta 2 Gestién e Inversiones, S.A, por 162 miles de euros {Nota
1.6.b).

El valor razonable de las existencias registradas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
se corresponde con su valor en libros.
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Las dotaciones extraordinarias por deterioro aplicadas integramente contra la cuenta de resultados
en el ejercicio 2012, correspondientes al R.D.L 2/2012, de 3 de febrero y al R.D.L 18/2012, de 11 de
mayo, de los activos materiales clasificados como adjudicados fueron de 27 miles de euros (Nota
1.6).

16. Provisiones ... " ..

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el

siguiente:
Miles de euros
2013 2012

Fondo para pensiones y cbligaciones similares - 17
Provisignes para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para riesgos y compromisas contingentes (Nota 8) 13 17
Otas provisiones 1.002 3.393
Total 1.015 147

Fondo de pensiones y obligaciones similares

Ei detalle de las pariidas de balance reconocidas en el activo y el pasivo por los compromisos por
pensiones de prestacion definida es el siguiente:

Miles da euras

Resto da ectives — Activos netos en planes de pensiones {Nota 15) 35 -
Provisiones — Fondo para pensionas y obligadonas similares - 17

El vaior actual de los compromisos en base a las hipblesis sefialada en la Nota 3.21, asumidos en
materia de retribuciones post-empleo por la Entidad y la forma en la que esos compromisos se
.encontraban cubiertos, dando lugar a las anteriores partidas de balance, son los siguientes:

2013 2012

Personat Otros Personal
acivoy  Prejubfados COMBISIIS0S activey  Prejubliades
pasivg P pasivo

Olros
compromisos

Vaior actual de las chiigaciones:
Compromisas devengados por ef parscnal adivo 119 - - 137 - -
Compromisas devengacdos por 8l personal prejubilads - - - - - .
Compromisos causadas por el personal jubilado 38 - - 45 - .
Valor razonablede activos del gan ():
Actives del Plan de Pensicnes - - - - - -
Contralo da Segure {152 - - (185) - -
Ganandas actuatiales no raconocidas an el balancs (+) - - - “ -
Pérdidas astuariales no reconocidas en el balance (-} - - - - .
Goste de servidos pasados no reconocddos davia en el balante {) - - - - -
Qfos astives na meconoddos en el balance - - - - -

{Resio de activos}/ Provisiones reconocidos en balance {35} - - 17 - -
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Los movimientos producidos en el ejercicio en el pasivo o activo neto reconocido en el balance son
los siguientes:

Mites g puras

2013 012
Personal Personal
Qtros Otros
activoy  Prejubliados compromisos activoy  Prejubliades compramisos
pasivo pasive

(Resto de activos) / Provisiones saldo Inlclo de ejercitio 17 - - 200 - -
Dotaciones dal ejercicio 7 - - 19 -
Pérdidas y ganancias actuariales ajustadas a Patrimonic Neta (29) - - - -
Fondos recuperados . - . 20 -
Otrars movirnientos - B - - .
Salidas de caja (3G} - - 2 . -
{Resto de activos) / Provislones saido final de ejercicle {35) - - 17 - -

El detalle de los gastos e ingresos totales reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por
pensiones en los ejercicios 2013 y 2012, distribuido entre las diferentes partidas segtin lo estipulado
en la Gircular 4/2004 de Banco de Espana, y sus modificaciones posteriores, es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Gastode personal {coste corriente del periedo) {Nota 24) @) (5}
Intereses y cargas asimiladas (coste porintereses) (Nota 24) €3] {8)
Interesas y rendimientos asimilados (rendimiento de los activos de! Plan) (Nota 24) <] 6
Poladones a provisiones {Nota 24): B [ta)
{Gasto) / ingreso contable n 19)

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

El detalle de esta cuenta del balance de situacién y el movimiento experimentado en los ejercicios
13 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
Provisiones para desgos y compromisos contingentes

Coberiura Especifica Cobertura Ganérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 a 25 20
Cotadiones (Nota 24} - 13 13
Recuperadones (Noia 24) 4) {21) (25)
Dbros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciemixe de 2012 - 17 17
Deladgones (Nota 24) - & 4
Recuperaciones (Nota 24) - (19 (10)
Olros movimiertos - - -
Saldo af 31 de diciembre de 2013 - 11 13
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Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos
contingentes, entendidos como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de
un tercero, surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos,
y de compromisos contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al
reconocimiento de activos financieros (Nota 9).

Otras provisiones

-El movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Saldos iniclales 3383 1110
Dotadiones del ejercicic (Nota 24) 5 3.310
Fondos recuperades (Noa 24) {182) (419)
Fondoes utilizados y otros movimientos (2.214) (608)
Saidos finales 1.002 3.393

La Entidad registra en esta cuenia las diferentes contingencias consideradas como probables,
motivadas por la actividad desarroliada por fa Entidad en inversiones de las que probablemente se
deriven contingencias a las que deba hacer frente, o para cubrir asuntos no resuelios de los que se
estima un probable desembolso. Los Administradores de la Entidad no esperan que se devenguen
pasivos adicionales de consideracién como consecuencia de los aspecios mencionados.

Al 31 de diciembre de 2012 la Entidad negocié con la representacidn sindical un Acuerde Colectivo
de Resestructuracién que recogla un expediente de regulacidén de empleo que afectaria hasta un
maximo de 10 empleados y cuya medida mas relevante es un plan de prejubilaciones voiuntarias
para aquelios empleados que tengan al menos 53 afios de edad. Para cubrir adecuadamente los
compromisos derivados de dicho acuerdo se ha registrado una provision para otras
responsabilidades de 5 miles de euros en el ejercicio 2013 (2.956 miles de suros en el ejercicio
2012).

.Con fecha 21 de enero de 2013 se suscribid por la Direccion de la Entidad vy la representacidn de los
—{eabajadores el mencionado Acuerdo Colectivo de Reestructuracién del Grupo Cooperativo Cajas
S—F

.' raies Unidas.

“17. Ajustes por valoracién del patrimonio

El saldo de este epigrafe se corresponde con la cuenta “Activos financieros disponibles para fa venta”
de los balances de situacidn adiuntos y recoge el imporie neto de aquellas variaciones dei valor
razonabie de los activos clasificados come disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en
la Nota 3.1, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Entidad {Nota 7.4.d).

Ei movimiento a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles da eurts
2013 2012
Sakls hickt ) {1m 633
Variadiones neias de valor razonable de valores represeniativos de deuda 134 (15)
Variaciones netas de valor razonable de instrumenios de capilal 28 (33)
Venta de activos financiercs disponibles para la venla - (595)
Sakdo final 180 {10}
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Las variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda se corresponden con el
registro a valor razonable, neto de efecto impositivo, de los valores de renta fija, correspondiendo las
variaciones de valor razonable de instrumentos de capital a las revalorizaciones, netas del efecto
impositive, de los instrumentos de capital valorados a valor razonable.

18. - Capital (Fondos Propios).y Capital reembolsable a la vista (Pasivo)

El movimiento de estas cuentas durante los gjercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2m3 2012
Sakio nicial:
Capital clasificado en Fondos Propios (1) as2 866
Capital seembolsable & la vistaclasiicado en el Pasivo (2) - 23
Capital total suscrito (1) + (2) 882 889
Aumenns 504 168
Disminudones {268) {175}
Saldo final: 1.208 882
Capital total suscrito {3) + (4) 1.208 832

Capital clasificado en Fandes Propios (3) 1,208 Bg2
Capital reembolsable &a vista clasificado en e Pasivo (4) - .

Al 31 de diciembre de 2013 el capital es de 1.208 miles de euros (882 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012 contemplando tanto el capital reembolsable a la vista como el capital clasificado
en fondos propios), completamente suscrito y desembolsado. Al 31 de diciembre de 2013, del total de
Capital suscrito, no habfa ningln importe clasificado en el epigrafe “Capital reembolsable a la vista" de
acuerdo a la modificacién de los Estatutos de la Entidad de fecha 4 de septiembre de 2012.

El total de socios al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es de 15.581 y 14.680 respectivamente, no
superando la aportacion efectuada por ningunc de ellos el maximo establecido por la legislacion

vigente.
-L=ic aportaciones, segln los estatutos de la Entidad, estaran representadas por titulos nominativos
un valor Onico de 60,10 euros. La Entidad cumple con los minimos legalmente exigidos con

pecto a capital social, segln la normativa aplicable al 31 de diciembre de 2013.

La liquidacién de intereses de las aportaciones de capital socia! de los socios de la Entidad al 31 de
diciembre de 2013, han supuesto el importe de 2 miles de euros integramente contra el Patrimonio
Neto.

Los estatutos de la Entidad estipulan que las aportaciones obligatorias no devengaran interés alguno.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen tenedores de aportaciones de capital que superen el 1% del
capital social de la Entidad.
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19.

El saldo de la cuenta de Reservas acumuladas, del eplgrafe de “Fondos propios” de los balances de
situacioén adjuntos presentan el siguiente detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Miles ds euros

2012 2012
Fonde da Resewva Obligatorio 17.139 19.278
Heservas da Revalorizacién generadas por CBE 4/2004 a4 24
Fonde de Reseva Voluntario R 178
Oiras reservas - {2.87G)
Ajustes Perdidas y Ganancias Acluariales Plan de Pensicnes 29 -
Total 17.152 16.608

Ei movimiento que se ha producido en los ejercicios 2013 y 2012 en el conjunto de reservas se
muestra a confinuacién:

Miles da surcs

2013 2012
Salde Inlclat 16.608 16180
Incrementa da Ias reservas {distribucion de resultados del sjercicio anterior} 5585 428
Ajusie an resarvas valor razenable -
Qiros movimiantos 29 -
Salde final 17.182 16508

Fondo de Reserva Obligatorio

E! Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garantia de la Entidad. Su
dotacion de acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito modificada por la Ley 27/99 de
16 de julio, se realiza por la aplicacién al menos del 20% del excedente neto.

“Kps Estatutos de Ia Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio el 50% del
-bEyeficio de cada ejercicio {Nota 1.4).

et A servas de revalorizacién generadas por Circular del Banco de Espafia 4/2004

El saldo de esta cuenta se corresponde con la reserva generada por la revalorizacién del activo
material realizada al amparo de lo dispuesto en ia Disposicion Transitoria Primera, apartado B, de la
Circular 4/2004 de Banco de Espafa, y sus modificaciones posteriores, segin la cual se podia
valorar el 1 de enero de 2004 cualquier elemento Incluido dentro del active material por su valor
razonable sujeto a determinadas condiciones. Esta valoracion de los activos materiales se realizo
con cargo a esta reserva de revalorizacidn neta de efecto impositivo.

Asimismio, la Entidad se acogité a lo establecido en la legislacidn aplicable sobre regularizacion y
actualizacién de balances.

Los incremenios de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido

amortizando desde la fecha de su registro siguiendo ios mismos criterios que para la amortizacion de
ios valores en origen.
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Solvencia — Capital Principal

La normativa en vigor (Nota 1.4) establece que las entidades de créditc deben mantener unos
recursos propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacién de las instrucciones contenidas
en la citada normativa. Ei cumplimiento del cosficiente de recursos propios se efectuara a nivel
consolidado, no cbsiante fa Entidad a nivel individual cumple los requerimientos establecidos por la
Circular 3/2008 del Banco de Espaia y sus modificaciones posteriores.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ios recursos propios Yy los requerimienios de capital del Grupo
Cooperativo teniendo en cuenta la distribucion del resultado (Nota 5}, bajo la normativa aplicable en las
mencionadas fechas, presenta &l siguiente detalle:

Miles de euros
2013 2012
Recursos proplos basicos 2.361.972 2.276.5%4
Recursos propios de segunda categoria 130.382 210.674
Beducciones {69,289} (68.368)
Total recursos proplos computables 2.423.065 2.418.900
Total requerimientos de recursos propics 1.716.518 1.963.606
Superavit/Déficit de recursos propios 706.545 449.294
Ratio de sclvencia 11,3% 9,8%
Clfra de Capital principai 2.327.327 2.265.080
Ratic de Capital principal 10,8% 9,2%

Las lineas basicas de aplicacién de! Fondo de Educacion y Promocion de la Entidad, de acuerdo con
establecido en sus Estatutos Sociales, son las siguientes:

La formacion y educacién de los socios y trabajadores de la Entidad en los principios y valores
cooperativos, asf como la difusién de las caracteristicas del cooperativismo en el medio social
y rural y otras acciones cooperativas de orden sociocultural.

. El fomento de acciones relacionadas con la difusidn del cooperativismo, de la intercooperacion
y de la integracion cooperativa.

. La promocion cultural, profesional y asistencial, en el ambito local o de la comunidad en
general, para contribuir a fa mejora de la calidad de vida y el bienestar social.

. La participacion en estrategias y programas que den respuesta a las necesidades de
desarrolio social, proteccién del medio ambiente y desarrolio econémico de las zonas de
actuacién de la Entidad.
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El desgiose, por conceptos; de los saldos afectos al Fondo de Formacién y Promocion Cooperativa
de Ia Entidad al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguienie:

Miles de eums
2013 212
Apficacién fondo de Educacién y Promocion:

Inmovifizado material:

Valor de cosle 144 144
Amorizacion acumulada (137} {(134)
Caorrecciones de valor por deterloro de aclivos -

Otros saldos deudores - -
Total 7 10
Fondo de Educagldn v Promocion:

Dotacién:

Aplicada a aclivo material (Nola 12) - 10
Aplicada a otras inversiones 7 -
Gastos compromaeidos en el ejerdcio 289 217
Gastps de mantenimiento del ejercicio corriente (207} (211)
Importe no comp o matide 269 2
Excadenies - -

Reservas derevalorzacién - -

Ctros pasivos - -
Total 388 18

L.os movimientos del fondo durante los ejercicios 2013 y 2012 en lo que se refiere a los origenes y
aplicaclones son los sigulentes:

Miles de euros
2013 2012
Sakdo infclal 18 199
Distribucion excedentes dei ajerdicio anterior (Nota 5} 6E6 183
Gasios de manienimiento de! ejercido (207) (211)
2 (153)
368 18
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De acuerdo con lo establecido por la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidacién
del presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Formacion y Promocidn Cooperativa de 2013, asi
como el plan de inversiones y gastos del mismo para 2014, a someter a la aprobacién por la
Asamblea General de Socios, son los siguientes:

Mila s de suras
2012 2012

Recursos disponibles 564 223

Remanante ejercicio anlerior - -

Desviaddn presupuesto sjercicio anterior 6 29

Amartizadidn inmavilizado FFPC ejercido anterior 2 iR

Intereses de medios liquidos 1 .

Dotacién obiigaloria FFPG registrada como gasto 444 153

Dotacién no perceptivaa FFPC concargo a excedentes ejercicio anterior 111 30
Inversiones y gastos 207 21

Formacitn socios y trabajadores 22 19

Promodin melaciones intercooperativistas 7 11

[Eusion del copperafivismo &l 82

Premoddn del entorna cultural, prategional, sodal g4 a7

Amoriizaddn del inmmovilizada 3 2
Excedente def fondo 57 12
Liquidacion del presupuesto de ingresos y gastos de 2013:

Miles de euros
2013

Inversiones y gastos Presupuesto Aplicacidn Besviacion
Formacion sodos y trabajadores 3 22 9
P romocién relaciones intercooperativas 7 7 -
Difusitn de! cooperativismo 102 a1 21
Prorotién sultural del entomo 157 94 83
Arotizaciones de inmavilizado 2 a (1)
Crédito ala Clientela 209 207 92

s recursos con los que cuenta el Fondo de Educacion y Promocion para 2014 son los siguientes:

Miles de suros

Osigen de fondos Recursos
Deswviaciin presupuesto ejercicio anterior 9z
Amorizaciones inmovilizado FFPC 3
injereses medios liquidos ejercicio anterior 1
Dotacidn cbligatoria FFPC registrada como gaste a1
Recursos dispanibles al cierrs del gjerciclo 127

Dichos recursos serdn objeto de aplicacién de acuerdo con las lineas basicas que fije la Asamblea
General de los Socios de la Entidad al tiempo de aprobar, en su caso, las cuentas anuales vy la
propuesta de distribucién del excedente disponible.
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21. . Transacciones co

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, el Grupo ha desarrollado procedimientos
de concesién, autorizacion y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de transparencia,
recogidos en su Manual de Polfticas y Procedimientos para la Gestidn y el Conlrol del Riesgo de

Crédito (Nota 6.2).

Los saldos al 31 de diclembre de 2013 y 2012 de ia Entidad generados como consecuencia de
transacciones con partes vinculadas, son los siguientes:

ACTIVO

Créditos

Coberturas de! iesgo de cradilo {-}
Parficipaciones

Dotaciones padicipadones (-}
Instrumeantos fnandercs dervados
Depdsios con entidade s del grupe

PASVD

Cepasitos a plazo

Depdsitos de entidades del Grupo
Otros pasivos ala vista

CUENTAS DE OHDEN
Garantias finanderas
Disponibles

PERDIDAS Y GANANCIAS

Ingresps:

Intareses y rendimientos asimiiados
Rendimienic de carera de renta variable
Comisiones perchidas

Otros producios

Gastos:

Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

Otros gastos

Mies de eurns
Otras Entidades
Vinculadas Conseleros y Directivos
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Directos Indirectos
179 401 152 182 954 a5t
(4) {10} @ (3} {20) (18)
1.183 26.504 - - -
- - 841 788 1822 1.769
2.000 2.000 - -
50 18 148 158 707 894
- 0 1 1 11 2
1 18 48 45 a0 92
1.027 983 4 5 50 58
1 1 1 1 13 10
20 17 9 18 £5 50

"L os riesgos crediticios y de firma asumidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 con las partes

vinculadas a la Entidad, se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Sakios pendienfes

Rlesgos crediticios y de frma:
imporia

Tipo dainlerés

Garantia

Plazo remanenie

Depdsltos:

Imports

Tipo de interés

Piazo remanenig
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Miles de euros

Partes vinculadas

2013 2012
2.588 28310
0,57%- B,50% 1,24% « 9,00%
Personal e hipctecaria Personal e hipotecaria
1 mes - 28 afios 1 mes - 38 afios
5.666 5427
0,1% -2,97% 0,1% -400%
1mes - 24 meses 1 mes - 36 meses



CAJA DE CREDITO DE PETREL, CAJA RURAL, COOPERATIVA DE CREDITO VALENCIANA
Memoria del ejercicio 2013

Durante el ejercicio 2013 la Entidad ha tenido un gasto de 243 miles de euros en concepto de
prestacion de servicios de la Entidad Cabecera del Grupo Cajas Rurales Unidas {339 miles de euros
en el afic 2012).

22.  Remuneraciones del Cons

Las remuneraciones devengadas por los Directivos de la Entidad, correspondientes a los ejercicios
2013 y 2012 han sido las siguientes:

Miles da suras

Retribuciones Retribuciones Coste de ta Seguridad
N? de personas Ias vatiablas Social
Directives 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2M32
Direttivos 1 B 107 349 a2 94 13 67

Durante los ejercicios 2013 y 2012 no han existido remuneraciones a los miembros del Consejo
Rector, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida, al mismo
tiempo no se han concedido anticipos ni créditos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta
a titulo de garantia respecto a los citados miembros.

A efectos de la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de
alta direccién Onicamente al Director General.

El total de las remuneraciones devengadas por la Entidad en favor de |la Alta Direccién, tal y como se
ha definido anteriormente, en los ejercicios 2013 y 2012 ha sido en concepto de “Retribuciones a
corto plazo”. El importe total ha ascendido a 107 miles de euros en 2013 {349 miles de euros en
2012).

23.  Activos y pasivos fiscales - Impuesto scb

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2013 y 2012
pectivamente es el siguiente:

Hiles de euros
Active Pasive
20:m3 2012 2013 202

Impuestos Carrientes 207 365 60 767
lmpuesic Sobra Sociedades 287 365 - 594

IVA - - 2 2

IRPF - - 57 169
Impueste scbn: los Depésitos Eatidades de Crétito - - - -
Circs. - - 1 2
Impuestos Dileridas 1.640 2.185 £2 42
Fondo de comercio te adouisicicn de activos R - - -
Perdidas por deterioro de antivos financiercs disponibles para la venta 28 ) -
Fondos de pensiones y olros seguss - - -
Gemisiones no devengadas CBE 4/2004 12 ] -
Fondo Prejubilacionas y Ceses - - -
Péndidas por deteriora de Inversiones crediticias 716 415 -
Fondos y provisiones constituidos 232 834 -
Excasn dotaciGn amontizationes (Ley 16/2012) 20 - -
Combiracién de negocins CAD - - -
Valor razonable inversidn crediticia y otros - 860 -
Minusvaloraciones de aetivos financieros disponibles para fa verta a8 15 -
Olros 28 27 - -
Crédite de Pardidas a compensar 502 - - -
Perechos por deduceiones y bonificaciones 34 - - -
Revalorizazion da inmuebles - - . .
Revalerizacin de actives financieros disponibles para Iz venta - - &1 13
Libenad de amuetizacidn - - 1 29
Tatal 1.937 2550 122 Bog
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El saldo del epigrafe de "Activos fiscales” recoge los impories a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses ("Activos fiscales - Corrientes™) y los importes de los impuestos a recuperar en
gjercicios fuiuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales - Diferidos”). E
saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el imporie de todos los pasivos de naturaleza fiscal,
distinguiendo entre los corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos gus, en su
£aso, se recogen an el eplgrafe de “Provisiones” de los balances de situacién adjuntos.

Los movimienios experimentados durante los ejercicios 2013 y 2012 en los saldos de los impuestos
diferidos de activos y de pasivos se muestran a continuacidn:

Miles de suros.

Activo Pasivo
2013 2z 2013 ;12

Saido al inicio del ejercicla 2.185 1,588 42 288
Ajusles de ejercicios enterlores {482} 2 - a3t
impuesto sobre Sociecades del ejercicio - - -
Pérdidas por deterloro da activos tinancleros disponibles para la venla 1 - - -
Fonda de pensiones y oiros seguris - - - -
Pérdidas por deleriaro ds inversiones credilicias 3c 43) - -
Comisianes no devengadas CBE 4/2001 2} {3) - -
Fondos y provisiones constituicos {603} 553 - -
Exceso dotacién amortizaciones (Ley 16/2012) 20 - - -
Qros 1 - -
Lrédito por Pérdigas a compensar 502 - -
Derechas por deducciones y bonlficaciones 1 (19 - -
Ligariad de amartizacién - ftecl] i)
Amortizacion especial ¥ olras - - - -
Traspasos y clros . - - -
Valor razonable activos finacierss diponiblas pars la venta {7} 1)) 43 (276}
Ajuste actuallzacion de pos - 8 - -

Saido al clerre del ejercicio 1.848 2185 [r] 42

No existen activos fiscales por diferencias temporarias positivas, bases imponibles negativas o
créditos por deducciones en cuota no registrados al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondientes a los
ejercicios 2013 y 2012, es como sigue:

Miles de eyros

2013 2012
Resultado contabla antes de Impuestos - a4t 1.248
biferencias Permanentes: {235} {721}
Datacién Fondo Promocitn y Educacién {31} (444)
Fondo Reserva Obigaloria {78) . A2TT)
Intereses aportaciones capital social 2 -
Otros . {124} -
Resultado Contable Ajustado 106 527
Diterencias Temporales: {2.076} 2.011
Pérdidas por deterors de activas financierns disponibles para la venta ’ 4 ' -
Fonda de comercio - -
Fando de pensiones y ofros seguros : - -
Pérdidas por deterioro da inversiones crediticias 21 {165}
Caomisiones no devengadas CBE 4/2001 N -
Fendos v provisionas constituidos (2.390) 2183
Fendo da prejubiiaciones . -
Exceso dotacién amordizacionas (ley 16/2012) 80 -
Otros . - "
Libertad de amartizecién 116 -
Amortizacion attivo intanghle - -
Amartizacién especial y olras . -
Base Imponible Fiscal . {1.870} 2.538
Custa Indegra [30%-25%) - 844
Beducciones y bonificaciones -- {36}
Retenciones y pagos a tuenta {1) (14)
Otres . -
Cuota a pagar . . {1} . L 594

La composicion del epigrafe del Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias de
elercicio 2013 y 2012, es la siguiente:

Miles de surcs
2013 2012
a Integra {30%-25%) 27 184,
Deducciones v benificasiones [§); {16)"
Ajusts Fnpueste ejercicios anteriores {124} 20
Impuesto sobre Socledades corrlents (98} 138

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstos por la normativa.

Independientemente de los impuestos sobre benefit.iios répercutidos en las cuentas de pérdidaé ¥
ganancias de los ejercicios 2013 y 2012, la Entidad ha repercutido en su patrimonio neto (impuestos
diferidos) los siguientes importes por los siguientes conceptos:

Miles de surps
2013 2012
Valor Razonable Cartera Ranta Variable {revalorizacitn) (Nota 7.4.4) 13 2
Valor Razonable Cartera Renta Fila {minusvaloracion) {Nota 7.4.0) 40 {5)
Valor Razenable de la inversion crediticla (minusvaloragién) - (860)
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El movimiento de los gastos e Ingresos por impuestos sobre beneficios reflejade en el estade de
ingresos y gastos reconocidos, que alcanza un gasto de 56 de euros al 31 de diciembre de 2013 (274
miles de euros de ingreso al 31 de diciembre de 2012), corresponde exclusivamente a la partida de
activos financieros disponibles para la venta y cartera de inversion a vencimiento.

Con fecha 30 de noviembre de 2013 ha enirado en vigor el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de
noviembre, gque ha modificado el texto refundido de la Ley del impuesto sobre sociedades,
estableciendo gue con efectos para los periodos impositivos gue se inicien a partir de 1 de enero de
2011, las dotaciones por deterioro de los creditos u otros activos derivadas de [as posibles
insolvencias de los deudores no vinculados con el sujetc pasive asl como las dolaciones o
aporiaciones a sisternas de prevision soclal y, en su caso, prejubilacién, que hayan generado activos
por impuesto diferido, se integraran en la base imponible de acuerdo con lo establecido en la ley del
impussto sobre sociedades, con el limite de la base imponible positiva previa a su integracidn y a fa
compensacion de bases imponibles negativas. La entrada en vigor de esta norma tendria efectos en
la Entidad en la media en la que en el ejercicio 2013 no goza de base imponible positiva suficiente
para la aplicacion de la reversion de los activos por impuesto diferido existentes. La entidad estima
que no hay cuotas por pérdidas pendientes de compensar generadas entre 2011 y 2012, derivadas
de la reversidn durante los citados ejercicios 2011 y 2012 de los ajustes por Insolvencias crediticias,
adjudicados y aporiados a sistemas de previsién social y, en su caso, prejubilacion, que se deban
reclasificar a activos fiscales diferidos por diferencias temporarias.

Asimismo, el citado Real Decreto establece que los activos por Impuesto diferido correspondientss a
dotaciones por deterioro de los creditos u otros activos derivadas de las posibles Insolvencias de los
deudores no vinculados con el sujeto pasive, asi como los derivados de dotaciones o aportacionss a
sisternas de prevision social y, en su caso, prejubilacién, se convertiran en un crédito exigible frente a
fa Administracién tributaria {y podran ser monetizables) en los supuestos en que el sujeto pasivo
presente pérdidas contables o que la entidad sea objeto de liquidacién o insolvencia judicialmente
declarada. La Entidad estima que el importe de los activos fiscales monetizables a 31/12/2013
ascenderia a 715 milas de euros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de las bases imponibles negativas, deducciones y
bonificaciones pendientes de compensar en ejercicios futuros es el siguiente:

Miles de eurps
Ejerciclo de Ultimo Elercicio de
—~§eneracton Concepto Caompensaclén 203 2032

2013 Créditos por bases imponibles negalivas 2028 502 -

013 Derechos por deduccionas y bonificacionss 2023 1

2012 Derechos por deducciones y bonificaciones 2022 o
2011 Créditos por bases imponibles negativas 2026 - 40
2011 Derechos por deducsionss ¥ bonificaciones 202t 13 17
Total 536 57

La Entidad tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios que le sean aplicables de acuerdo con la
iegislacién vigente. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas
fiscales aplicables a las operaciones realizadas paor |la Entidad, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, gue no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en
opinion del Consejo Rector de la Entidad, as! como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remoia y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
adjuntas. '
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Actualizaclén de balances

La Ley 16/2012, de 27 de diclembre (en adelante, Ley 16/2012), por la que se adoptan diversas
medidas tributarlas dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y al impulso de la actividad
ecanémica, en el articulo 9 del Capitulo Hl relativo a la actualizacion de balances, establece que los
sujetos pasivos del Impuesto sobre Socledades, los contribuyentes del Impussto sobre la Renta de
las Personas Fisicas que realicen actividades scondmicas, que llevan su contabilidad conforme al
Codigo de Comercio o estén obligados a llevar los libros registros de su actividad econémica, y los
cantribuyentes del Impuesto sobre la Renta de no Residentes con establecimiento permanente
podrén acogerse, con caradcter voluntario, a la actualizacién de valores regulada en esa disposicion.

A lo largo de 2013 la Entidad llevd a cabo un proceso de evaluacion de la mencionada Ley 16/2012 y
sus potenciales implicaciones e impactos contables y fiscales y concluyé no optar por la aplicacién de
la mencionada actualizacidn de balances.

Los epigrafes més significativos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, al 31 de diclembre
de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 son los sigulentes:

* Intereses y rendimientos asimilados, e Intereses y cargas asimiladas.

La composicién del saldo de estos epigrafes da las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Miles da surs
an3 2012
Intereses ¥ nendimilentos asimilados
Depdaiton an entidades de cradio 978 g2
Crédito a'la clentela 3118 4.050
Valares represoniativos de deuda {Notas 7.4.8 v 7.8) 23 187
Activos dudoecs 18 9
Intarages:
Randimiendos de oy activos del Plan de Penslonas (Nota 15} 8 [
Rasio 3 4
Tatal 4337 5218
Intereses y cargas ssimiados o
Depdsios da entidades de cradia (50} (104)
Depdsitos_delal:larmla _ (1.278} 1.245)
Racificacidn de gastos por cpamcionas da cobartura [1k3] 51)
Coste por inleresss de ka fondes da pensianes (Nota 16) m [t:)]
Total ) (1.345) {1.408}

Remunheraciones de caplial membolsshle a la vists (Nota 18}

Total - -
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Rendimiento de instrumentos de capital

El detalle de esie epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejerciclos 2013 y 2012 es
el siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Rendimienio de Instrumentos de capltal

Paricipacicnes en entidades asociadas - -

Paricipaciones en entidadas multigrupo - .

Parlicipaciones en entidades del grupo - -

Otros instrumentos de capitai (Nota 7.4.b) 4 83
Total _ 4 88

Los epligrafes de "Comisiones percibidas”™ y “Comisiones pagadas” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas, recogen el importe de todas las comisiones a favor de y a pagar
por la Entidad, devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte del tipo de interés
efectivo de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se
encuentran detallados en la Nota 3.17.

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasio registrado como comisiones
durante Jos ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de eurog
2013 2012
Conmistones perclbldag
Por rigsgos contingentes 27 28
Por compromisos contingentes 20 44
Par cambic ge divisas y bilistes de bance extranjerns 14 7
Por servicio de tobros y pagos 1.102 B7¢
Por sarvicio de valores 3 13
Por comercializacion de productos financierss no bancarios 135 95
Otras comisiones 149 148
> Total 1.450 1.003
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales &4 {55)
gomisiones pagadas por cparaciones con valoras {3) -
7 Qtras comisiones -
Total (57) 155)
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Resultados de operaciones financieras

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2013 y 2012 es

el siguiente:
Miles dB euras
2013 2nz

Cartara de negoclacitn - -
Otros instrumentos a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos Hranciems dispanibles para la venta B 850
tnversiones crediticlas {3}
Coberturas sontables no incluidas en intereses:

Derivados de cobertura 15 85

Partidas cubiedas fta) (83)
Otros 3 1
Total 3 B850

Otros productos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2013 y 2012

es el siguiente:

Miles de suros
2013 2012

Ingresns par explotacién da inversiones inmobifiarfas 15 12
Resio de productos de expiotation;

Comisiones financieras compensadoras da costes direclos 34 4

Indamnizacidn de entidades aseguradoras 2 -

Qtms productos recurtentes 4 20

Dol que: Multalizazidn de resultades - -

Otroy productps no recurrentes 3 5

Total 58 T

Otras cargas de explotacion

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

es la siguiente:

Milas do surs
ama 2012
Gastos por explotacisn de Inversiones inmobiiiatiag - -
Contiibucién a fordos de garantia de depositos [Nota 3.18) {307} [236)
Otros conceptos (1.044} {B4)
Dal que: Mutualizaeion da resuftados {1.034} {549)
Total {1.361} (3z0)
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Gastos de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

es la siguiente:

Miles de puros

Suekdos y gratificaciones el personal aclive

Cuetas de la Saguridad Social

Dotacicnes & pianas de prestacion definida (Noia 16)
Datacienes & pianas de aportacidn definida
indemnizaciones por despidos

Gastos de formacidn

Remuneraciones basadas en instrurmeanios de capital
Otros gastes da persenal

Total

2013 2012
{1.314) {1.785)
{378} (437)
{6} &3]
(25} -
2 @
(26} (18)
{1.751) {2.233)

El nimero medio de empleados de la Entidad, desglosade por hombres y mujeres de acuerdo
con la Ley Orgéanica 3/2007, de 22 de marzo, y distribuido por categorias profesionales es el

siguiente:
2013 2012
Hombre Mujeres Hombre Muleres

Directives 1 B 4 2
Jefes administrativos y titulados 4 2 ] 1
Oficiales administrativos 11 15 12 16
Auxiliaras administrativos 2 3 1
Oficies varios H 1 -
Total 19 18 26 20

Las remuneraciones en especie concedidas a los empleados de la Entidad durante el gjercicio
2013 han ascendido a 8 miles de euros (1 miles de auros en el gjercicio 2012).

Otros gastos generales de administracién

La composicion del saldo de este eplgrafe de las cuenias de pérdidas y ganancias adjuntas,

s ia siguiente:

Miles de ewsos

2013 2012

De inmuebles, instalaciones y material (326} (213)
Informatica (248} (254)
Comunicaciones (78} (B6)
Publicidad y propaganda - {10}
Gastos judiciales y ds lstrados ()] (2
Informes 16cnicos {36) (48)
Servicios de vigilancia y traslado de fondas 27) (26}
Primas de seguros y autasegum {19) (24}
Por Srgaros da gobiemo y control (a1 (18}
Gastos de representacion y despluzamiants def parsanal {6 {10}
Cuotas de ascciaciones - (&)
Imputacién de gasios de la Central a sucursales extranjeras - -
Senvicios administratives subcontratadas {3131) {160}
Contribuciones & impuestos:

Sphre inmuables (33) {22)

Otros {1} (2)
Otros gasios 45} {49)
Total 874! (905}
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Dotaciones & provisiones (neto)

L.a composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Dotaciones a provisiones {(neto)

Miles da eurps
2013 202
Dotacicnes a fondes da pensionas y obligaciones simifares (Nota 18) - ! 12
Provisicnes para fesgas y Compromises contingentes {Nuty 18} 4 12
Otras provisiones (Nota 1B} 177 (2.591)
Tatal 181 . {2.891)

Pérdidas por deterioro de activos financieros y resto de activos (neto)

La composicién del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguienie:

Miles da euros
2013 PR
Activos financieros
Inversiones creciticias {Nota 7.5.0) B 1)) ’ 1.958
Instrurmentos firancieros no valorados & valor razonable cok cambies en péndidas y ganancias y .
{activos financienys tisponibles para fa venta) {Nota 7AC y 7.6) “
Total [113) i 1.858
Raste de activos
Dtros activos:
Activa material (Notas 12 y 14) - .
Resto de activos (Notas 14y 15) : {5y 7
Total {3 L .. {2

Ganancias y pérdidas en la baja de activos no clasificades como no corrientes en venta

a composicion del saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
es la siguiente:

Miles da euros TR
2013 L2012 R
Ganancias por ventas
Activo material adjudicado . - 15
Total - 15
Pérdidas por ventas
Insovilizade material (Nota 12) 4} 3}
Tatal : {1} . 3
Ganancias/{Pérdidas) en la baja da activos no clasificados coma no comientes en venta {1} 12
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Ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venia no clasificados como
operaciones interrumpidas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 1as ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta
no clasificados como operaciones interrumpidas, son las siguientes:

Miles de suros
2013 2092

Gananclas por ventas

Active material adjudicado 8 a8

Activa Intangible - -
Total 3} 39
Pérdidas por ventas

Activo material adjudicado (Nota 14} {5%) {a
Total {51} (30)
Gananclasf{Pérdidas) &n ia baja de activos no corrientes en venta no claslficados como operaciones
Interrumpldas (43} k]

Segmentacion por lineas de negocio

Ei negocio fundamental de Caja de Credito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Cradito
Valenciana es Banca Minorista, sin que existan otras lineas de negocio significativas que
requieran, conforme a la normativa, que ia Enfidad segmente y gestione su operativa en
diferentes lineas de negocio.

Segmentacion por ambito geografico
La Entidad desarrolla su actividad, practicamente en su totalidad, en el territorio nacional

siendo la tlpologia de la clientela similar en todo el territorio nacional. Por tanto, la Entidad
considera un Onico segmento geogréfico para toda su operativa.

£l desglose de los servicios de inversion y complementarias por tipos de instrumentos, indicando el

importe de ios valores y demas instrumentos financieros gestionados y de las comisiones registradas
en la cuenta de pérdidas y ganancias, es el siguiente:

Miles de euros

Ejercleio 2013 Recursos declientes Comisicnes
Tipo de servicios de inversién {productos gestionados por el Grupe)} - -
Sewvicio de intermeadiacion (productos comercializados por el Grupoj

Fondos de inversidn a04 4

Fendos de pensiones y seguros de ahorro 4 765 132
Total 5.568 136
Depdésito de valeres propledad de terceros

Instrumentos de cepitat y valores representatives de deuda 829 3
Total B2g 3
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Miles de euros

Elercicio 2012 . . Recursos de clientes Comisiones

Tipo de servicios de inversién {productos gestionados por el Grupo) . -

Sewiclo de interme diacién (productos comercializados por el Grupo)

Fondos de inversion 14000 6

Fondos de pensiones y seguros de ahorro 4003 89
Total 5.003 95
Depasito de valores pro pledad de ferceros

Instrumentos de capital y velores represéntativos de deuda 2209 13

Totat : 2.209 13

Compromisos contingentes

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas
determinadas condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con
los que cuenta la Entidad son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los “Disponibles por terceros” (Nota 6.2.d.} y “Otros compromisos contingentes” en los
gjercicios 2013 y 2012 agrupados por contrapartida e indicando el limite y el importe pendiente de
disponer es el siguiente:

Miles da euros
2013 L 2012
Limite __ Disponble . _.__ Limie Disponible
Disporible porterceros:

For el Sector Administradones Piblisas 3.384 - 3880 -

Por ofra g saciares residentes BB6.436 3.188 108760 3.389

For no residentes < . N .

89.820 3.180 110750 3,369

- 1244 - 1.305
B89.820 4.463 110780 4.674 -

E! tipo de interés medio ofrecido para estos compromisos es del 6,37% en el 2013 (5,9% en el 2012). _L

Auditoria externa

Los honorarios satisfechos por la auditoria de cuentas y otros servicios prestados por la sociedad
auditora, en 2013 y 2012, son los sigulentes:

Ejercicio 2013 L. . Miles do suros

Entlcad A:._l:ﬂtnria I r | Otros servicios Total
PricewaterhouseCoopers . . B BB 33
Ejercicia 2012 Miles de puros

Entidad Auditoria cuentas anuales Ofros sarvitcios Total
PricawatamouseCoopers 24 - 24
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Saldos y depositos abandonados

De conformidad con lo indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre &l
patrimonio de las administraciones piblicas, los saldos y depdsitos en la Entidad inmersos en
abandono conforme a lo dispuesto en &l citado articule, no existen saldos para los ejercicios 2013 y
2012,

Servicio de Atencién ai Cliente

Mediante el presente apartado se da cumplimiento al articulo 17.2 de la Orden ECQO/734/2004, de 11
de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras {en adelante, la Orden), en virtud del cual debe integrarse en la memoria anual
un resumen del informe anual explicativo del desarrollo de su funcion por parte del Servicio de
Atencion al Cliente.

En cumplimiento de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, la Orden y demés normativa de aplicacién, el Grupo Cooperative Cajas Rurales Unidas
cuenta con un Servicio de Atencidn al Cliente, especializado e independienie de las &reas
comerciales y operativas, para atender vy resolver las quejas y reclamaciones que los clientes del
Grupo puedan presentar relacionadas con sus intereses y derechos legalmenie reconccidos.

Caixapetrer esta adherida al Servicio de Atencidn al Clienie det Grupo Cooperativo Cajas Rurales
Unidas, al igual gue el resto de entidades gue se indican en el Anexo Il del Reglamento para la
Defensa del Cliente del Grupoe. Dicho Reglamento, aprobado por el Consejo Rector de la entidad
cabecera por acuerdo de fecha 12 de noviembre de 2012, rige el funcionamiento del Servicio.

A modo de resumen estadistico cabe resaliar que el nimero de expedientss iniclados durante el
ejercicio 2013 ha sido de 6, incluyendo 1 expediente ante el Departamento de Conducta de Mercado
y Reclamaciones del Banco de Espafia. No se ha planteado ninguna queja o reclamacion ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores ni ante la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Continuando con dicho resumen, cabe resefiar los modos en gue guedaron resueltos los expedientes
del ejercicio: (i) un 40% fue a favor del cliente; y (i) un 80% a favor de |a Entidad.

Asimismo puede destacarse, sigulendo la clasificacion establecida por el Banco de Espaia al efecto,
que por razétn de su materia el 100% de los expedientes resueltos estuvieron relacionados con
_pperaciones pasivas.

almente, atendiendo a los motivos de reclamacioén también clasificados por el Banco de Espana,
80% de los expedientes resueltos afectaron a comisiones y gastos, y el 20% restante a intereses.

os criterios de decisidn utilizados por el Servicio para la resolucién de las guejas y reclamaciones se
han extraldo, fundamentalmente, de los criterios emitidos por el propio Servicio y del sentido de las
resoluciones de los serviclos de reclamaciones de los organismos supervisores; basandose en los
dictamenes sobre las buenas practicas y uses bancarios, en la normativa gue regula la transparencia
de tas operaciones bancarias y la proteccion de la clientela y cuanta otra ha sido de aplicacion para
alcanzar un pronunclaniento motivado y razonado.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores
El 5 de julio de 2010 se publicd la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de iucha conira la morosidad en las operaciones
comerciales.
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Entre otros aspectos, dicha norma suprime la. posibilidad.del “pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repsercusiones financieras ds la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prorrogas
en la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequenas y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesorsria en el
actual contexto econdmica. Ademds, para luchar conira estas dificultades, Ia ley-fija un aplazamiento
general méximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las
mercanclas o de prestacion de los servicios que empezara 3 regir sl 1 de enero de 2013. Hasta ese
momento se configura-un régimen transitorio con plazos !egales maximos de pago superiores que se
ajustarén progresivamente para aquellas empresas que vinleran pactando plazos de pago més
elevados.

En relacién a la actividad de la Entidad, la Informacién referente a los aplazamientos de deudas
corresponde a pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos distintos de
los pagos a depositantes. Los pagos efectuados a estos durante el eferciclo 2013 han ascendido a
1.260 miles de euros (2.463 miles de euros durante 2012) efectuados dentro de los plazos legales y
contractualmente establecidos.

El saldo pendiente de pago a proveedorss al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no es significativo y
tiene un plazo inferior al establecido por la mencionada Ley 15/2010.

De acuerdo con lo establecido por e! Real Decreto 716/2009, de 24 de abril (Nota 1.4), que desarrolla
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, el Consejo Rector de la Entidad manifiesta que, existen politicas y
procedimientos expresos que cubran todos los aspectos relevantes en relacién con sus actividades
en el mercado hipotecario, y que dichas politicas y procedimientos garantizan sl cumplimiento de la
normativa que le es aplicable.

Dentro de las politicas generales de admisién de operaciones crediticias, se regulan entre otros:

Los criterios para considerar que un riesgo estd suficlentemeante garantizado, en funclén del tipo
de garartia.

Los Importes maximos de financiacién en relacién con el valor de los inmuebles en garantla, ‘

distinguiendo seguin el tipo de bien del que se trates:

* Las reglas de determinacion del valor de los bienes; entre los que se exige que el valor ‘de
tasaclén de los bienss inmuebles debe estar certificado por una tasadora homologada por la
Entidad.

* Los criterios exigidos a las sociedades de tasacidn para su homologacion en la Entidad.

* Las reglas para medir la capacidad de pago de los acreditados, entre las que destacan, por su
prudencia:

~ Las que tienen en cuenta eventuales incrementos de cuota por la evolucién de los tipos de
interés.

- Las que eliminan las facllidades iniciales de pago incorporadas en determinados producios,
tales como carencias de capital o sistemas de amortizacién creciente.

* Las fronteras de admision de operaciones crediticias, que fienen en cuenta los resultados de la
evaluacitn de Ia capacidad de pago.
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s La documentacidon necesaria para la tramitacién de las operaciones crediticias, entre la que debe
figurar entre otras:

- informacién sobre el patrimonio de los intervinientes en la operacién.

- informacién econémico-financiera que permita la valoracion de la capacidad de generacion
de recursos de los intervinientes.

En las polliticas generales de gestion y control del riesgoe de liquidez, existen reglas que garantizan la
existencla de liquidez suficiente para atender en todo momento las obligaciones de pago de la
Entidad.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no existen cedulas hipotecarias y borios hipotecarios vivos
emitidas por la Entidad.

27.1  Informacion sobre el mercado hipolecario

A continuacidn se muestra la informacién relativa al registro contable especial de los préstamos y
créditos hipotecarios concedidos por la Entidad, y los instrumentos financiercs y otras operaciones
vinculadas al mercado hipotecaric, de acuerdo a lo establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, y en base a
la informacion requerida por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por €l que se desarrollan
determinados aspectos de ja mencionada Ley.

El vaior nominal y actualizado de los préstamos y créditos hipotecarios gue respaldan la emisién de
bonos y cédulas hipotecarias al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el

siguiente:
Miles de suros
Valor Nominal
2013 2012

1. Totai préstamos 76,117 80.685
2. Participaciones hipotecarias emitidas - -
3. Certiiicados de transmislon de hipoieca emitidos - -
*4, Préstamos hipotecatios afecios en garantia de financiaciones recibidas - -
"— Préstamos que respaldan 1a emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (1-2-3-4) 78,157 80,689
e _Préstamos no slepibles 12.518 13.872
Cumplen jos requisitos para ser elegibles, excepto ! limite det articuio 5.1 def AD 718/2009 2.419 2.751
Resto 10,100 11.221
réstamos elegibies £3.588 §8.717
Impories no computahlas 1.599 1.758
Impertes computables B1.999 £4.958
Préstamos apios para cobertura de las emisiones de cédulas hipotecarias £1.999 84,958
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La informacién de los préstamos que respaldan la emisién de bonos y cédulas hipotecarias,
distinguiendo las que resultan elegibles, para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y
al 31 de diciembre de 2012:

Miles de guros
213 202
Principal Operaciones Principal Qperaciones
—Pendiente | elegibles Bendiente elegib

Origen de fa operacion T8NT 63.588 80.688 . BB.717
Originada por ta Enfidad 56.544 54.822 0877 57.507
Subrogada de otra oparacitn 8377 8.918 8.612 8.150
Resto de adyuisiciones 198 60 200 80
Divisa de dencminacion 6117 63.588 80.58% 66.717
Ere 76.117 63.558 B80.689 66.717
Resto de Divisas - - - -
Situacién de pago 76117 63.558 60,589 86.717
Al corrients del pago £8.987 51.288 61.659 53.232
Resto da situaciones 17.150 12310 19.030 13485
Plaze media remanente 16117 5§3.508 . 80.689 BB.TIT
Hasta 10 afics 19.879 17.548 18.791 16.762
D 10w 20 afios 37119 30.870 JH.665 31.563
Da 20 a 30 afios 19.119 15.180 22233 18,392
Més de 30 afies ) ) ) - - - -
Tipo de inferés 76117 63.588 80,689 86.717
Fijo 2.836 Q.682 10.414 10,146
Variabla 60.735 50.70¢ 67,132 55,05
Mirio . 5448 3.208 3.143 1.556
Finalidad de la operacidn ' w17 63.588 BO.GBY 667

Personas juridicas y feicas que las destinen & su actividad empresarial 20.186 14,209 20.874 15.871
Hegares 55.821 43389 E9.816 §1.845
Tipo de garantia ' ) 16,117 63.588 B0.583 BB.T17
Activos - edificios tarminados 15486 62.989 79972 66.033
Lfs residanclal 63.621 54,387 a7.810 57.087

De los que: Viviendad de proteccion oficlal 6.748 8.168 6.449 5.948

Ueo comergial 569 “ 569 -
Otros activos 11.298 B.602 11.583 £.836
Actives - edificlos en construceidn - - - -
Otros activos - - - -
Terrenos & 608 117 684
Urbanizados 35 85 42 A2
Otros activas 598 574 675 642

El valor nominal de los importes disponibles ({importes comprometidos no dispuestos) de los -
préstamos hipotecarios que respaldan la emisién de bonos y cédulas hipotecarias, distinguiendo los
potencialmente elegibles, Al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:

Miles de euros
2013 .22

Potencialmente elegibles 29 173
No elegibles 15 -

El valor nominal de |a totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios no elegibles que no cumplen
los limites fijados en el articulo 5.1 del Real Decreto 716/2009, que sin embargo cumplen el resto de
requisitos exigidos a los elegibles, sefialados en el artfculo 4 de dicha Norma, asciende a 2.419 miles
de euros al 31 de diciembre de 2013 (2.751 miles de euros al 31 de diclembre de 2012).

A continuacion se detalla para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, la relacién entre el importe de los préstamos y créditos hipotecarias elegibles y
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los valores de tasacion correspondientes a la ultima tasacion disponible de los respectivos blenes
hipotecados {Loan 1o value - LTV).

Miles de euros

2013
40%« LTV <= B, 60%< LTV ==
LTV »= 40% 80% LTV »>= 60% 80% LTV » 80% Total
Sobre vivienda 8.808 12.578 - 17.166 - 38.553
Sobre resto de bienes 10,859 14.088 - - - 25.045

Miles de eutos

2012
40%< LTV <= 60%«< LTV <=
LTV »= 40% 0% LTV >= 60% 80% LTV = 80% Totai
Sobre vivienda 7.837 12.603 - 18.607 - 40.047
Sobre resto de bienes 10.528 16.141 - - - 26.870

Los movimientos de la cariera hipoiecaria que respalda la emisién de bonos y cedulas hipotecarias
elegibles y no elegibles es el siguienie:

Miles de euras
Préstamos elegibles Préstamos 1o
elagibles
Saldo al 31 de diclembre de 2012 66.717 13.972
Bajas en el pericdo: 6.129 2578
Canceiaciones a vencimiento 4.823 713
Cancelacionas anticipadas B85 48
Subrogaciones por otras entidades - -
Resio 621 2.219
Altas en eif periodo: 3.010 1.525
Originadas por la entidad 1.377 1.038
Subregaciones de otras entidadas 59 18
Resto 1.574 471
gido al 31 de diciembre de 2013 53.588 12.518
Mites e suros
Préstamos elegibles Préstamos no
elegibles
Saido ai 31 de diciembre de 2011 67.711 17.816
Bajas en e pericdo: B.773 7.434
Cancelaciones a vencimiento 4.796 gg2
Cancefaciones anticipadas 1877 331
Subregaciones por ofras entidades - -
Resio 2.300 B4t
Altas en el peripdo: 7.778 3.590
Originatas por 2 entidad 1.934 1.702
Subrogaciones de otras entidades 353 .
Resto 5.492 1888
Saido al 31 da diciembre de 2012 56.717 13.972
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La informacion cualitativa y cuantitativa al 31 de diciembre de 2013, referente a los activos adquiridos
en pago de deudas en funcién del destino de la financiacién concedida inicialmente se recoge a
continuacion:

Miles de euros
2043 a2

Valor Del que: Valor Del que:
contable () Coberturs  _contable (*) Cobertura

Activos inmobiiarios procedentes de financlaciones destinadas a empresas de

construcceldn y promocion inmobiiiaria - - 218 60
Edifivios terminados - - 32 33
Vivienda - - az 18
Resta - - - 15
Edificies en constuccion - - 186 =
Vivienda - - 186 27
Hesto - - - -
Sueio - - - -
Temrenos usbanizados - - - .
Resto de suelo . . - -
Activos Inmobiliarios procedentes de financiaclones hipotecarias s hogares para
adquisicién de vivienda 320 16 543 58
Reslo de actives inmobillarios adjudicados 1,483 121 676 8
Instrumentos de capital, participaciones y finenciaciones a socledades no consofidadas
tenedoras de dichos aciivos 3 - 3 -
(i Impone por of que estan regiseados x bafance, dospuss da daducir los iy i para e

La Entidad mantiene politicas y estrategias destinadas a la recuperacion de la liquidez de este tipo de
activos, las mismas se recogen de forma detallada en la Nota 6 de las presentes cuentas anuales.

Al 31 de dicismbre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 no existen activos de sustitucion afectos a
emisiones de cédulas hipotecarias.

La Entidad al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no mantiene ninguna emisién de bonos hipotecarios.

87.2  Informacién sobre la financiacion a la construccién, promocién inmobiliaria y
Hquisicion de vivienda

continuacion se detalla la informacién requerida por el Banco de Espafia, en relacién a la

transparencia informativa en materia de financiacidn a la construccion y promocién inmobiliaria y la
financiacion para la adquisicién de vivienda, asi como las necesidades y estrategias de financiacion.
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E! detalle de la financiacion destinada a la consiruccién y promocion inmobiliaria junto a sus
coberturas, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Miles da suros
Exteso sobre valor de
Imparie brute arantia Cobertura especifica
2018 12 2013 202 013 2012
Créditc registrado por las entidades de crédito del grupo (negocias en Espafia} .53 2872 - - 442 1.210
Dei que: Dudosa 1773 708 - - 442 185
Dei que: Subestandar - 996 - - - 199
Pro-memoria:
Caobarlura gengrica total {nagocios iotales) 698 821
Activos lailidos - -
Miles de suros
Valor cantable
2013 2012
Tolal crédilo a la clientala excluidas Administraciones Piblicas (negocios en Espada) 89.578 g7.014
Totlal aclivo consofidado (negocios totales) 155258 150.223

El importe bruto, sin deducir las correcciones de valor por deterioro, de las operacionss clasificadas
en funcién de las garantias asociadas a la financiacion al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 se recoge en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2013 2012

Sin garantia hipotecaria 1.383 1.575
Cuon garantia hipotecaria 2151 2.267
Edificios terminadps 1.773 1.858
Vivienda 1.204 1.289
Resto de edificios terminados 563 569
Edificios en canstruccidn - -
Vivienda - -
Resto de edificios en constuccion - -
Suglo 378 428
Terranos urbanizades 35 43
Resto de suslo 343 385
Total ) 3.534 3.872

Miies da euros
2013 22
Importe Dei que: importe Del gue:
bruto dudoso bruto dudoso
Crédito pars adguisiclén de vivienda 41,205 1.673 43.307 1.724
Sin garantia hipotecaria - - - -
Can garantia hipotecasdia 41.205 1.673 43.307 1.724
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Los rangos de Loan to Value (LTV) para la cartera hipotecaria minorista al 31 de diciembre de 2013 y
al 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:

Mies de eurcs
2513
% <LTVE B0% <LTVS BlclTVa=
e e e MR Tew
Crédito para la adquisicidn de vivienda con garanifa hipotecana 8.870 12.B85 16.676 1.635 1939 41,205
Del qua: duriosas 124 418 838 120 m 1.673
Mies de euros
2012
Wh<lTVE B0%<LTVE BlelTV<z
e s e o WD Toml
Créditn para la agdguisicion de vivienda con garantia hipotecara 7911 12.937 18.623 1888 15481 43.307
Dei qua: dudosos 77 282 8a7 213 185 1.724

27.3 Informacion cuantitativa referente a las necesidades y estrategias de financiacion

El Comité de Activos y Pasivos - COAP - es el encargado de {a gestion de la liquidez de ia Entidad.
Los principios, instrumentos y limites en los que basa la gestion del riesgo de liquidez se describen
en la Nota 6 - Gestion del Riesgo.

A 31/12/2013 se alcanza un nivel de cobertura de la cartera crediticia con depésitos de clientes y
emisiones a medio y largo plazo del 136,3%, frente al 119,4% de 2012, mientras que las necesidades
de financiacién se encuentran cubiertas en un 156,2% con fuentes de financiacion estables (frente al
137,2% de 2012)

La Entidad no mantiene viva ninguna financiacion captada a través de mercados mayoristas.

Por otra parte, la Entidad mantiene activos liquidos (elegibles para operaciones de financiacion con el
Banco Central Europeo) por importe de 5 millones de euros de valor nominal, asi como una
capacidad de emisién de instrumentos colateralizados (cédulas hipotecarias y cédulas territoriales)
de 49,7 miliones de euros

A continuacion se detalla la informacion referente a las necesidades y estrategias de financiacién al
1 de diclembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012:

Mites da euros Miles da euras
2013 2012 2013 2H2
MNecesidades de financizclon establos Fuentes de financlacién establas
Crédito ala diemsla 85624 103085 Clientes cublerios al 100% FG.D 103.487 93.302
Crédito a entidades dal Grupo y relacionadas 179 401 Chigmes ne arbieros al 100% F.G.D 25.853 Ba4
Presames Tindizados - - .
Fandos Espacificos {2.900) (30638}
Bienes adjudicedos 1.813 1436
Total erédio alaciienela 83.716 101,880 Total deposk Inort datacl 129.130 121.643
Participactones -
Bonos y oédulas hipatacarias
Céculas writgriales
Devda senior
Emisiones avaladas por el Estado
Eubordinades, preferantes y convertbies -
Cros instrumenting finangiercs a medis y largo plaxo -
Tdizacones vendidas a acerns -
Crra finandacitn veacimients mayor a1 afio -
Ananclackin mayorista alargo plaz -
Pattimonio Neto 16832 18.146
Total Necesldades de financiacion 04,718 101.850 Total Fuentes de finsnclacion estables 147572 138,769
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Los activos liquidos vy la capacidad de emisidn disponible al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012, es la siguiente:

Miles da auros

2013 2012
Activos liguidos:
Activos elegibles (valor nominal} 5033 5500
Activos elegibles (vaior de mercado y recorte de BCE) 4.979 5111
Daios que;
Deuda con fa adminisiracion publica central 1.048 2.516
Actvos pignorados (valor de mercado y recorte de BCE) 847 2.423
Actives no pignorados [valor de mercado y recorts de BCE} 4032 2588
Total actives liquidos 10,012 10.651
Capacidad de emislon:
Cédulas nipotecarias 49.678 51967
Cédulas lerritorizles - -
Disponibls emisiones 2valadas por el Estado - .
Total capacidad de emisidn 49.578 5%.857
Total Capacidad de Liquidez (38.566) (41.386}

27.4 Informacion referente a aperaciones refinanciadas y reestfructuradas

Con fecha 2 de octubre de 2012, el Banco de Espana emitié la Circular 6/2012, sobre normas de
informacidn de financiacién plblica y reservada y modelos de estados financieros que modifica la
Circular 4/2004 de 22 de diciembre.

Asimismo, durante &l sierciclo 2013, Banco de Espafa ha establecido otras referencias para el
adecuado cumplimiento de la Circular 8/2012, en cuanto a la ideniificacion y clasificacion de las
operaciones de refinanciacién. Con cardcter general, estas operaciones se clasificaran como
operaciones subestandar, salvo que coneurran clreunstanclas objetivas para su reclasificacién comag
riesgo "dudoso” o "normal” (principaimente basadas en aspectos tales como la probabilidad o no de
recuperacién de Jos importes debidos, la aportacion de garantias adicionales, los plazos de carencia,
gic.). En consecuencia, durante el presente gjercicio, la Entidad ha revisado la adecuada clasificacion
reyiam_enie realizada‘ c}e las ope_ragiones de refinanciacién y/o reestructuracion, asi como la

< \imacién de las provisiones constituidas para estas operaciones. El efecio de dicha reestimacion
isupuesto el reconocimiento de unas mayores provisiones por importe de 343 miles de euros en el

La Entidad dispone de una politica dirigida a uiilizar la refinanciacién, reestructuracion, renovacién y
renegociacidn de operaciones como instrumentos de gestidn del riesge de crédito que, utilizados
adscuadamente, van encaminados a mejorar la calidad del riesgo a partir de andlisis
individualizados, enfocados a dar viabilidad econdmica a los acreditados y las operaciones {Nota
6.2.b.5).
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A continuacién se presentan el desglose de las operaciones clasificadas como dudosas en el
gjercicio 2013 y 2012 con postericridad a su refinanciacion o reestructuracion:

Miles de euros

Valor contable

2013 2m2
Administraciones Plblicas -
Resto de personas juridicas y empresarios individuales t.878 215
Del que: Financiacicn a la construccidn y promacicn inmobiliana 1.017
Aesto do personas fisicas 284 77
Total 1.962 262

En la Nota 6 de las presentes cuentas anuales se recoge las politicas que la Entidad aplica en
materia de refinanciacion y reestructuracion de operaciones, indicdndose las medidas y criterios
utilizados.

28. Hechos posteriores a la fecha del balance -

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2013
hasta 31 de marzo de 2014, fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de las
presentes cuentas anuales, no ha ocurrido ninglin acontecimiente significativo que deba ser incluido
en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo de la Entidad.

Con fecha 28 de enero de 2014 se ha constituido el nuevo Banco de Crédito Social Cooperativo
(BCSC) promovido por 32 cajas rurales accionistas entre las que se incluye Cajas Rurales Unidas,
Sociedad Cooperativa de Crédito. El Banco de Crédito Social Cooperativo, comenzara a actuar como
entidad cabecera del Grupo Cooperativo Cajas Rurales Unidas el préximo mes de mayo,
responsabilizindose de su funcionamiento, fijacion de politicas comerciales y procedimientos.
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« A lo largo de 2013 la sconomla espafiola siguié una trayectoria de mejora gradual, que le
permitio salir de la fase de contraccidn en la que habia recaido a comianzos de 2011. Durante ei
ejercicio se registraron unos crecimisntos intertrimestrales del PIB del 0,1% vy del 0,2% en &l
tercer y cuarto trimestre del afio, respectivamente. Respecto a la variacion interanual, destaca [a
ralentizacién del ritmo de contraccién de la economia que durante 2013 ha pasado del -0,80%
del primer trimastre a la variacion nula a cierre de aiio.

« A pesar del perfil de mejoria definido, en el conjunto de 2013 el PIB ha descendido un -1,22 %,
debido en parte al efecto arrastre del intenso ajuste sufrido an 2012,

Por parte de la demanda naclonal, tanto e! gasto en consumo final como la inversitn en capital
fijo presentan una variacion anual menos negativa en el cuarto trimestre de 2013.

El gasto en consumo final de fos hogares expsrimenta un crecimiento del 0,7%, dos puntos y
cinco décimas superior al del tercer trimestre, como consecuencia de una mejora del consumo de
de bienes y servicios, apoyado en la evolucion mas favorable del empleo. Destacan las
matriculaciones de automdviles particulares que mantuvieron un tono posltivo alentadas por las
sucesivas renovaciones del PIVE.

La formacidn bruta de capital fijo disminuye su decracimiento en el cuarto trimestre, pasando del
-5,3% al -1,7%. Los materiales presentan una tasa ds! -2,5%, tres puntos y una décima menos
negativa que en el trimestre pracedents. Este comportamianto es debido a una mejora generaliza
en ia Inversién en los distintos tipos de activos, especialmente en el caso de los bienes de equipo
y activos cultivados cuyo crecimiento pasa del 2,2% eqn- el tarcer trimestre al 9,5% en el cuarto.
Finalmente, la inversidn en activos inmateriales muestra una variacién del 6,0%, frente al -2,9%
registrado en el timestre anterior.

La inversién en activos de Construccién disminuye en un punto y dos décimas su decracimiento
pasando del -9,8% al -8,6%, como consecuencia de la evolucién tanto de la inversién en vivienda
como en ofras construcciones,

El sector exterior ha raducido su aportacién al PIB pasando dal 1,00% del tercer trimestre, al
0,04%. Tanto las exportaciones ¢omo las importaciones prasentan crecimientos con respecto al )
reer trimastre, si blien las importaclones han mejorado més que las exportaciones.

| nimero de parados registrados se situd al finalizar diclembre de 2013 en 4,7 millcnes de
personas, tras bajar en 147.385 desempleados en el conjunto del afio (-3%), su primer descenso
anual desde el 2006. :

Por sectores, el paro s6lo subld en 2013 en agricultura, con 12.188 desempleados més { 6,5%), ¥

bajo en el resto, principalmante en la construccitn, que perdié 103.135 parados (-13,6%) v la

industria, con 34.101 desempleados menos (-6,3%). Los serviclos, por su parte, registraron

21.729 parados menos (-0,7%) y el colectivo sin empleo anterior bajé su cifra de desempleados
- an 608 personas (-0,17%). :

Por su parta la Seguridad Soclal cerr¢é el afio con un descenso en la afiliacidon de B5.041
" ‘personas, un 0,52% menos, después de acabar 2012 con un total de 16.442.681 cotizantes. Alin

asl, Ia pérdida de cotizantes en 2013 es Inferior a las caldas registradas en 2012, 2011, 2010 y

2009, cuando el sisterna experimenté descensos da -4,57%, -2,02%, -1,23% y -3,93% afiliados.

Con respscto al régimen de afiliacién, destacar el de Auténomos fue el Unico en acabar en
positivo 2013, finalizando diciembre con 3.050.341 afiliados medios, 25.689 afiltados més que en
2012 (7.745 mas que en noviembre de 2013),
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« Una tasa de inflacidn a cierre de 2013 del 0,3% contrasta con la registrada a finales de 2012,
que fue del 2,9% debido principalmente al efecto de la subida del VA, y también con los niveles
alcanzados en 2011 y 2010, cuando se situd en el 2,4% vy el 3%, respectivamenie. El IPC
comenzo el afo pasado en niveles inieranuales elevados, al alcanzar el 2,7%, el 2,8% y el 2,4%,
en los tres primeros meses. Esta senda se rompid en abril, cuando el IPC se situd en el 1,4% e
inicié una evolucién mas moderada. A partir de septiembre y octubre el indice de precios de
consumo bajo de forma abrupta al dejar de tener efecto los cambios fiscales en el IVA que se
hablan producido un afio antes. De hecho, en octubre se registré por primera vez en cuatro afios
una tasa negativa, del 0,1%, debido al abaratamiento de los alimentos y bebidas no alcohdlicas y
a la pérdida de efecto de |a subida de las tasas universitarias que se produjo en ese mismo mes
del afio anterior. El abaratamiento de los precios de los carburantes también ha incidido en la
senda bajista de la inflacién de noviembre y diciembre. Por su parte ef IPCA (indice de precios
armonizado), cerrd 2013 también con variacién anual del 0,3%, después de haber empezado el
afio con tasas cercanas af 3%.

« EIIBEX 35 ha cerrado 2013 en los 9.916,7 puntos, lo que supone una revalorizacion anual del
21,42%, superior a la experimentada por el Indice suropeo EUROSTOXX 50 (17,8%), v siendo la
primera vez desde 2009 que la bolsa espafiola cierra un ejercicio con subidas.

Para el IBEX el afio 2013 ha tenido dos partes bien diferenies, durante los seis primeros meses,
el indice espaficl se mantuvo a la cola entre los principales indicadores europeos y liegaba a
acumular un descenso del 7,5% anual el pasado 24 de junio, cuando tocd minimos de 2003,
Hasta esa fecha, entre los inversores permanecla presenies las dudas sobre la salud de la
economia espafola, que ya hablan deparado un retroceso del lbex del 27% en los tres anos
precedsntes.

« A partir del verano el mercado dio un giro de 1807 motivado por el cambio de la percepcidn sobre
la situacién de Espafa, por los Gitimos datos de los indicadores macroeconomicos que
evidencian que lo peor de la crisis ha pasado y por la creciente confianza de los inversores en la
recuperacién de la sconomfa. El Indice emprendié una ascension hasta Hegar a situarse por
encima de los 10.000 puntos en octubre, un nivel que no se veia desde 2011.

+ Oftro indicador del cambio de percepcidn de los invarsores, es el comportamiento de la prima de
\, riesgo. El interés del bono espafiol a diez afios ha bajado mas de un punto porcentual desde
2 > comienzos de ano {4,14% frente al 5,26%). Ei diferencial con el bono aleman ha pasado de los

Z\359 punios basicos con los que comenzaba 2013 a situarse en los 230 a cierre de afio, tras
shaber marcado su pico mas alto en febrero, cuando tocé los 381 puntos bésicos. La reduccion de
la rentabilidad del bono espafiol se debe en parte a la mejora de la actividad econdmica durante
el tramo final de 2013, con crecimientos trimestrales del PIB y Ja revisién al alza (de negativa a
estable) de la perspectiva sobre la calificacion de ta deuda soberana espafiola por parte de dos
agencias de calificacion crediticia.

+ En el mercade de divisas, el Euro ha cerrado 2013 en los 1,379 délares {1,319 ddlares en
diciembre de 2012), lo que reprasenta una revalorizacion superior al 4,3 %. Esta apreciacion del
guro frente al dblar viene motivada por el retorno de la confianza inversora en Europa,
propiciando las inversiones en los activos europeos y, por la debilidad del dblar ante &l
mantenimiento de los estimulos monetarios de la Reserva Federal,

No obstante, si la tendencia se manitiene, Espafia podria ver erosicnada la competitividad de sus
exportaciones aumentando el riesgo de sufrir el 'efecto sustitucion' de bienes nacionales por los
procedentes de otros mercados.
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Durante 2013 el BCE rebajd en dos ocasiones los tipos de interés oficinales de la Zona Euro:
la primera de ellas tuvo lugar en mayo, cuando quedd establecide en el 0,50%, tras una rebaja
de un cuarto de- punto desde el 0,75% en el que esiaba instalado desde julic de 2012.
Nuevamente en noviembre se produce una rebaja que lo lleva hasta et 0,25%, minimo histérico,
que vendria justificado por baja inflacién de la Zona Euro, |a fortaleza del euro frente al délar y un
intento de mejora de la capacidad de financiacion de las empresas.

Por su parte el Euribor 12 meses cerraba diciembre en 0,543%, 0,6 p.b. menos que diciembre
2012 {0,549%), y sin haber sufrido variaciones significativas durante todo el ejercicio.

El Euribor 3 meses pasaba del 0,185% de diciembre de 2012 al 0,274% de cierre de 2013,
0,08p.b. mas alto, si bien tuvo precisamente en diciembre 2013 un repunte desde &l 0,223% de
noviembre, valor més representativo del comportamiento durante el resto de meses.

En relacién al sector financiero, en 2013 ha tenido lugar la finalizacion del programa de
Asistencia Financiera a Espafa que concluyé con éxito dentro del calendario previsto,
disponiéndose desde 2009 para la recapitalizacién de la banca 61.366 millones, si bien la banca
espafiola estara bajo vigilancia hasta que se devuelva el importe prestado.

El 30 de abril, la Direccién General de Regulacion el Banco de Espafia dirigia un escrito a todas
las entidades sobre las provisiones de los créditos clasificados como subestandar (creditos que
no han entrado en mora pero tlenen muchas probabilidades de hacerlo) y las refinanciaciones
empresariales. Dicho escrito obliga a las entidades financieras espafiolas a pasar a mora todo el
crédito refinanciado subestdndar, sea para pymes o para grandes empresas, y a reclasificar
muchos créditos gue se consideraban sanos, con el consiguiente incremento de las
provisiones.

Los activos dudesos del crédito al sector privade han continuado aumentando, con excepcién de
los dudosos dei sector de construccién y promocién inmobiliaria cuyos “activos téxicos” fueron
traspasados al Sareb durante el 2013, por parte de las entidades nacionalizadas (Grupo 1) y las
entidades que han necesitado ayuda pero no han sido nacionalizadas (Grupo 2).

De esta forma |a tasa de morosidad del sector en noviembre 2013 se situaba en el 13,18%,
frente al 10,58% de cierre de 2012.

as entidades de depdsito registraron un resultado consolidado de 8.246 millones de euros entre
nero y junio de 2013 ((ltima fecha de publicacién de datos consolidados del sector), 16 que
contrasta con unos resultados negativos de algo mas de 3,000 millones de euros en el mismo
periodo del afio anterior. Los resultados positivas obtenidos en junio de 2013 por el conjunto de
entidades supusieron una rentabilidad de los activos totales medios (ROA) del 0,45 %, frente al -
0,17 % observado el afio anterior. Por su parte, |a rentabilidad de los fondos propios medios
(ROE) fue del 7,8 % en junio de 2013, en contraste con el -3 % observado en junio de 2012.

La mejora en los resultados de las entidades de depos:to en su conjunto se debié a las menores
provisiones realizadas en este ejercicio en comparacidn con el anterior, cuando las entidades
tuvieron que cumplir con las exigencias adicionales de los RDL 2/2012 y 18/2012 aprobados en
el primer semestre del afio 2012 que supusieron un esflerzo extraordinario para [as mismas.

Estas menores necesidades de provisiones han compensado una situacion de los margenes de
negocio, y en particular del margen de intereses, gue se han visto presionados a la baja, en un
entorno de reducidos tipos de interés, de calda de la actividad crediticia y de aumentos de los
activos dudosos, que no dévengan intereses.

Por ultimo, a finales del afio se han producido avances significativos en el desarrollo del marco
legislativo de la Union Bancaria. Se crea su primer componente, el Mecanismo Unico de
Supervision, asignandose al Banco Central Europeo (BCE) la supervisién de todas las entidades
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de crédito de los palses de la Zona del Euro y la de los que, no teniendo el euro como moneda,
decidan voluntariamente participar en el proyecto. En noviembre el BCE ya comenzd el ejercicio
de evaluacién global previa de las entidades de crédito de los paises parlicipanies, que se
prolongard a lo large de un afio. Esta actuacidn persigue ires objetivos: evaluar los factores
generales de riesgo, analizar la calidad de los activos y realizar una prusba de resistencia a
escenarios de tensidn, que se llevara a cabo en colaboracion con |a Autoridad Bancaria Europea
{EBA, por sus siglas en inglés). Se firata de un requisiio legal que, ademds, constituye un
gjercicio de transparencia orlentado a reforzar la confianza en el sector.

« El afio 2013 cierra con ciertos indicios de recuperacion del crédito, al menos para las pymes
{créditos de menos de 1 milldén euros) y para el consumo familiar. La financiacién a pymes crecio
en diciembre un 10,4% frente al mismo mes del ejercicio anterior, y un 9,4% sobre noviembre.
Crecimientos estos insuficientes, para sellar el afo en positivo: la produccaon fotal de 2013
resultd el 7,8% inferior al ejercicio previo.

Las sefales mas positivas vinieron de la mano del crédito al consume, que ha cerrade 2013 con
un crecimiento anuzl del 6%.

« Por todo elio, cabe esperar una recuperacién de la economia espafiola a lo largo del préximo
bienio. La actividad creceria en torno al 0,6% en 2014 vy acelerandose hasta el 0,8% en 2015,
segun ias estimaciones del FML

Asimismo, la restauracion de la confianza, la recuperacion del empleo, la reduccion del coste de
financiacion, el efecto arrastre de las exportaciones y, por tltimo, el avanzado estado en el gue
se encuentran algunos procesos de ajuste internos, apoyaran la recuperacion.

Evolucion del negocio

« A 31 de diciembre de 2013, Calxapetrer obtiene una cifra total de balance de 155.258 miles de
euros, tras registrar una variacién interanual del 3,35%.

» El negocio de balance total, que incluye ademas del negocio de balance minorista los recursos
mayoeristas, con una variagion de -0,28%, practicamente mantiene la cifra del afip anterior, que se
sittia en 226.051 miles de euros. Este ligero descenso del negocio se debe fundamentalmente al
retroceso registrado por el crédito a la clientela durante el gjercicio.

/ A cierre de ejercicio |os recursos de balance alcanzan los 128.919 mies de suros, tras registrar
un ligero incremento del 6,14%. Este crecimiento de los recursos de balance, se registra en
depositos de la clientela, y en concreto en depésitos a plazo, en linea con io ocurrido en el Sector
durante el mismo periodo.

» El crédito a Ia clientela bruto de balance en cambio disminuye un -7,68%, hasta situarse en
97.133 miles de euros, principalmente por el crédito a otros sectores residentes que disminuye
un -7,66%, pues a pesar de los signos de recuperacidon economica, el ejercicio 2013 no ha sido
aun un ejercicio de expansion del crédito.

s Los activos dudosos han aumeniado en 2013 en Caixapetrer un 39,72%, crecimiento que
duplica ampliamente el registrado por el Sector en el mismo periodo (17,7%), situdndose su tasa
de morosidad al cierre en e 8,07%, 2,74 p.p. superior a la de hace un afic. No obstants,
Caixapetrer goza de una tasa de morosidad, a 31 de diciembre de 2013, 5 p.p. inferior a la media
del Sector, que alcanza el 13,07%. La tasa de coberiura de la Entidad es del 50,67%, tras
reducirse -25,78 p.p. durante el gjercicio.
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Calxapetrer a 31 de diciembre de 2013 cuenta con 38.406 clientes, tras disminuir un -0,85%
{331 clientes menos). Del total de clientes el 93,4% son personas flsicas, esto es 35.870 clientes,
_y el resto personas [urfdicas.

Con el incremento anual de 326 miles de euros, el capital soclal de Caixapetrer asciende a
1.208 miles de euros. Ademas, la Entidad tiens unas reservas totales de 17.192 miles de euros
que le permiten cumplir con los requerimientos establecidos a nivel individual y hacer frente a
posibles contingencias adversas.

El niimero de soclos en cambio disminuye un -1,73% hasta sftuarse en 14.421, de los cuales al
92,1% son personas flsicas, y el 7,9% restante, es decir 1.138, personas juridicas.

En la nota 6 de la Memoria; que forma parie de las Cuentas Anuales, se hace un andlisis

‘detallado de la situacién al clerre y de |a gestién realizada durante el sjercicio 2013 de los
diferentes tipos de riesgos de la Entidad (de crédito, de mercado, de liquidez, de tipo de interés,
operacional y de tipo de cambio).

- Caixapetrer cuenta con una plantilla formada por 34 empleados, 9 menos que el afio anterior,
distribuldos a Io largo de sus 8 sucursales, todas ellas situadas en la Comunidad Valenciana.

El margen de interases disminuye en Caixapstrer un -22,58%, hasta los 2.981 miles de euros,
principalmente por el descenso experimentado por los intereses y randimientos asimilados del -
17,71%, principalmente por |a disminucién de! Crédito a la clientela bruto en el afio, y a pesar de
la reduccién ragistrada también; aunque bastarite més moderada, por los intereses y cargas
asimiladas (-4,44%).

El margen bruto igualmente desciende un -43,72%, fundamentalmente por la disminucién del
epigrafe Resultados por operaciones financieras, en concreto otros instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias que presenta un importe de 3 en 2013,
frente a los 850 miles de euros de 2012, aunque también por la reduccién expserimentada por el
epigrafe de otras cargas de explotacitn, ouya aportacién negativa se-sleva hasta -1.351 miles de
euras, frente a los -320 miles de euros que drend de ingresos brutos en sl ejercicio anterior, cuya
causa fundamental es el mayor impacto de |a cifra de mutualizacién de resultados dentro dsl SIP,
cuyo montante en 2013 ha sido de -1.034 miles de euros, frente a los -69 miles de euros que
Calxapetrer aportd el afio anterior.
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+ Los gastos de explotacién por su parte disminuyen un -12,68%, principaimente por ef descenso
registrado por los gastos de personal {-21,57%), aunque también por la disminucion de otros
gastos generales de administracién (-3,48%), ya que las amortizaciones en cambio han
aumentado durante el ejercicio (54,43%).

» Elimportante descenso del Margen bruio (-43,72%), a pesar de Ia contraccion registrada por los
gastos de explotacién {gastos de administracidon + amortizacion), del -12,68%, ha ocasionado un
considerable deterioro de la Eficiencia en Caixapetrer hasta el 93,59% a 31 de diciembre de
2013, frente al 60,33% alcanzado al cierre del ejercicio anterior.

« En este contexto légicamente el margen de explotacion disminuye significativamente en &l
gjercicio (-80,91%), hasta situarse en 198 miles de euros. No obstante, si analizéramos
exclusivamenie la gestion de Caixapetrer, el margen de explotacién disminuirfa un -45,15%,
hasta situarse en 1.232 miles de euros.

« El resultado de las actividades de expiotacion en 2013 asciende a 266 miles de euros, tras
disminuir un -78,81% respacto al afio anterior, moderando un peoco la calda del margen de
explotacién fundamentalmenie por el epigrafe de dotaciones a provisiones, que el afio anierior
recogia una dotacion neta de -2.891 miles de suros, frente a los 181 miles de euros de signo
positivo que contempla en 2013. Lo contrario ocurre en dotaciones a pérdidas por deterioro de
activos financieros, cuyo montante fue positivo y ascendid a 1.968 miles de euros en 2012, por &l
efecto de la recuperacion/uso de genérica, mientras que en 2013 ha sido de -113 miles de euros.

« Finalmente, la Entidad obtiene un resultado del ejercicio positivo de 284 miles de euros que,
tras disminuir un -57,42% respecto al afio anterior, garantiza y salvaguarda los intereses de sus
socios y clientes, y le permite realizar una dotacion al Fondo de Educacion y Promocidn de 31
miles de euros, frente a los 444 miles de euros que pudo destinar gl afio anterior.

Eficiencia . .

« La eficiencia en Caixapetrer ha empeorado en el gjercicio hasta situarse en 83,59%, ya que la
caida registrada por el Margen Bruto (-43,72%), ha sido supsrior a la registrada por los gastos de
expiotacion (-12,68%;), por lo que no ha podido ser compensado el deterioro de los ingresos
ordinarios en la Entidad.

» El Fondo de Educacion y Promocién ha dade cumplimiento a su finalidad, a pesar de atravesar
momentos dificiles nos vemos obligados a esiar mas cerca de esos colectivos, socios y clientes
gue precisan nuesira atencidn y colaboracién, reforzando la participacién activa en el desarrolio
aconbmico en cada uno de los &mbitos de actuacion, ya sea el social, cultural, agricola,
de bienestar social, etc.

» Los recursos propios computables del Grupo Cooperativo Cajamar a 31 de diciembre de 2013
alcanzan los 2.423 millones de euros, lo que supone un incremento sustancial del superavit
sobre los requerimientos minimos de capital desde los 449 millones de euros del afio 2012 a los
707 millones de euros de cierre del ejercicio actual.
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« El coeficlente de solvencia del Grupo Cooperativo Cajamar a 31/12/2013 es del 11,3 %,
majorando 1,5 p.p. respecto ‘al afio precedents, y una ratio de capltal principal del 10,9 %, 1,9
p.p. suparior a la ratio establecida por el regulador en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédite, que establece un capital principal (nico del
9 % a partir del 1 de enero de 2013. En este sentido, la mejora a lo largo del afio de 1,7 p.p. del
capital principal repercute a su vez en la calidad de los recursos propios del Grupo.

» Los requerimientos de recursos propios experimentan un descenso del 12,8% que los sitdan
en 1.717 millones de suros, de los cuales el 90,7% comesponde a rlesgo de crédito,
contraparte; diluclén y entrega.

« En el mes de noviembre Cajamar, como el resto de entidades pertenecientes al Grupo, entre las
que se encuentra Caixapetrer, aprobaron en Asamblea Extraordinaria la creacion de un nueva
modelo cooperativo, acorde con la situacion actual de reestructuracién que atraviesa el Sector
Financiero, con clara tendencia a la bancarizacién, que contempla la creacién del Banco de
Crédito Social Cooperativo, que serd la nusva entidad cabecera del Grupe Cooperativo
Calamar, y se constituird en el primer semastre del aflo 2014, con 32 cajas rurales como
accionistas del mismo, las 19 cajas rurales del Grupo Cooperativo Cajas Rurales Unidas y 13
cajas rurales mas gue se suman a este proyecto.

» Este nuevo modelo tiene por objeto, ser el Banco cooperativo de referencia en Espafia,
estableciendo un modelo marco que facilite la integracion, a diferentes niveles, de un mayor
ntimero de Cajas Rurales, actualmente muy atomizado y, por tanto, menos competitivo ante los
retos del futuro, |la entrada de nuevas accionistas y potencial acceso a mercados de capital y la
mefora de la solvencia y liguidez del nuevo Grupo.

Purante 2013 el desarrollo del Negoclo se ha dividido en dos pilares diferenciados, por un lado se ha
evado a cabo la adaptacion a las normativas que han entrado en vigor en el ejercicio y, por otro, se
han continuado con la evolucién y mejora de los productos y servicios, en su permanente adaptaclén .
a las necesidades de la clientsla, especialmente las dsl segmento agroalimentario, al tratarse de up
segmento estratégico para el Grupo. b

i

Por la parte de |a mejora de los productos y serviclos, destacan los siguientes proyectos llevados- N S
a cabo durante el afio: '

. Durante 2013 ha sido posible la concesién de operaciones de riesgo a través de Banca
Electronica bajo la modalidad de tarjetas de crédito y préstamos “preconcedidos” a clientes
con scoring favorable.

volugién en | cién y n n de precios

. Se han Incorporado la mayoria de productos de inversién en el scoring de precios on line,
agilizando y homogenelzando la negociacion de las condicionas de financiacién.

. El punto anterior ha permitido la creacién de un producto especifico para la refinanciacion
hipotecaria de particulares, con un dictamen de precios mucho mas répido.
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Infarme de gestién del sjercicio 2013

Creacién de tarifas personalizadas en cuentas a la visia, tras |a Glitima actualizacién de la tarifa
estandar de comisidén de mantenimiento, se ha permitido la posibilidad de negociar con el
cliente una tarifa de mantenimiento en funcibn del cumplimiento de determinadas
vinculaciones

Nuevas tarifas para clientes cooperativisias: de ia misma forma se han creado bonificaciones
de la comision de mantenimiento para clientes cooperativistas que cumplan con determinadas
vinculaciones

Comercio vinculado: es posible negociar la tarifa de los TPV en funcidn de la vinculacién del
comercio

Vinculacian del Capital Social a la contratacion de operaciones de inversién, de manera que
se bonifican las condiciones financieras ofrecidas a los clientes si se contrata un determinado
porcentaje de capital social respecto al volumen de la financiacian concedida

Ampiiacién del catalogo de productos

Se esta preparando para 2014 &l lanzamiento de la Tarjeta MASTERCARD, completando el
abanico de tarjetas a disposicion de los clientes,

Durante 2013 se ha iniciado la comercializaclén de dos packs tarifa plana: uno dirigido a
particulares y otro para auionomos, Ambos incluyen los servicios bancarios mas frecuentes,
comao la cuenta, tarjeta, banca electrénica y dsterminadas opsraciones como transferencias,
bajo una tarifa fija mensual.

Proyectos del sector agroalimentario

Ptan de accion en la Comunidad Valenciana, apoyando a las empresas Comercializadoras de
Cliricos, con producios de Circudlante y Comercio Exterior,

Plan de accién con las Bodegas de vinc y cava, financiando proyectos de circufante y
comercio exterior.

Campafia JOVEN EMPRENDEDOR AGRO: Prestamos de Inversion para jévenes menores
de 40 afios. Para facilitar la modernizacién de sus explotaciones asl como la 12 instalacién.

Campafia MUJER RURAL: Micréditos a través de fondos FEl, para las mujeres rurales.
Impulsar y facllitarles financiacioén para sus proyectos.

Linea de Reconversion Varietal: Financiacién para apoyar los proyectos de cambios de
variedades horticolas en sus explotaciones.

Linea de financiacidn para instalacidén de mallas antigranizo en explotaciones y para
adquisicion de plasticos para invernaderos.

Plan de accién sobre el sector olivarero. Campafia agresiva en cuanto a condiciones para
facilitar el crédito tanto a cooperativas como agricultores pertenecientes a este sector.

Campafa tramitacién PAC y financiacion de anticipos PAC.

Campafia de preconcedidos para los agricultores de Agricultura Intensiva.

Con respecto a [a parte normativa destacan:

La apiicacion de Ley 1/2013 que ha limitado el interés de demora en los préstamos de
particuiares a 4 veces el interés legal del dinero.
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Informe de gestién del ejercicio 2013

. El Anejo 5 de Circular 5/2012 de Transparencia, por el que se deben remitir a los clientes
extracto con el detalle de los intereses y comisiones que se le han cargado / abonado durante
todo el afio.

Por Gitimo, en ios Gltimos meses de 2013 se ha trabajado en la implantacién del nuevg modelo de
atencion comercial que se desarrollara durante 2014, y que pretende focalizar, en mayor medida, la
pelitica comercial hacia e} cliente, basiandose en una atencidén personalizada mediante
gestores.

Para ello se ha realizado una nueva Segmentacion de Clientes utilizando variables como el voiumen
de negocio o vinculacion de los clientes que, una vez segmentados, se agrupan en “carteras” de
clientes homogéneos, para su {utela comercial por parie de un gestor. En el caso de los clientes
particulares se mantiene la cartera de Banca Personal y se crean las nuevas carieras de clientes de
alto valor y de mercado masivo. Para las empresas se crean las carteras de clientes Corporativos, la
de PYMES y por ditimo [a de autdnomos y agricultores, siendo las PYMES y los agricultores
segmentos estratégicos para la entidad.

Este modelo facllitara la captacion y reactivacion de clientes de alto valor, incrementar la vinculacion
o volumen de negocio de los clientes de menor valor; facilitara la alineacion del Modelo de Gestion
Comercial a los Objetivos de la Direccion, asi como identificar las mejoras précticas comerciales en
la gestidn de carteras e implantarlas en todas las figuras comerciales.

Desde el punto de vista de la banca a distancia multicanal se han ampliado las opciones de la app
movil con las notificaciones PUSH, sistema de avisos gratuitos que sustituye a los SMS; el acceso al
Buzon Virtual, con la posibilidad de consultar y guardar los documentos de cualquier mavimiento u
operacién financiera; y la incorporacidon de un buscador de inmuebles con la oferta de nuestra
compafiia inmobiliaria, Cimenta2. Los usuarios de banca mavil se han multiplicado por tres, pasando
de 35.000 en 2012 a 108.000 en 2013.

Por su parte, Banca Electronica ha seguido igualmente sumando mejoras, entre las que destaca una
nueva version de Remesas Web, mas funcionalidades para Mis Finanzas, un servicio afadido que
permite a los clientes gestionar su economia personal, y el acceso con DNi-e. Se han implantado
demas las herramientas y desarrofios necesarios para el nuevo entorno de intercambio SEPA, que
jecta a todos los emisores / receptores de recibos y transferencias, que realicen sus cobros y pagos
entro de la zona eurg.

En el &mbito tecnologico destacan por un lado los desarrollos informaticos vinculados a proyectos
estratégicos, como son la creacién del Banco y las fusiones o integraciones de entidades del Grupo,
y por otro lado, los que han ido encaminados a la modernizacion de aplicaciones para la reduccién
de sus costes:

Proyectos encaminados a la reduccidn de costes, tales como:

. Migracién de servidores para entornos del Centro de Informacion, de plataformas HP a
entornos Linux mas econémicos,

. Sustitucidn, adecuacidn y ampliacion de herramientas e infraestructuras antiguas por otras
nuevas mas economicas como el Directorio Activo (LDAP) de Oracle por tecnologia Openy la
eliminacién de servidores obsoletos.

. Migracién de soluciones Oracle para Medios de Pago a plataformas de menor coste, que
ademads evita futuras inversiones.

. Migracién del entorno de correo de SSCC a los CPDs de Madrid.

. Plan de virtualizacion de aplicaciones (alcance red de oficinas), tratdndose de un proyecto
estratégico que marcara el futuro a nivel de puesto de trabajo en la entidad, agilizando
posibles integraciones o fusiones futuras con otras entidades.
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Informe de gestidn dei ejercicio 2013

Proyectos de ambito global

Definicién del modelo de servicios, la infraesiructura, los modulos de facturacién de SAS asi
como la realizaclén de los camblos requeridos en los distintos dispositivos para la constitucion
del Banco , finalizando el proyecto en 2014.

Proyectos para las empresas participadas, como las actuaciones para la internalizaciéon de
Prinex para Cimenta2.

Adecuacidn para cumplimiento en PCl para Medios de Pago a terceros. Normativa que VISA
nos exige por ofrecer servicios a terceras entidades.

Mejoras y aumento de capacidad para el entorno de Call Center, herramienta que usa
Atencion al Usuario (ATU) y la integracién gradual de infraestructura de entidades fusicnadas
en el entorno de Cajamar.

Pilotajes de soluciones a abordar en 2014
Migracién de los portales Web a la tecnologia Sharepoint 2013, mas moderna.

Migracién a la nueva herramienta 1dM — Gestién de identidades para la gestién de todo &l
petfilado de permisos de usuarios de la entidad.

Application Control ~ Blindaje de cajeros. Con este proyecto se pretende aislar el cajerc del
sistema operativo que ienga instalado, dandole mayor seguridad ante posibles atagues ante
virus 0 intentos de intrusismo.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de digiembre de 2013
y hasta el 31 de marzo de 2014, fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de

sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningln acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de

la situacién financiera y de los resultados de la Entidad
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Formulacién cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio 2013

El Cansejo Rector en la sesidn celebrada el 31 de marzo de 2014, ha formulado las Cuentas Anuales
de Caja de Crédito de Petrel, Caja Rural, Cooperativa de Crédito Valenciana correspondientes al
ejercicio 2013, asi como el Informe de Gestion de dicho gjercicio.

Los miembros del Consejo Rector de Ja Entidad firman el presente documento en conformidad con ia

citada formuiacidn y el secretario de! Consejo firma asimismo a efectos de identificacion todas las
hojas integrantes de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestian.
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