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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Alos Socios Cooperativistas de Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota 1.7 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacién.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural de Cheste,
Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota
1.8 de la memoria adjunta, en la que se informa que con fecha 15 de diciembre de 2011 la entidad
cabecera del Grupo Cooperativo de Cajas Rurales del Mediterrdneo — CRM, Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito y Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito
aprobaron el proyecto de fusién de ambas entidades, siendo ratificado por unanimidad el citado
acuerdo por sus Asambleas Generales con fecha 17 de enero de 2012. La fusion se realizard mediante
la disolucién de ambas entidades, dando lugar a la creacién de una nueva sociedad cooperativa de
crédito, cuya denominacion serd Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito, que serd la
cabecera del Grupo Cooperativo de Cajas Rurales del Mediterrdneo — CRM y el Grupo Cooperativo
Cajamar, y por tanto nueva entidad cabecera de Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de
Crédito. En el entorno del nuevo grupo cooperativo, que mantiene el sistema institucional de
proteccion ( SIP ) en el que estaba incluida Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito,
esta debera cumplir con los nuevos requerimientos de correcciones valorativas y requisitos de capital
adicionales derivados del Real Decreto Ley 2/2012, de saneamiento de las financiaciones y activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas relacionadas con el sector inmobiliario deseritos en la
Nota 33 de la memoria adjunta. A la fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales y de
nuestro informe de auditoria, se estd a la espera de obtener las autorizaciones administrativas
correspondientes, no habiéndose por tanto otorgado la escritura de fusiéon. Asimismo, la integracién
contable de la fusidon se reflejard en la fecha en que se obtengan todas las autorizaciones
administrativas necesarias, considerdndose ésta la fecha efectiva de dicha fusién.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (expresados en miles de euros)

ACTIVO Nota 2011 2010  PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2011 2010
Caja y depdsitos en bancos centrales 6 387 376  Cartera de negociacion 10 5 6
Derivados de negociacion 5 6
Cartera de negociacion 10 4 6
Derivados de negociacitn 4 6 Pasivos financieros a coste
amortizado 14 99.696  100.810
Activos financieros disponibles para Depésitos de entidades de crédito 11.792 9.370
la venta 7 5284  4.025 Depositos de la clientela 87.470 90.914
Valores representativos de deuda 2.998 1.731 Otros pasivos financieros 434 526
Instrumentos de capital 2286 2294
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Derivados de cobertura 10 39 40
Inversiones crediticias 8 87.293 89.529  Provisiones 15 629 381
Depésitos en entidades de crédito 16.704  16.369 Fondo para pensiones y
Crédito a la clicntela 70.589  73.160 obligaciones similares 582 344
Provisiones para riesgos y
Cartera de inversién a vencimiento 9 10.777 11177 compromisos contingentes 39 37
Pro-memoria: Prestados o en garantia 7179  6.920 Otras provisiones 8 -
Derivados de cobertura 10 2 18  Pasivos fiscales 20 345 328
Corrientes 144 151
Activos no corrientes en venta 11 3144 2,293 Diferidos 201 177
Activo material 12 3.605 3811 Fondo de la Obra Social 19 941 1.033
Inmovilizado material 3.049 3.255
De uso propio 2020 2190  Resto de pasivos 13 140 120
Cedido en arrendamiento operativo 102 104
Afecto a la Obra Social 927 961 TOTAL PASIVO 101.795  102.718
Inversiones inmobiliarias 556 556
Fondos propios 10.556 10.502
Capital 17 327 331
Activos fiscales 20 1.797 1.912 Reservas 18 10.151 9.946
Corrientes 345 336 Resultado del ejercicio 4 78 225
Diferidos 1.452 1.576
Ajustes por valoracidn 16 65 (7
Resto de activos 13 123 66 Aclivos financieros disponibles
para la venta 65 [@)]
TOTAL ACTIVO 112,416 113.213 TOTAL PATRIMONIO NETO 10,621 10.495
Pro-memoria
Riesgos contingentes 21 6.197 7.038 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 112,416  113.213
Compromisos contingentes 22 6.389  7.460
12.586  14.498



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas
Remuneracién de capital reembolsable a la vista

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Otros

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacién

Otras cargas de explotacién

B) MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracién
Amortizaciéon
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias

C) RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Ganancias (pérdidas) en la baja de activoes no clasificados como

no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacién obligatoria al Fondo de Educacién y Promocién

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

Nota 2011 2010
23 3.695 3.336
24 (1.819) (1.791)

1.876 1.545

7 122 150
25 788 516
26 (82) (81)
(32) (3}

(32) 3

6 1

30 65 49
30 (120) (80)
2.623 2.097

(1.688) (1.563)

27 (1.023) (957)
28 (665) (606)
12 (163) (160)
15 (248) (337)
8 (424) 415
(424) 415

100 452

29 [€)) -
11 - (197)
97 255

20 (€1D)] 5)
4 (C))] (25)
78 225

78 225




CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

I. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (expresados en miles de euros)

Miles de euros

2011 2010

(A). RESULTADO DEL EJERCICIO 78 225

(B). OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 72 (194)

1. Activos financieros disponibles para la venta 98 (281)
1.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién 98 133
1.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
1.3. Ajuste por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7) - (414)

2. Coberturas de flujos de efectivo E :
2.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
2.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
2.3. Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
2.4. Otras reclasificaciones - =

3. Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
3.1. Ganancias (pérdidas) por valoracién . =
3.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
3.3. Otras reclasificaciones . -

4. Diferencias de cambio 2 =
4.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion - -
4.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
4.3. Otras reclasificaciones 2 =

5. Activos no corrientes en venta - -
5.1. Ganancias (pérdidas) por valoracion 8 =
5.2. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
5.3. Otras reclasificaciones - s

6. Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

8. Impuesto sobre beneficios 25 87

(C). TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 150 31




CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

II. ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIOMONIO NETO CORRESPNDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (expresados en miles de

euros)
Miles de euros
Total
Resultado Ajustes por  patrimonio
Capital Reservas  ejercicio valoraciéon neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 331 9.946 225 (@) 10.495
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - -
Ajuste por errores - = = = -
Saldo inicial ajustado 331 9.946 225 7 10.495
Total ingresos (gastos) reconocidos - - 78 72 150
Ofras variaciones del patrimonio neto (4) 205 (225) - (24)
Aumentos de capital /fondo de dotacién 17 - - - 17
Reducciones de capital (21) - - - (21)
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - -
Reclasificacién de/a pasivos financieros = - - -
Remuneracion a los socios - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - -
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 200 (200) - -
Incrementos (reducciones) por negocio conjunto - - - - -
Dotaci6n discrecional obras y fondos sociales - - (25) - (25)
Pagos con instrumentos de capital - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - 5 - 2 5
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 327 10.151 78 65 10.621
Miles de euros
Total
Resultado Ajustes por  patrimonio
Capital Reservas ejercicio valoracién neto
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 331 12.638 450 187 13.336
Ajustes por cambios de criterio contable - - - - -
Ajuste por errores - - - - -
Saldo inicial ajustado 331 12.638 450 187 13.336
Total ingresos (gastos) reconocidos - - 225 (194) 31
Otras variaciones del patrimonio neto - (2.422) (450) - (2.872)
Aumentos de capital /fondo de dotacién 9 - - - 9
Reducciones de capital (€)] - - - ©
Conversidn de pasivos financieros en capital - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - = = #
Reclasificacion de/a pasivos financieros - - - - -
Remuneracién a los socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - -
Traspaso entre partidas de patrimonio neto - 425 (425) - -
Incrementos (reducciones) por combinacién de negocio
(Nota 1.7) - (2.847) - - (2.847)
Dotacidn discrecional obras y fondos sociales - - (25) - (25)

Pagos con instrumentos de capital - -

Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - = i

Saldo final al 31 de diciembre de 2010 331 9.946 225 N 10.495




CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 (expresados en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Amortizacion
Otros ajustes
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacién
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacién
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacién
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacién
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos

Activos materiales

Activos intangibles

Participaciones

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversién a vencimiento

Otros pagos relacionados con actividades de inversion
Cobros

Activos materiales

Activos intangibles

Participaciones

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

Cartera de inversion a vencimiento

Otros cobros relacionados con actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos

Dividendos

Pasivos subordinados

Amortizacién de instrumentos de capital propio

Adquisicion de instrumentos de capital propios

Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros

Pasivos subordinados

Emisiones de instrumentos de capital propio

Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

PROMEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros

Menos : Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

Miles de Euros
2011 2010
(395) 2.693
78 225
848 309
163 160
685 149
150 2.610
2 5
1.187 944
(961) 705
(74) 956
(1.171) 4.769
(€] 5
(L.114) 4.959
(56) (195)
402 (2.706)
8 2.706
8 286
- 2.420
410 -
10 -
400 -
4) -
(C)) -
@ C
11 13)
376 389
387 376
387 366
- 10



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

1. Informacién general

Objeto social

Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la Caja), tiene como objeto social la
atencion de las necesidades financieras de sus socios y de terceros, mediante el ejercicio de las
actividades propias de las Entidades de Crédito. A tal fin podré realizar toda clase de operaciones activas,
pasivas y de servicios que constituyan la actividad bancaria, asi como la accesoria o instrumental a la
misma, que desarrollard principalmente en el medio rural y con atencién preferente a las necesidades
financieras de sus socios y respetando los limites legales para operaciones activas con terceros.

El ambito territorial de la actividad de la Caja se extiende a todo el Estado espaiiol.

La Caja tiene su domicilio social en Cheste (Valencia), Plaza Doctor Cajal, nimero 2.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de Caja Rural de Cheste, Sociedad
Cooperativa de Crédito en su reunién del 8 de marzo de 2012, y han sido firmadas por los sefiores

consejeros cuya ribrica figura al final de las mismas.

Grupo Cooperativo Cajas Rurales del Mediterrdneo

1.1. Introduccién

Caja Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C.; Caixa Rural Torrent, S.C.C.V.; Crédit Valencia, Caja
Rural, S.C.C.V.; Caixa Rural Altea, S.C.C.V.; Caja Rural San José de Burriana, S.C.C.V.; Caixa Rural de
Callosa d’En Sarria, S.C.C.V.; Caja Rural de Cheste, S.C.C.; Caja Rural San José de Nules, S.C.C.V.;
Caja Rural San Jaime de Alquerias del Nifio Perdido, S.C.C.V.; Caja Rural de Alginet, S.C.C.V.; Caixa
Rural Sant Josep de Vilavella, S.C.C.V.; Caja Rural San Roque de Almenara, S.C.C.V.; Caja Rural La
Junquera de Chilches, S.C.C.V.; y Caja Rural San Isidro de Villafamés, S.C.C.V., suscribieron, el 14 de
junio de 2010, un Contrato de Integracion para la constitucién del Grupo Cooperativo “Cajas Rurales del
Mediterraneo — CRM” (en adelante, Grupo CRM) y de un Sistema Institucional de Proteccién (“SIP”),
cuya entidad cabecera es Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S.C.C, el cual, tiene la consideracion de
Grupo Consolidable de Entidades de Crédito a efectos de lo dispuesto en la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, de Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos y la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones
de informacién de los intermediarios financieros.

Con fecha 30 de noviembre de 2010, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia acordd la calificacién
del acuerdo firmado por las Cajas como un SIP en los términos dispuestos en el articulo 8.3.d) de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros y en la norma decimoquinta, apartado 5, de la Circular 3/2008, y la
exencion del cumplimiento individual de los limites a los grandes riesgos y de las obligaciones relativas
al gobierno corporativo para las entidades participantes, excepto para la entidad cabecera.

Con fecha 13 de Julio de 2011, el Banco de Espafia ha autorizado la incorporacion de Caja Rural de
Villar, 5. Coop. De Crédito V. al Grupo Cooperativo “Cajas Rurales del Mediterrdaneo — CRM” en los
mismos términos y condiciones que las entidades ya adheridas.

Dentro del Grupo CRM existe un control conjunto por parte de las Cajas de los Organos del Grupo: i)
Junta General de Cajas Asociadas; ii) Consejo Rector (el de la entidad de cabecera); iii) Comité de
Direccion (el de la entidad cabecera) y iv) Junta General de Directores Generales. En virtud de este hecho
y del contenido del contrato de integracion, la operacion se registra de acuerdo a la Norma Internacional
de Contabilidad (“NIC”) 31 y a la Norma Cuadragésima cuarta de la Circular 4/2004.



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Como consecuencia de lo anterior, en aplicacion de lo dispuesto para los negocios conjuntos en la Norma
cuadragésima cuarta de la Circular 4/2004 y en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”) 31
“Participaciones en negocios conjuntos”, el Grupo CRM procederd a contabilizar en sus estados
financieros consolidados en la fecha de adquisicién del control (fecha de perfeccionamiento del Contrato
de Integracion, una vez cumplidas las condiciones suspensivas que condicionan su validez) los activos
identificados y los pasivos asumidos de las Cajas y de sus entidades dependientes por un importe igual a
sus correspondientes valores razonables a dicha fecha, con las excepciones de registro y valoracion a
dicho valor razonable establecidas en dichas normas.

1.2.  Objetivos y principios

El Grupo CRM se rige por lo dispuesto en el contrato de integracién, por la legislacién cooperativa que le
resulte de aplicacion y por toda la normativa vigente en cada momento para las entidades de crédito.

Las cajas tendrdn plena independencia, personalidad juridica propia y autonomia de gestién,
administracién y gobierno, salvo en lo que esté expresamente delegado en la entidad cabecera del grupo.

Son objetivos esenciales del Grupo CRM los siguientes:

- contribuir a satisfacer las necesidades financieras de los socios de las entidades miembro,
particularmente de las cooperativas agrarias, asi como de sus clientes en general, con mayor cficacia,
eficiencia y solidez, a través de una mejora en la gestién y de la utilizacidn de servicios comunes, que
permitan reducir los costes de transformacién y mejorar los margenes;

- definir de forma unificada las politicas estratégicas comunes, que guiardn la actuacion de las cajas
agrupadas, sin perjuicio de la personalidad juridica independiente de cada una de ellas;

- actuar en el mercado como un operador sélido frente al resto de los competidores y, con este objetivo:
desarrollar una marca comiin para el grupo, con respeto a las marcas individuales; conseguir un
rating 1inico que reconozca la potencialidad del grupo como operador financiero; y alcanzar una
mayor presencia en los mercados, tanto minoristas como mayoristas, para que las cajas puedan
prestar nuevos y mayores servicios a sus socios y clientes, y acceder a canales de financiacidn;

- proteger la estabilidad financiera de las entidades miembro, con la finalidad de garantizar su solvencia
y liquidez; sin que ello limite la obligacién, que compete a cada una de las cajas agrupadas, de
preservar su propia solvencia y liquidez, y de cumplir la normativa que les es aplicable;

- unificar la representacion de las entidades miembro ante los organismos reguladores y supervisores, asi
como representar y defender coordinadamente los intereses comunes de las cajas ante cualquier

ambito

- establecer y coordinar un sistema interno comiin de supervision, auditoria y control, y diversificar los
riesgos inherentes a la actividad de las cajas;

- potenciar el negocio local y su gestion, en beneficio de sus socios y clientes;

- ofrecer a los empleados de las cajas un marco de desarrollo profesional mis seguro, amplio y
adecuado, basado en la seleccién y promocién por mérito, en la formacién integral, y orientada al
establecimiento de carreras profesionales.

El Grupo CRM se regira por principios de solidaridad, cooperacién y subsidiariedad.

La proteccion del grupo es subsidiaria, esto es, no sustituye las obligaciones de diligencia y de prudencia
exigible a toda entidad de crédito, por lo que la adecuada gestion de cada una de las cajas agrupadas,
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particularmente en todo lo que influya en la solvencia y en la liquidez, corresponde a sus propios rectores
y directivos, ni evita la obligacién de cumplir las instrucciones emanadas de los érganos de la entidad
cabecera.

Las Cajas integrantes del Grupo Cooperativo Cajas Rurales del Mediterraneo - CRM pondrén en comin
sus politicas de gestiébn y de control de riesgos, solvencia y liquidez, establecidas por los Grganos
méximos de decisién del Grupo. En este sentido, la Caja esta en proceso de implantacién y adaptacién a
dichas politicas del Grupo.

1.3. Duracién, denominacion y domicilio social.

El Contrato de Integracién fue aprobado por las Asambleas de las Cajas en sus respectivas reuniones
celebradas todas ellas con anterioridad a la firma del contrato de integracién de fecha 14 de junio de 2010.
Asimismo, a largo del afio 2010, se produjeron las autorizaciones, por una parte, de los Grganos
competentes de la Comunidad Auténoma correspondiente de la incorporacién de las Cajas al SIP
constituido en base al Contrato de Integracién en aquellos casos en los que, de conformidad con la
normativa autondmica aplicable en materia de cooperativas de crédito, era necesaria la misma y por otra,
de la Comisién Nacional de la Competencia de la concentracién que se produce como consecuencia del
mencionado Contrato de Integracion.

El Contrato de Integracién entré en vigor en la fecha en que se cumplieron las condiciones suspensivas
incluidas en el mismo que fue el 30 de noviembre de 2010.

La duracion del grupo es ilimitada, aunque se establece un periodo minimo obligatorio de permanencia,
para las cajas miembro, de diez afios consecutivos, contados a partir de la fecha de su incorporacion al
mismo. Transcurrido dicho plazo, podré solicitarse la baja voluntaria del grupo con un plazo de preaviso
no inferior a dos afios. Como consecuencia de los acuerdos en materia de cierre de oficinas entre
Entidades del Grupo CRM, en la Junta General de Cajas Asociadas de 29 de diciembre de 2010 se
acordd incorporar una nueva cliusula en el contrato de constitucién del Grupo CRM en virtud de la cual
el periodo minimo de permanencia de la Caja Rural de Torrent y de Crédit Valéncia, Caja Rural, se eleva
a veinte afios consecutivos, contados a partir de la fecha de su incorporaciéon al mismo. Transcurrido
dicho plazo, cualquiera de las citadas podra solicitar la baja voluntaria del Grupo con un plazo de
preaviso no inferior a cuatro afos.

El grupo se denomina Grupo Cooperativo Cajas Rurales del Mediterrdneo, CRM (comercialmente Grupo
CRM) y tendra su domicilio en el de la entidad cabecera del mismo.

1.4. Entidad cabecera.
La entidad cabecera del Grupo CRM es Caja Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C.

Las cajas delegan en el grupo y, por tanto, en la entidad cabecera sus funciones y competencias en las
materias que a continuacién se indican: i) plan estratégico; ii) politicas, procedimientos y controles de
riesgos; iii) gestién de la tesoreria; iv) plan comercial; v) expansién territorial; vi) control y auditoria
interna; y vii) plataformas tecnoldgicas y de la informacion.

Corresponde a la entidad cabecera realizar la consolidacion de las cuentas de todas las cajas del grupo
conforme a lo establecido en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos
propios y obligaciones de informacioén de los intermediarios financieros, asi como en la Circular 3/2008,
del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos y posteriores
modificaciones.

1.5. ()rganos del Grupo.
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El Contrato de Integracion suscrito entre las Cajas implica que éstas transfieren su capacidad para la toma
de decisiones relativas a la fijacién de sus politicas financieras y de explotacién a los Organos del Grupo
cuyo control es conjunto entre todas las Cajas perteneciente al Grupo CRM y que se describen a
continuacion.

Junta General de Cajas Asociadas

La Junta General de Cajas Asociadas esta constituida por los presidentes de los consejos rectores de cada
una de las cajas del grupo.

Corresponde a la Junta General: i) modificar el presente contrato; ii) aceptar o rechazar, a propuesta del
Consejo Rector, las solicitudes de admisién en el grupo de nuevas cajas; ii) recibir informacién del
Consejo Rector sobre los aspectos esenciales del desarrollo del grupo; iv) informar al Consejo Rector, con
caricter no vinculante, sobre los aspectos esenciales del desarrollo del grupo; v) autorizar nuevas
inversiones de servicios comunes, cuando el plazo de recuperacién sea superior a quince afios; y vi)
actualizar las ratios de solvencia y de liquidez previstas en este contrato o en el manual correspondiente.

En la Junta General de Cajas Asociadas, cada Caja asociada tendrd derecho a un voto, més otro adicional
por cada diez millones de euros de activos totales medios o fraccidn, durante el ejercicio cerrado
inmediatamente anterior al de la fecha en la que se proceda a su convocatoria. En ningiin caso, una Caja
podra ostentar mas del 50% de los votos totales; si se diera el caso, el exceso sobre dicho cincuenta por
ciento se repartird entre el resto de las Cajas, de forma directamente proporcional a sus activos totales
medios a la misma fecha, repartiéndose los restos de mayor a menor decimal.

Para que la Junta General de Cajas Asociadas pueda adoptar los acuerdos referidos a la modificacién del
contrato del Grupo, la admision en el Grupo de nuevas Cajas, autorizar nuevas inversiones de servicios
comunes y actualizar los ratios de solvencia y liquidez, serd necesario el voto favorable de, al menos, las
tres cuartas partes de los votos presentes o representados y del cincuenta por ciento, contado por defecto,
de las Cajas del Grupo, presentes o representadas. Ademds, tratindose de la solicitud de admisién de una
nueva Caja, si sus activos totales medios, al 31 de diciembre inmediatamente anterior, superan el
cincuenta por ciento de los activos totales medios del grupo a la misma fecha, las Cajas asociadas distinta
de la cabecera podran ejercer derecho de veto. Para ejercer dicho veto serd necesario que el sesenta por
ciento de las Cajas distintas de la cabecera se opongan a la incorporacion de la Caja solicitante.

Consejo Rector

El Consejo Rector del Grupo es el de su entidad cabecera y es el responsable de su administracion,
gestion, y representacion.

El Consejo Rector tiene todas las facultades que para el mismo se indican en los Estatutos de la entidad
cabecera, ejerciendo las propias del maximo érgano de la administracién, asi como todas las que sean
necesarias para la consecucién de los fines y de los objetivos establecidos para el grupo consolidable,
incluidas todas las previstas en este contrato.

En particular, a través del Comité de Auditoria, controlara la ejecucion de las actuaciones de inspeccién a
las cajas del grupo, y a la vista de los resultados de aquellas, adoptard, a propuesta del Comité de
Direccidn, lineas concretas de actuacion.

Los Estatutos de la entidad cabecera preveran una reserva de representacion en su Consejo Rector para las
cajas del grupo.

Concretamente, se establece que, sin contar al representante de los trabajadores, el Consejo Rector tendré
veintitrés miembros, de los que diez corresponderdn a cajas del grupo distintas a la entidad cabecera, y
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tres miembros necesariamente tendrdn la condicién de consejeros independientes, nombrados entre
personas cualificadas y expertas que no ostenten la condicién de socios.

Comité de Direccion

El Comité de Direccién del Grupo es el de la entidad cabecera, y tiene las siguientes facultades, en
relacién con el Grupo: 1) informar todos los asuntos referentes que hayan de ser sometidos a la aprobacion
del Consejo Rector; ii) velar por el cumplimiento de las directrices que dicte el Consejo Rector en las
materias delegadas por las cajas en el grupo; iii) ejecutar las directrices necesarias para el debido
cumplimiento de las obligaciones de las cajas establecidas en este contrato en materia de solvencia y de
liquidez; iv) ejercer el control de las cajas en las materias delegadas en el grupo; v) homogeneizar los
procedimientos administrativos, contables e informaticos de las cajas; vi) coordinar las necesidades
funcionales del grupo; vii) elaborar los presupuestos que deban ser elevados al Consejo Rector; viii)
elaborar el Plan Estratégico y los Manuales de Riesgos, de Auditoria y Control, asi como cualquier otro
que haya de ser aprobado por el Consejo; ix) elaborar los criterios de la politica de personal de las cajas
para su elevacién al Consejo Rector; x) ejercer el control inmediato de aquellas sociedades participadas
por las cajas del grupo que se constituyan o adquieran, total o parcialmente, con motivo de decisiones del
propio grupo; xi) elaborar el catilogo de productos y servicios de las cajas del grupo, asi como la
correspondiente tarifa de precios; xii) establecer la politica comiln a seguir en los Consejos de
Administracion de las empresas participadas de las cajas rurales de 4mbito nacional, asi como en los
organos de gobierno de las asociaciones y patronal del sector; xiii) proponer al Consejo Rector las lineas
concretas de actuacion que puedan mejorar el funcionamiento del grupo, a la vista de los resultados de las
acciones de control; xiv) informar y asesorar al Consejo Rector y a la Asamblea General sobre los asuntos
que oportunamente le puedan solicitar; y xv) todas aquellas otras que se le atribuyan en el presente
confrato, asi como, en general, las facultades de direccidn del grupo.

El Comité de Direccién serd designado por el director general de la entidad cabecera quien, en uso de sus
facultades, incorporard a dicho drgano, al menos, a un directivo procedente del resto de las cajas
asociadas, con categoria de subdirector general, para que colabore con el director general en los asuntos
de gestion del grupo.

1.6. Sistema de Apoyo Mutuo y mutualizacion de resultados

El Sistema de Apoyo Mutuo consiste en la obligacién de asistencia financiera reciproca en forma de
garantia de solvencia y liquidez entre los miembros del Grupo, de acuerdo con las previsiones recogidas
en los articulos 80.8 de la Directiva CE\48\2006 y 26.7 del Real Decreto 216/2008, en la Norma 152 de la
Circular 3/2008 y, por remision, en el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985.

El importe miximo que cada Caja compromete con la finalidad de prestar asistencia financiera para
garantizar la solvencia de otra u otras entidades del Grupo asciende al cien por cien de sus recursos
propios totales.

El Sistema de Participacién Mutua en Resultados es un mecanismo de integracién del Grupo con el fin de
fortalecer la unidad econémica que est4 en la base de consolidacién del Grupo.

En cada ejercicio, las entidades integradas en el Grupo destinardn el cien por cien de los resultados brutos,
siempre que sean positivos, para constituir un fondo comin, mediante su depdsito o puesta a disposicién
de la entidad cabecera. Dicho fondo se distribuirad de manera proporcional a la participacién de cada una
de ellas en el sistema, entendiendo como tal su participacién en los activos totales medios del Grupo.

Por otra parte, se debe indicar que las Cajas asociadas distintas de la cabecera podran ejercer derecho de
veto a la realizacion de una inversién de cualquier naturaleza cuando el importe de la misma supere el
15% de los recursos propios del Grupo. Para ejercer dicho veto serd necesario que el sesenta por ciento de
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los consejeros que representan a Cajas distintas de la cabecera se opongan a la realizacién de la inversién
en cuestion.

1.7. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las presentes cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Entidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de Espafia, y
modificaciones posteriores, con el Codigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante LSC), que
deroga la Ley de Sociedades Anénimas y la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, el Real
Decreto 6/2010, sobre medidas para el impulso de la recuperacion econémica y el empleo, en lo que se
refiere al régimen juridico a aplicar a los Sistemas Institucionales de Proteccién (SIP) y otra normativa
espafiola que le sea aplicable, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

En la Nota 2 de esta memoria se incluye informacién adicional relativa a las bases de presentacion de las
presentes cuentas anuales.

Como consecuencia de la constitucién del SIP descrito en las Notas 1.1. y 1.6., al que se ha adherido la
Caja, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en el Real Decreto 6/2010, sobre medidas para el impulso de la
recuperacion econdmica y el empleo, que define en su articulo 25 el régimen juridico de los Sistemas
Institucionales de Proteccién (SIP), a efectos de su consideracion como grupos consolidables de entidades
de crédito.

Al amparo de esta disposicion legal, el grupo consolidable de entidades de crédito formado por Caja
Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S.C.C. (como entidad cabecera) y las Cajas han acordado, segiin se
describe en las Notas 1.1. y 1.6., unos compromisos de solvencia, de liquidez y de resultados, asi como de
permanencia que superan ampliamente el concepto habitual de grupo consolidable, dando lugar a la
creacion de un negocio conjunto dentro del Grupo CRM.

De acuerdo con la normativa contable aplicable, en un proceso de negocio conjunto de entidades
financieras, los distintos activos, pasivos y pasivos contingentes de las entidades que forman parte de
dicho negocio (en este caso las Cajas) deben ser ajustados, a efectos de los estados financieros
consolidados del grupo resultante, para aparecer registrados en los mismos, con carcter general, a valor
razonable.

La normativa emitida por Banco de Espafia en su Circular 4/2004 no contemplaba a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2010 el registro contable aplicable, de forma especifica, a
una transaccion como la anteriormente descrita. En este entorno, la Circular 4/2004 de Banco de Espafia
contempla la posibilidad de, en circunstancias excepcionales (y el proceso de integracién descrito puede
ser considerado como tal), la aplicacién razonada de un criterio contable especifico, siempre mediante la
autorizacién del Banco de Espafa, y a tal fin sefiala la posibilidad de acudir a transacciones similares
cuyo registro contable ha sido regulado, por analogia.

Por este motivo, el 29 de diciembre de 2010, la Entidad envid un escrito de manifestacién de intenciones
a la Direccién General de Regulacién de Banco de Espafia, sobre ciertos criterios no previstos en la
Circular 4/2004 de Banco de Espaifia, de acuerdo a lo establecido por la misma en su Norma 8, en relacién
a los criterios de contabilizacién a aplicar en las cuentas anuales individuales de la Entidad, a raiz de la
integracién de la misma en el SIP, considerando lo expuesto en los pérrafos anteriores.

En dicho escrito se proponia hacer converger en la medida de lo posible los estados financieros
consolidados del Grupo preparados de acuerdo con NIIF-UE y los estados financieros individuales de
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cada Caja elaborados conforme a la normativa local y, por tanto, poder asemejar los estados financieros
individuales a la realidad de la imagen fiel reflejada en los estados consolidados.

En base al tratamiento contable propuesto en dicho escrito, que fue autorizado por el Banco de Espafia
con fecha 19 de enero de 2011, la Entidad registré en sus cuentas anuales individuales, en el momento
inicial de constitucion del Grupo, contra reservas, ajustes equivalentes a las diferencias de valor entre el
recogido en sus libros y el registrado en los estados consolidados en la primera consolidacién del sistema
institucional de proteccion (Grupo CRM) en el que se integran. Por tanto, en las cuentas anuales
individuales de la Caja, se ha registrado el cambio de valoracién de sus activos netos a través de
patrimonio, de la misma forma que el registro en el Grupo. La Entidad mantiene registros internos para
poder efectuar un seguimiento adecuado y continuo de los ajustes registrados.

Como resultado de la situacién que se produce tras la constitucién del SIP que se ha descrito y en
aplicacién de lo dispuesto en la Norma Octava de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas
de informacién financiera piblica y reservada y modelos de estados financieros, y con el objetivo
fundamental de que las cuentas anuales de la Entidad reflejen la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacién financiera y de sus resultados, se han aplicado los siguientes criterios de contabilizacién a
efectos de la elaboracién de los estados financieros y de las cuentas anuales individuales de la Entidad,
los cuales se consideran consistentes con los principios y normas de valoracién de cardcter general
contenidos en la Circular 4/2004:

1. Los activos y pasivos de la Entidad se valoraron y registraron, en los estados financieros
individuales de la Caja, con fecha 1 de diciembre de 2010, una vez obtenida la autorizacion del
SIP por parte de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espana con fecha 30 de noviembre de
2010, incorporando los mismos ajustes de valoracién registrados en la primera consolidacion de
los estados financieros del nuevo Grupo, elaborados en aplicacién de lo dispuesto en la NIC 31 y
en la Norma cuadragésima cuarta de la Circular 4/2004,

2. Las diferencias entre los importes y criterios de clasificacion indicados en el parrafo anterior, y
los importes y criterios de clasificacion por los que estaban registrados los activos y pasivos de
la Entidad, en sus estados financieros individuales elaborados de acuerdo a la Circular 4/2004,
antes del negocio conjunto se han registrado con cargo o abono, segiin el signo de la diferencia,
contra reservas neto del efecto fiscal.

3. El importe por el que se han contabilizado los activos y pasivos de la Entidad, en sus estados
financieros individuales, se ha considerado a todos los efectos, como el nuevo coste de
adquisicion de estos activos y pasivos.

Como consecuencia de esto, en la fecha de constitucién del Grupo CRM, los importes
contabilizados como “Ajustes por valoracién” en el Patrimonio neto de los estados financieros
individuales de la Entidad se han revertido, netos de su correspondiente efecto fiscal, con cargo o
abono, segiin corresponda, a reservas,

4. Con posterioridad a la aplicacién de los criterios indicados en los puntos anteriores, en la fecha
de constitucion del Grupo CRM, la Caja continuard aplicando los criterios indicados en el
Capitulo Segundo de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, a efectos de la elaboracion de su
contabilidad individual, considerando, a estos efectos, como coste de adquisicién o valor inicial
de sus activos y pasivos, cuando sea aplicable, el indicado en el apartado anterior.
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A continuacién se muestran las correcciones valorativas realizadas por la Caja en el ejercicio 2010:

(miles de euros) Nota  Importe Bruto  Efecto Fiscal Importe Neto
Activos financieros disponibles para la venta:
Valores representativos de deuda 16 (60) (15) (45)
Instrumentos de capital 16 474 142 332
Inversion crediticia 8 (4.083) (1.021) (3.062)
Actlivos adjudicados 11 (682) (171) (511)
Inmovilizado 12 618 178 440
(3.733) (887) (2.846)

La puesta a valor razonable de los activos y pasivos de la Entidad anteriormente mencionados se realizd
bajo las siguientes hip6tesis y metodologia:

°  Valoracién del inmovilizado: Se han valorado los activos clasificados como activo material
mediante la obtencién de tasaciones realizadas durante el ejercicio 2010 de acuerdo con lo
establecido en la Orden Ministerial 805/2003.

®  Valoracidén de activos financieros disponibles para la venta: Se han actualizado las valoraciones
de los activos clasificando dentro de este epigrafe de balance y posteriormente se han registrado
los ajustes a valor razonable resultantes de dicha actualizacion a reservas.

®  Valoraci6n de inversion crediticia: Se ha realizado en base a informes realizados por la entidad
cuyas conclusiones sobre el valor razonable de dicha cartera se han basado, entre otros, en
hipétesis sobre: morosidad, recuperabilidad de créditos morosos y fallidos, probabilidades de
impago de la cartera, exposicién y severidad de la cartera, segmentada por naturaleza de la
financiacién (promotor, suelo, vivienda, consumo, etc.).

® Valoracion de los activos adjudicados: Se ha realizado en base a las estimaciones realizadas por
la entidad sobre el valor razonable de dichos activos basadas en actualizaciones de tasaciones,
asi como, descuentos y costes de venta asociados a la tipologia y situacién del activo en
cuestion.

®  Para la determinacion del efecto fiscal se ha asumido un tipo impositivo dentro del rango 25% vy
30% en todos los casos.

De acuerdo con lo establecido en la normativa vigente existe un periodo méaximo de un afio a partir de la
fecha de la creacién del negocio conjunto (1 de diciembre de 2010) durante el cual la entidad podria
ajustar los importes reconocidos, que se consideran provisionales, si como consecuencia de la obtencién
de informacion relevante sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de la integracién y que,
de haber sido conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha se pusiese de
manifiesto la necesidad de realizar algin ajuste en los valores provisionales registrados que se presentan
en estas cuentas anuales. A 31 de diciembre de 2011, y transcurrido el periodo maximo mencionado, la
Entidad no ha realizado ningtin ajuste en los importes reconocidos a 1 de diciembre de 2010.

Se incluye en la Nota 2 un resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
mds significativos aplicados en las presentes cuentas anuales y que se han tenido en cuenta para calcular
el valor contable de los activos, pasivos y pasivos contingentes de la Entidad, antes de la puesta a valor
razonable de determinados activos y pasivos reflejados en el cuadro anterior. La informacién contenida en
las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

Los Estados Financieros de la Entidad adjuntos no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian
de aplicar criterios de consolidacién global, proporcional o por el método de la participacién, segiin
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corresponda, a las participaciones en el capital de sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, segin
la normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades de crédito. Adicionalmente, se han
formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Cooperativo de Cajas Rurales del Mediterraneo —
CRM, que recogen las mencionadas variaciones, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea a 31 de diciembre de 2011.

A continuacion se presentan el patrimonio neto consolidado del Grupo, el resultado consolidado y el total
de activos consolidados a 31 de diciembre de 2011 y 2010:

2011 2010
Patrimonio Neto 666.820 563.201
Resultado del ejercicio 10.265 4.617
Total activo 11.389.422 11.046.306

Aspectos legales

Se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en cuanto a estas
iltimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el ejercicio de las
competencias que tengan atribuidas en la materia. También le serdn de aplicacién las normas que, con
caricter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter supletorio la Legislacién
de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades de sus socios. En
cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podrin alcanzar el 50% de los
recursos totales. No se computardn en el referido porcentaje las operaciones realizadas por las
Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asociadas, las operaciones de colocacién de
los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicién o colocacién de activos financieros de
renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la colocacion de los excesos de tesoreria.

Esta ley contempla, ademds, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacién de su
actividad; el valor de los titulos nominativos de las aportaciones (no podra ser inferior a 60,10 euros); la
participacion de cada socio (no podra exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona
juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica); la limitacién a una participacién no superior al
50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas; y la distribucién del
excedente del ejercicio.

La gestion y utilizacién de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depdsitos en el Banco de
Espana, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacién y Promocién.,

Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las
inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

Limitacion de las operaciones activas en funcidn de los recursos propios de la Entidad.
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La participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, el Real Decreto-Ley
19/2011, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Real Decreto-Ley 16/2011 y la
Circular 3/2011, de 30 de junio, a entidades adscritas a un Fondo de Garantia de Depdsitos,
sobre aportaciones adicionales a los Fondos de Garantia de Depdsitos.

Asociacion Espaiola de Cajas Rurales

Durante 2011 la Entidad ha sido miembro de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, que es la
encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacion comunes de las entidades participadas.

En este sentido, 1a Entidad participa en las siguientes sociedades:

e Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargada de prestar los servicios de una entidad bancaria a sus
cajas asociadas.

* Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacién de un centro comiin de
servicios informaticos.

° Seguros Generales Rural, S.A. (en esta memoria RGA), entidad matriz de Rural Grupo Asegurador
A.LE. constituido por entidades especializadas en la prestacién y comercializacién de diferentes tipos

de seguros.

Informacién referida al ejercicio anterior 2010

Conforme a lo exigido por la normativa vigente, la informacién contenida en esta Memoria referida al
ejercicio anterior 2010 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacién relativa al
ejercicio 2011.

Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2011, la Caja no posee participacion alguna en el capital de entidades de crédito
superiores al 5% de su capital.

Informacion del mercado hipotecario

De acuerdo con lo establecido por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario financiero, el Consejo Rector manifiesta que, al 31 de diciembre de 2010,
la Entidad dispone de un conjunto de politicas y procedimientos para garantizar el cumplimiento de la
normativa que regula el mercado hipotecario.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Caja no tiene cédulas ni bonos hipotecarios emitidos.
1.8 Cajas Rurales Unidas S.C.C.

Con fecha 15 de diciembre de 2011 los Consejos Rectores de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja,
Sociedad Cooperativa de Crédito y Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito aprobaron el
proyecto de fusién de ambas entidades, siendo ratificado por unanimidad el citado acuerdo por las
Asambleas Generales de ambas entidades con fecha 17 de enero de 2012. La fusion se realizard mediante
la disolucién de ambas Entidades, dando lugar a la creacién de una nueva sociedad cooperativa de
crédito, cuya denominacion serd Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito. La Entidad
resultante serd la cabecera del Grupo Cooperativo CRM y el Grupo Cooperativo Cajamar (Grupo que esta
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constituido por la propia Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito y otras seis cajas rurales).
A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se cuenta con las autorizaciones
administrativas correspondieres, no habiéndose por tanto otorgado la escritura de fusién. Asimismo, la
integracion contable de la fusidn se reflejard una vez obtenidas todas las autorizaciones administrativas
necesarias, considerando esta la fecha de adquisicién a efectos de dicha fusién.

Esta operacién de fusién tiene como finalidad primordial consolidar, integrar y lograr la maxima
eficiencia de la actividad econémica por parte de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, Sociedad
Cooperativa de Crédito y de Cajamar Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito, asi como de los
Grupos Cooperativos, Grupo CRM y Grupo Cooperativo Cajamar, de los que ambas son cabeceras
respectivamente, en orden a alcanzar una mayor dimension, el establecimiento de un modelo de gestion
mejorando en las zonas de actuacién de ambos Grupos Cooperativos, y con la intencién de seguir
ganando en capacidades y recursos que permitan afrontar los retos de la situacion econémica actual.

2. Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa de
Banco de Espana:

a) Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Caja se han preparado en base a los registros de contabilidad de la Caja y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular del Banco de Espafa 4/2004, de 22 de
diciembre y posteriores modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Caja.

El 26 de noviembre de 2008, el Banco de Espafia publicd la Circular 6/2008 que modifica la mencionada
circular 4/2004 para adaptarlo a los nuevos requerimientos de las NIITF-UE.

Las presentes cuentas anuales de la Caja, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Asamblea General de la Caja. No obstante, el Consejo Rector estima que
dichas cuentas anuales serian aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de
valoracién generalmente aceptados descritos en esta nota. No existe ningiin principio contable o criterio
de valoracién de caricter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la Caja
continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar
el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial, ni para una hipotética
liquidacidn.

Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado en
funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

Impacto mediambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, la Caja no genera un impacto significativo
en el medio ambiente. Por esta razon, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna informacién relativa
a esta materia.

Cambios normativos y comparacion de la informacién

Segiin lo establecido por la normativa vigente, los cambios en los criterios contables, bien porque se
modifiquen las normas o bien porque el Consejo Rector decida variar el criterio de aplicacién
retroactivamente, suponen ajustar los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la
partida del patrimonio neto que corresponda en el balance de apertura més antiguo sobre el que se
publique informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No se
realiza la aplicacidn retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la disposicién que 1o ha
modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se detectan errores procedentes de ejercicios
anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o fallos al utilizar informacion disponible en dichos
periodos, estos errores se corregirdn aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso
de producirse un cambio en los criterios contables aplicados.

El Consejo Rector de la Caja presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2011, las correspondientes al
ejercicio anterior. Las cuentas anuales del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Asamblea General de la
Caja celebrada el 16 de Junio de 2011. Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con lo establecido
en la Circular 4/2004 y posteriores modificaciones.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios en los criterios contables de la Caja.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere que el Consejo
Rector de la Caja realice juicios y estimaciones basadas en hipétesis que afectan a la aplicacién de los
criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Las estimaciones mis significativas utilizadas en la elaboracién de estas
cuentas anuales fueron:

e L as pérdidas por deterioro de activos financieros. (Nota 2d)

© Las hip6tesis empleadas en los cilculos actuariales realizados para valorar los pasivos y compromisos
por retribuciones post-empleo. (Nota 2¢)

e Las pérdidas por deterioro y la vida 1til de los activos materiales e intangibles. (Nota 2h)
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eEl valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales. (Nota 2d)

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas de forma periédica. Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su
efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

¢) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de
efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de

efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto se
supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

® Su importe se pueda estimar de manera fiable.

® Sea probable que la Caja reciba los beneficios econémicos.

® La informacidn sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.
Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como deteriorados
por la Caja, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de

intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los siguientes
criterios:

° Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

® Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicién ni se
Teconocen Como ingresos.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultdineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un activo financiero es cualquier contrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital de otra

entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercero o a intercambiar con
un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potencialmente favorables.
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Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacién contractual de entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Caja, asi como, sus componentes, son clasificados como
activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su
fondo econémico cuando este no coincida con su forma juridica.

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
variable observable de mercado (en ocasiones denominada activo subyacente), que no requiere una
inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar
a los cambios en las condiciones de mercado, y que se liquida en una fecha futura.

Las aportaciones a la Caja por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto cuando existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar
éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicién se
registra en una partida especifica con naturaleza de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe
obligacidén de remuneracién, ain cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la Caja, se
tratan como pasivos financieros.

Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del ejercicio si
corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y directamente contra el patrimonio
neto (como parte de la distribucién de resultados) de la Caja en el resto de los casos.

La Asamblea General celebrada el 29 de junio de 2007 aprobd la reforma de los estatutos, en sus articulos
13, 17, 40 y 41, para su adaptacion a la nueva redaccién del articulo 10 del Real Decreto 84/1993, dada
por el Real Decreto 1309/2005, transformando las aportaciones de los socios en aportaciones cuyo
reembolso podra ser rehusado incondicionalmente por el Consejo Rector.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Caja reconoce los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir o la obligacién legal de pagar efectivo, y los derivados financieros desde la fecha de contratacién.
Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registrardn en la fecha de
liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espaiioles, si son
instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacidn y, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Caja opera habitualmente son:

e Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia de la
forma juridica en la que se instrumente.

® Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y créditos, etc.)
como de instrumentos de capital (acciones y participaciones).

® Derivados: contratos cuyo resultado estd relacionado con la evolucion del valor de un activo
subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembolso inicial no
significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademds de proporcionar un resultado
(pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la totalidad o una
parte de los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones de la Caja.
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d.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales y en
entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, el
crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos y los
derivados de negociacién y de cobertura.

La Caja clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

° Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Esta cartera de activos
financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de megociacion: son activos financieros originados o adquiridos con el objetivo de
realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes
para obtener ganancias a corto plazo. Asimismo, forman parte de esta cartera también los
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.

- Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: son activos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacién, segiin la normativa
vigente es obligatorio valorarlos integramente por su valor razonable. Asimismo, forman parte
de esta cartera los activos financieros que, no formando parte de la cartera de negociacién, se
gestionan conjuntamente con derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir
significativamente su exposicién a variaciones en su valor razonable, o que se gestionan
conjuntamente con pasivos financieros y derivados al objeto de reducir significativamente la
exposicion global al riesgo de tipo de interés.

e Inversiones a vencimiento: en esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja tiene,
desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la capacidad
financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento,

e Inversiones crediticias: incluyen los activos financieros que, no negociindose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la
Caja, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto
la inversién procedente de la actividad tipica de crédito, tal como los importes de efectivo
dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos
prestados a ofras entidades, cualquiera que sea su instrumentacién juridica, y los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los compradores de
bienes, o usuarios de servicios, que constituyan parte del negocio de la Caja.

e Activos financieros disponibles para la venta: esta cartera incluye valores representativos de deuda
no calificados como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, y los instrumentos de capital que no se hayan incluido en la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable, El
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Caja valora todos los activos financieros, incluidos los derivados que

sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningiin coste de transaccion en que pudiera incurrirse
por su venta o cualquier otra forma de disposicion, con las siguientes excepciones:
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° Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias” e “Inversiones a
vencimiento”, que se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

®Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como activo
subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas o como instrumento de
cobertura se valoran segiin lo establecido en la Nota 2.g) de esta memoria.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”). Cuando un
determinado instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El valor razonable de los derivados financieros estindar incluidos en las carteras de negociacion se
asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en
una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los
derivados OTC. El valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen cn el instrumento, descontados a la fecha de la valoracidn (“valor actual” o “cierre
tedrico”): utilizdndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo se calcula a partir del tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién
considerando, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés.
En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la
tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Caja cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aiin no existiendo transmisién ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este dltimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose por su compromiso continuo, es decir,
por un importe igual a la exposicién de la Caja a los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Caja con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.
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e [nstrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un
evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no secan
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados, si bien, la Caja considera para los instrumentos cotizados como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos, siempre que
éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida compensadora para
corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se considere remota, este
importe se da de baja del activo.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, con objeto de determinar si existen
pérdidas por deterioro se parte de la diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de
cualquier amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias objetivas
de que el descenso en el valor razonable de un activo clasificado como disponible para la venta se
debe a su deterioro, el total de las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes por valoracién”
de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Caja, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes vencidos
con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.,

® Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que haga
suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro, en su caso, se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor razonable menos las pérdidas por
deterioro previamente reconocidas. La Caja considera evidencia objetiva de deterioro en los
activos de esta cartera un descenso del valor razonable significativo. Las minusvalias latentes
reconocidas directamente como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se determine que el descenso del valor razonable se debe a
su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoce en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia positiva entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacién del deterioro se toma
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en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por valoracién”
debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias minorando
directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo
en caso de venta.

En la Nota 2.1) se detalla el método seguido por la Caja para determinar las pérdidas por deterioro
de los activos financieros en relacion con el riesgo de crédito.

d.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depdsitos de bancos centrales y de entidades de crédito, las
operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depdsitos de la clientela,
los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacién y de cobertura, los pasivos
subordinados y las posiciones cortas de valores.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en una de las siguientes categorias:

® Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Esta cartera de pasivos
financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencion de readquirirlos en un
futuro préximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, los pasivos
financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de
cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable cuando los activos financieros a los que se
encuentren ligados también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

® Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta categoria se
incluyen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros disponibles para la venta”
originados como consecuencia de transferencias de activos que se tengan que valorar por su valor
razonable con cambios en el “Patrimonio neto”.

e Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable.
Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado,
excepto:

® Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, que se valorardn por su valor razonable, salvo los derivados que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera fiable,
que se valorardn al coste.

° Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las condiciones
para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad cedente mantiene el
control del activo financiero sobre el que no se transtiere ni retiene sustancialmente sus riesgos y
beneficios.
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e Los pasivos [inancieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de cobertura
contable que siguen los criterios y reglas establecidos en la nota 2.g).

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Caja cuando se hayan extinguido o se
adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,

d.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera en la
que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

e Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte
atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, que se registra como intereses 0 como
dividendos segin su naturaleza, y el resto que se registra como resultados de operaciones
financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor razonable
se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el caso de los activos
financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

e Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del interés efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, (ii)
Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta misma nota, (iii) Las
diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos
financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “Ajustes por valoracién”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en
cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de
cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la Caja hasta que se produce
la baja del balance del activo financiero.

e) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Caja se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste. Los principales contratos recogidos en este
epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro-memoria” del balance, son avales (tanto financieros
como técnicos), fianzas, créditos documentarios irrevocables emitidos o confirmados por la Caja y
contratos de seguro.

Adicionalmente, las garantias financicras se cubrirdn tal y como se establece en la nota 2.f) en relacién
con la cobertura del riesgo de crédito.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su calculo

Para la determinacién de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del riesgo de

crédito, la Caja sigue la metodologia establecida en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de
Espaiia y posteriores modificaciones.
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La Caja clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes en funcién
de su riesgo de crédito analizando el riesgo de insolvencia imputable al cliente.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican en funcién del
riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién en las siguientes categorfas: riesgo normal,
riesgo subestindar, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de la morosidad del cliente y riesgo fallido.

La Caja clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y compromisos contingentes,
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la existencia de datos que evidencien la
posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Caja mantiene dos tipos de
cobertura:

- Una cobertura especifica determinada de forma individual para aquellos instrumentos clasificados
como dudosos, teniendo en cuenta la antigiiedad de los impagados, las garantias y la situacién
econdmica del cliente.

- Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes entendidas como aquellas incurridas a la
fecha de los estados financieros que estin pendientes de asignar a operaciones concretas,
correspondientes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, asi como a los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal
teniendo en cuenta la experiencia histérica de deterioro y las demds circunstancias conocidas en el
momento de la evaluacion.

Para el calculo de la cobertura genérica, la Caja utiliza el método establecido en la Circular 4/2004,
realizando una dotacién que es igual a la suma del resultado de multiplicar el valor, positivo o
negativo, de la variacion en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por el
pardmetro o que les corresponda, més la suma del resultado de multiplicar el importe total de las
operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su correspondiente
pardmetro [}, menos el importe de la dotacién neta para cobertura especifica global realizada en el
periodo, entendida esta iiltima como la dotacién realizada para la cobertura especifica de insolvencias
imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos contingentes menos las recuperaciones
de dichas coberturas especificas y de activos fallidos realizadas en el periodo. Los importes de los
parametros o y p para cada una de las clases de riesgo son:

Concepto o B
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-alto 2,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%
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El saldo global de la cobertura genérica asi determinado estard comprendido en todo momento entre
el 10% y el 125% del importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de multiplicar el
importe de cada clase de riesgo por su correspondiente parametro a.

g) Coberturas contables

La Caja utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combinaciones de
estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estindar negociados en mercados organizados
(derivados estindar), como negociados de forma bilateral con la contraparte al margen de mercados
organizados (derivados OTC).

Estos instrumentos son contratados por la Caja para permitir a sus clientes gestionar los riesgos que son
inherentes a sus actividades, asi como, para la gestién de los riesgos de las posiciones propias de la Caja y
de sus activos y pasivos (derivados de cobertura), o bien, con el objetivo de beneficiarse de las
variaciones que experimente el precio estos derivados.

Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencién de que sirvieran de
cobertura) que no rednen las condiciones que permiten considerarlos como de cobertura se tratan a
efectos contables como derivados de negociacion.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a) Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los activos y
pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se
encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (cobertura de valores razonables) y 2) Las alteraciones
en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (cobertura de
flujos de efectivo).

b)Eliminar eficazmente algiin riesgo inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacién se espera que, ésta actiie con un alto
grado de eficacia (eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha
sido eficaz durante la vida del elemento o posicién cubierta (eficacia retrospectiva). Los métodos de
comprobacion de la efectividad llevados a cabo por la Caja son:

- Test prospectivo: Los flujos de caja de la parte a pagar por el instrumento de cobertura se han
definido en los mismos términos que los comprometidos con el cliente. En la Caja toda
permuta financiera contratada con el Banco Cooperativo Espaiiol cumple dicho test cubriendo
todos los flujos comprometidos con el cliente.

- Test retrospectivo: La Caja comprobara la efectividad de la cobertura comparando la variacién
en el valor actual neto del instrumento de cobertura con los cambios en el valor razonable del
depdsito a plazo. El valor actual neto del instrumento de cobertura se obtendrad mediante la
actualizacién de los flujos futuros de cada una de las partes definidas utilizando la curva de
tipo de tipos de mercado; en caso del elemento cubierto se actualizardn asimismo los flujos
comprometidos con el cliente. Esta comprobacion se realiza semestralmente.

c) Documentar de forma adecuada que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba conseguir y medir
una cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos de la Caja.
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Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de activos y
pasivos financieros. En este dltimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera cubierta deben
exponer a la Caja al mismo tipo de riesgo.

La totalidad de las coberturas contables mantenidas por la Caja corresponden a coberturas de valor
razonable.

Contabilizacion de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi como la
atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, ain cuando
la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo financiero incluido en la categoria de
activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el importe de
la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de la
cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones de su valor razonable, el
importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente
amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

h) Operaciones de transferencia de activos financieros

La Caja da de baja del balance un activo financiero transferido finicamente cuando transmite integramente
todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuando atin conservando
estos derechos, asume la obligacion contractual de abonarlos a los cesionarios y los riesgos y beneficios
asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacién recibida, que se
valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continda valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se
reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo
financiero.

En el caso de transferencias de activos en las que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Caja mantiene el control del activo, se reconoce
un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor del activo financiero
transferido, y un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, que se valora de forma que el
valor contable neto entre ambos instrumentos es igual a:

® Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos por la Caja.

° Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos por la Caja valorados por separado.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continiia valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se
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reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo
financiero.

i) Activos materiales

El activo material incluye los importes del mobiliario, equipos de informitica y otras instalaciones
propiedad de la Caja. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en: activos materiales
de uso propio, y activos materiales afectos al Fondo de Educacién y Promocién.

Aclivos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas y sucursales bancarias (tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Caja. Estos activos se valoran por su coste, regularizado y
actualizado de acuerdo con las normas legales aplicables, menos su amortizacién acumulada vy, si hubiere,
menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicién
y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucién o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso se considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicién o produccién de los activos materiales, con excepcién de los solares y los terrenos
neto de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afios de vida 1itil estimada de los
diferentes elementos, segiin el siguiente detalle:

Conceepto Aifios de Vida Util
Inmuebles 50
Mobiliario 10
Instalaciones 12
Equipos de informatica 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida dtil del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicién y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejdndose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el aplazamiento
excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para inmuebles, 90 dias para el resto) los gastos
derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicion y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se ceden en
arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono. La diferencia entre el importe de la
venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
produzca la baja del activo.

La Caja valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algin activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financieros. A estos efectos,
estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable
menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese
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inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

j) Activos no corrientes en venta

La Caja califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo plazo
de realizacidn o recuperacin se espera que sea superior a un afio desde la fecha a la que se refieren los
estados financieros) y grupos de disposicidn cuyo valor en libros se pretende recuperar a través de su
venta, encontrindose el activo en condiciones ptimas para su enajenacién y siendo esta iltima altamente
probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con cardcter general
por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros.

La Caja clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta categoria y los valora inicialmente
por el importe neto de los activos financieros entregados. Los activos no corrientes en venta no se
amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o
posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una recuperacién del valor ésta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

El valor por el que deben ser reconocidos los activos recibidos en pago de deudas, con independencia de
la forma juridica utilizada, serd el menor importe entre el valor contable de los activos financieros
aplicados, esto es, su coste amortizado, teniendo en cuenta el deterioro estimado con la metodologia del
apartado 1II del Anejo IX de la Circular 04/2004, y en todo caso un minimo del 10 %, y el valor de
tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta, que en
ningin caso serdn inferiores al 10 % del valor de tasacién en su estado actual. El importe neto de ambos
conceptos serd considerado como el coste inicial del activo recibido.

La antigiiedad en balance de los activos recibidos en pago de deudas es un inequivoco indicio de
deterioro. En ningiin caso se retrasara el reconocimiento de este deterioro, que, a menos que las ofertas
recibidas indiquen una cantidad superior, no serd menor que el resultante de elevar el porcentaje del 10 %
al que se refiere el parrafo anterior hasta los siguientes porcentajes:

Plazo desde la adquisici6
azo desde la adquisicién % @i sobeiti

Mis de 12 meses 20
Mis de 24 meses 30

En aquellos casos, en los que la Caja financia la venta de activos no corrientes al comprador, las pérdidas
y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador sea una parte vinculada o
existan dudas sobre la recuperacién de los importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en
proporcion a los cobros procedentes del correspondiente activo financiero.
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k) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose, con cardcter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacidn de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caja tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los
beneficiarios de los empleados en activo causantes de las mismas. Por otro lado, y de acuerdo con la
normativa laboral aplicable, la Caja debe satisfacer a sus trabajadores con una antigiiedad igual o superior
a veinte afnos, un premio por dedicacién en el momento de su jubilacién.

En el ejercicio 2000 la Entidad externalizé los fondos de pensiones mediante la suscripcién de dos
contratos de seguro en cobertura de los compromisos citados:

e La cobertura de los riesgos devengados por pensiones no causadas se encuentra instrumentada mediante
la péliza nimero 639.637 que la Entidad mantiene en Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

e Las prestaciones de riesgo, se encuentran asimismo cubiertas mediante la péliza nimero 645.385 y la
garantia complementaria de la poliza niimero 639.637, que la Entidad mantiene con Rural Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros.

Al 31 de diciembre de 2011, la Caja tiene externalizados los compromisos por pensiones de viudedad y
orfandad, por premios a la dedicacién, y por confrato de alta direccién, mediante la suscripcién de
contratos de seguros con Rural Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, de acuerdo con el Real Decreto
1.588/1999, de 15 de octubre, por los que se ha satisfecho a la entidad aseguradora las primas tnicas y
anuales necesarias segiin el estudio actuarial realizado.

La Caja clasifica sus compromisos como de prestacion definida, por los que la Caja se compromete a
pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcién de variables tales como la edad, afios de
servicio y salario.
La Caja calcula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacion definida a
la fecha de los estados financieros después de deducir cualquier pérdida y ganancia actuarial, el coste de
los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como
establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida se registra como una provisién para fondos de
pensiones de prestacion definida en el caso de pérdida o en otros activos en caso de ganancia.
La Caja considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

-No se pueden retornar a la Caja salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Caja de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Caja.

25



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento
esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios
pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacién del plan son reconocidos en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio por la Caja.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido.

Procedimientos judiciales en curso

Al cierre del ejercicio no existen procedimientos judiciales ni reclamaciones entablados contra la Entidad
con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

1) Otras provisiones y contingencias

La Caja diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos acreedores que
cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja, que se consideran probables en cuanto a su
ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento
de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en
cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
m) Comisiones

La Caja clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacién
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Caja y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucién del servicio, o bien, si se
tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion del acto singular.
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n) Fondo de Educacién y Promocién

Las dotaciones que la Caja realiza al Fondo de Educacion y Promocion, se reconocen como un gasto del
ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacion
del beneficio.

La aplicacién de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del
Fondo de Educacién y Promocidn se materialice mediante actividades propias de la Caja, en cuyo caso, se
reduce el fondo reconociendo simultdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

0) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de
las diferencias temporarias y de los créditos por deducciones y bonificaciones.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto en la que el impuesto diferido se
registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales”
del balance de situacién adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2010 y 2011 ha sido el 25% para los rendimientos
cooperativos y del 30% para los extracooperativos.

Al amparo de la modificacién introducida en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en concreto articulo 67 y Disposicién Transitoria Trigésimo Tercera, por el Real Decreto
Legislativo 2/2011, de 18 de febrero, las quince Cajas Rurales del Grupo "Cajas Rurales del Mediterraneo
- CRM" se han acogido, para los ejercicios 2011 y siguientes, al régimen de consolidacidn fiscal regulado
en el capitulo VII del Titulo VII de dicho Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

P) Recursos de clientes fuera de balance

La Caja recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros para su
inversién en sociedades y fondos de inversion y contratos de gestién discrecional de carteras.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en nombre de la Caja
por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados y otros
instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia o comision en la Caja, para los que tiene
una responsabilidad frente a estos.

Las comisiones cobradas por la prestacién de estos servicios se recogen en el epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

27



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciemmbre de 2011

q) Recursos propios minimos

Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo y posteriores modificaciones, a entidades de
crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios
minimos que han de mantener las entidades de crédito espafolas - tanto a titulo individual como de grupo
consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos
procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades y la informacién de caricter
piiblico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacién de la
normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, Ambas
directivas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de
Supervision Bancaria (“Basilea 1I”), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de
crédito y a sus grupos consolidables.

Con fecha 30 de diciembre de 2010, se publicd la Circular 9/2010, de 22 de diciembre, del Banco de
Espafia, que modifica la anterior Circular 3/2008 y cuyo objetivo es transponer determinadas Directivas
de la Comisi6n emitidas durante el ejercicio 2009 (en concreto, la Directiva 2009/27/CE y la Directiva
2009/83/CE). En este sentido, se introdujo modificaciones aisladas relativas al cémputo de determinados
clementos de los recursos propios, al cilculo de los requerimientos de recursos propios por riesgo de
crédito (tanto para el método estdndar como para el basado en calificaciones internas), a las técnicas de
reduccion del riesgo de crédito, a la titulizacién, al tratamiento del riesgo de contraparte y de la cartera de
negociaci6n y a las obligaciones de informacién al mercado. Asimismo, incorporé a la nueva Circular una
Guia que, sin tenmer caricter juridicamente vinculante, supone una orientacién para favorecer la
disposicion de procedimientos de gobierno interno sélidos, por parte de la Institucién, en relacién con el
riesgo de liquidez y con el control de los riesgos derivados de las operaciones de titulizacién.

En base a lo anterior, la Entidad ha continuado la realizacién de dicho proceso, incorporando las
correspondientes actualizaciones y mejoras en los procedimientos de gestion que han contribuido a
fortalecer este marco de evaluacién interna del capital y del modelo de capital econémico de la
Entidad iniciado en el ejercicio 2008.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Caja cumple rigurosamente con lo establecido en dicha Circular y
continiia mejorando los métodos aplicados para el cilculo de requerimientos por riesgo de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Caja en relacién con la gestién que se realiza
de sus recursos propios son los siguientes:

°  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos
propios minimos, asi como las directrices previstas en el contrato de constitucién del Grupo CRM.

°  Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras

variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de inversién de la Caja.
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e Reflorzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos
propios de la Caja.

Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestion de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

e La Caja dispone de las unidades, dependientes de la Direccion Financiera y Secretaria General de la
Entidad, de seguimiento y confrol que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la
normativa de Banco de Espafia en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan
garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas
por las distintas 4dreas y unidades de la Entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos
de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para
asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

°  En la planificacion estratégica y comercial de la Caja, asi como en el anilisis y seguimiento de las
operaciones se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables y la relaciéon consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, en
el COAP, por delegacion de la Direccion General, se establecen los pardmetros que deben servir de
guia para la toma de decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que
afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos
por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a
las decisiones de inversion de la entidad, andlisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de emisiones
por parte de la entidad, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espana, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como
recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma.
Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y
de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la
Circular 4/2004 ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir
otras que no estan contempladas en la mencionada Circular 4/2004.

La gestion que la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafa. En este sentido, la Caja considera como
recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la mencionada Circular.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicion de la Caja al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de los activos,
compromisos y demds cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posiciéon y liquidacién
correspondiente a la cartera de negociacidn, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la
posicién global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, la Caja estd sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y estd sujeta al cumplimiento de las obligaciones de gobierno
corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicién del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacién piblica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular.

De cara a garantizar ¢l cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Caja realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios bisicos y de segunda categoria, de
los recursos propios de la Caja al 31 de diciembre de 2011 y 2010, calculados de acuerdo con lo
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establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo y posteriores modificaciones, que
como se ha indicado anteriormente, coincide con lo que se considera “capital a efectos de gestién”. En el
cuadro siguiente se desglosa el cdlculo de los recursos propios de la Caja:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Recursos propios bisicos 10.589 10.278
Recursos propios de segunda
categoria 1.304 1.454
Requerimientos minimos (5.479) (5.402)
Superdvit 6.414 6.330

A 31 de diciembre de 2011, los recursos propios computables de la Caja exceden de los requeridos por la
citada normativa, siendo el coeficiente de solvencia del 17,37% .

Asimismo, a 31 de diciembre de 2011 y 2010 los recursos propios computables del Grupo Cooperativo
Cajas Rurales del Mediterrdneo — CRM, cumplen los requerimientos minimos establecidos por la citada
normativa, siendo el coeficiente de solvencia del 11,05% y del 9,96% respectivamente,

Por altimo, en base al Pilar III, la mencionada normativa determina que las entidades deberin elaborar, al
menos anualmente, un documento denominado “Informacién con relevancia prudencial” (IRP), que
incluird cuantas explicaciones y detalles sean necesarios en relacidn a los recursos propios computables,
los requerimientos de recursos propios en funcién de los niveles de riesgo asumidos y otros
requerimientos adicionales de informacion.

La integracion de la Institucién en el nuevo Grupo, en el marco del Contrato de Integracion al que se
hace referencia en la Nota 1.1, supone modificaciones relevantes en lo que a la gestién de capital se
refiere. En este sentido, la Entidad ha solicitado la autorizacién de Banco de Espafia respecto de la
exencion del cumplimiento individual de los requerimientos de recursos propios establecidos por la
mencionada Circular 3/2008.

Coeficiente de reservas minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010, la Caja cumplia
con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable.

El importe del efectivo medio que la Caja mantenia inmovilizado a estos efectos ascendia a 1.644 y a
1.725 miles de euros al cierre de los ejercicios de 2011 y 2010, respectivamente.

En enero de 2012 ha entrado en vigor la modificacién de la normativa aplicable a las reservas minimas de
manera que el coeficiente de reserva exigida pasard del 2% al 1%.

r) Fondo de Garantia de Depésitos

La Entidad estd integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos. En los ejercicios 2011 y 2010, el gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ha ascendido a 72 miles de euros y 72 miles
de euros, respectivamente, que se ha registrado en el epigrafe “Otras cargas de explotacién - Contribucién
al Fondo de Garantia de Depdsitos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Con fecha 15 de octubre de 2011, ha entrado en vigor el Real Decreto-Ley 16/2011, de 14 de octubre, por
el que se crea el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. En el articulo 2 del indicado
Real Decreto-Ley, se declaran disueltos el Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro, el Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios y el Fondo de Garantia de Depésitos en
Cooperativas de Crédito, cuyos patrimonios quedan integrados en Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, que se subroga en todos los derechos y obligaciones de aquéllos. En consecuencia,
a partir de dicha fecha la Entidad ha quedado integrada en el nuevo Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 ha entrado en vigor el Real Decreto-Ley 19/2011, de 2 de diciembre,
por €l que se modifica el Real Decreto-Ley 16/2011 que ha establecido que el importe de las aportaciones
de las Entidades al Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito se incrementara hasta el 2
por mil de la base de cilculo. El mencionado Real Decreto es de aplicacion a las aportaciones que se
desembolsen a partir de su entrada en vigor. En el ejercicio 2011, el importe de las aportaciones estaba
fijado en el 0,8 por mil de la citada base de calculo.

Por tltimo, con fecha 4 de julio de 2011 ha entrado en vigor la Circular 3/2011, de 30 de junio, a
entidades adscritas a un Fondo de Garantia de Depdsitos, sobre aportaciones adicionales a los Fondos de
Garantia de Depositos. La mencionada Circular establece la obligatoriedad de realizar contribuciones
adicionales con caricter trimestral para aquellas entidades adscritas que concierten depdsitos a plazo o
liquiden cuentas a la vista con remuneraciones que excedan determinados tipos de interés, segiin el plazo
del depdsito o su cardcter a la vista. Tal contribucién derivaria de la ponderacion, en un 500% de los
depésitos concertados o liquidados que excedan dichos tipos, en la base de calculo que podria determinar
las aportaciones ordinarias. En el ejercicio 2011, no se ha devengado gasto alguno por este concepto.

s) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a
continuacion:

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

°® Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

® Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siguientes activos y
pasivos financieros:

» El efectivo propiedad de la Caja, el cual se encuentra registrado en el capitulo “Caja y depdsitos en
Bancos Centrales” del balance (véase Nota 6).

® Los saldos netos mantenidos con Bancos Centrales, los cuales se encuentran registrados en los
epigrafes “Caja y depdsitos en Bancos Centrales” (los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales)

31



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

y “Pasivos financieros a coste amortizado - Depésitos en bancos centrales” (los saldos acreedores) del
aclivo y del pasivo, respectivamente, del balance de situacion (véanse Notas 6 y 13).

® Los saldos deudores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Centrales se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias - Depdsitos en entidades de crédito” del
balance de situacién (véase Nota 9).

® Por su parle, los saldos acreedores se encuentran registrados, entre otros conceptos, en el epigrafe
“Pasivos [inancieros a coste amortizado - Depdsitos de entidades de crédito” del pasivo del balance
(véase Nota 13).

t) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a
su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto. Por
tanto, en este estado se presenta:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién
en el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacién, que se presentan en términos
netos.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacién registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado, cualquiera
que sea su naturaleza, en la riibrica “Entidades valoradas por el método de la participacién”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo
ejercicio se fraspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.
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b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
gjercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucién de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimonio neto.

u) Adquisicién (Cesioén) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos™) se registran en el balance de situacién como una financiacién concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depdsitos
de Entidades de Crédito” o “Depdsito a la Clientela” (“Depésitos de Entidades de Crédito” o “Depdsitos
de la Clientela™).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

v) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

33



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Cuando la Caja actiia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mds el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacion
del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo
“Inversiones crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Caja actla como arrendataria en una operacién de arrendamiento financiero, presenta el coste
de los activos arrendados en ¢l balance de situacidn, segiin la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultineamente, un pasivo por e¢l mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien
arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el
precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de la Caja (véase Nota 2-i).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados*’e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el

método del tipo de interés efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular
4/2004.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actiia como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”, bien como “Inversiones
inmobiliarias” bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las
politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el
capitulo “Otros productos de explotacion”.

Cuando la Caja actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del

arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos generales de administracion”.

3. Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2011 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido
ningiin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir
en las cuentas anuales formuladas por el Consejo Rector.

No obstante, a continuacion se adjuntan las modificaciones que se han producido durante el ejercicio en la
normativa contable aplicable y que pueden considerarse mas relevantes:

- Circular 2/2012, de 29 de febrero, del Banco de Espana, de modificacién de la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, a entidades de crédito sobre normas de informacidn financiera piblica y reservada, y

modelos de estados financieros.

- Circular 1/2012, de 29 de febrero, del Banco de Espaiia, a los proveedores de servicios de pago, sobre
normas para la comunicacion de las transacciones econémicas con el exterior.
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- Circular 5/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Espaiia, por la que se modifica la Circular 4/2004,
de 22 de diciembre, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros.

- Circular 4/2011, 30 de noviembre, del Banco de Espaia, por la que se modifica la Circular 3/2008, de
22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.

- Circular 3/2011, de 30 de junio, a entidades adscritas a un fondo de garantfa de depdsitos, sobre
aportaciones adicionales a los fondos de garantia de depésitos.

- Circular 2/2011, de 4 de marzo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre coeficiente de
financiacion mayorista.

- Circular 1/2011, 26 de enero, del Banco de Espafia, sobre creacién, modificacién y supresion de
ficheros con datos de cardcter personal gestionados por el Banco de Espaiia.

Las cuentas anuales se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y politicas
contables, asi como los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en
las cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Entidad al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la Institucién en el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

4, Distribuciéon de resultados

Se incluye a continuacién la distribucién del beneficio del ejercicio de 2011 que el Consejo Rector de
Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de Crédito propondrid a la Asamblea General para su
aprobacion, conforme lo dispuesto en los Estatutos Sociales de la Caja, adaptados a la normativa en vigor,
en los cuales se establecen unas dotaciones minimas a la Reserva Obligatoria del 75% del excedente
disponible del ejercicio y al Fondo de Formacién y Promocién Cooperativo del 10% de los mencionados
excedentes, asi como la distribucion de resultados del ejercicio 2010.

Miles de euros
Concepto 2011 2010

Beneficio del gjercicio 87 250

Total distribuible 87 250

A intereses a pagar a socios por aportaciones al capital - -

Al Fondo de Reserva Obligatorio 65 188
Al Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa

Obligatorio 9 25

Voluntario 13 25

Al Fondo de Reserva Voluntario - 12

Total distribuido 87 250

La distribucién del resultado del ejercicio 2010 fue aprobada por la Asamblea General de fecha 16 de
junio de 2011.
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5. Gestion del riesgo

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos
financieros son:

a) Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

b) Riesgos de mercado: son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado. Incluye tres tipos de riesgo:

b.1) Riesgo de tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés.

b.2) Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

b.3) Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

c) Riesgo de liquidez: en ocasiones denominado riesgo de financiacién, es el que surge, bien por la
incapacidad de la Caja para vender un activo financiero rdpidamente por un importe préximo a su
valor razonable, o bien por la dificultad de la Caja para encontrar fondos para cumplir son sus
compromisos relacionados con instrumentos financieros.

Politica de Control Interno

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Caja. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a
terceros (en forma de créditos, préstamos, depésitos, titulos y otras) se produce como consecuencia de la
no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo y
demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Caja a asumirlos
como propios en virtud del compromiso contraido.

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen
contabilizados por su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor
razonable. Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros de la Entidad se han
registrado en estos estados financieros, la Entidad aplica sobre ellos las mismas politicas y
procedimientos de control del riesgo de crédito.

La gestién del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos
segmentos de clientes. El riesgo es gestionado en todas sus fases (admisién, seguimiento y, en su caso,
recuperacion). Para ello la Entidad cuenta con el respaldo de herramientas y procesos que permiten la
gestion y el seguimiento y determinan las actuaciones que deben realizarse para la adecuada gestion de
este riesgo.
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a.1) Gestién y medicidén del riesgo de crédito

La Entidad tiene establecidos procedimientos de forma que se permita evaluar la viabilidad de las
operaciones de riesgo de crédito, de forma que se minimicen los posibles riesgos econdmicos
asociados a la concesion de estas operaciones. En este proceso también se evaldan las garantias
econdmicas asociadas a las operaciones.

Los elementos de gestion del riesgo de crédito se basan en la justificacién y documentacién de los
riesgos de la Caja, en la relevancia del seguimiento potenciando la gestién continua y preventiva de las
inversiones.

En cuanto a la admision de riesgos, segin el tipo de cliente y el importe solicitado se realiza un estudio
dirigido a la emision de un informe en el que se deja constancia de la aceptacién o rechazo de la
operacion.

a.2) Seguimiento

La Caja posee un Departamento de Seguimiento de Riesgos. Dicho seguimiento se basa en la
segmentacion de la clientela por volimenes de riesgo y en las revisiones periddicas de los grandes

riesgos, anticipando cualquier problematica que diera lugar a una gestién de recuperacion.

a.3) Recuperacién

La recuperacion de las posiciones vencidas se realiza con gestiones extrajudiciales diarias y en el caso
de no tener éxito se ejercitan las acciones judiciales a través de letrados externos.

a.4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2011 y 2010.

Miles de euros
Concepto 2011 2010

Derivados de negociacién 4 6
Crédito a la clientela 70.589 73.160
Entidades de crédito 16.704 16.369
Valores representativos de deuda 2.998 1.731
Instrumentos de capital 2.286 2.294
Cartera de inversion a vencimiento 10.777 11.177
Otros activos financieros - -
Riesgos contingentes 6.197 7.038

Total Riesgo 109.555 111.775
Lineas disponibles por terceros 6.389 7.460
Exposicién mixima 115.944 119.235

La distribucion del riesgo por dreas geogréficas segiin la localizacion de los clientes de la Caja se
asigna a negocios radicados en Espafia, concentrandose integramente en la provincia de Valencia.

La distribucion del riesgo segiin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2011 y 2010 al que
pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:
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Miles de euros
2011 2010
De los que: De los que:
Distribucion Activos Distribucién Activos

Concepto Riesgo (%) dudosos Riesgo (%) dudosos
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 7.002 9,2% 191 7.649 9,7% 186
Industrias extractivas 47 0,1% - 40 0,1% -
Industrias manufactureras 8.252 10,8% 706 7.776 9,8% 313
Produccién y distribucion de energia, electricidad, gas y
agua 431 0,6% - 502 0,6% -
Construccién 4.690 6,1% 373 6.434 8,1% 1.503
Comercio y reparaciones 8.401 11,0% 82 8.561 10,8% 6
Hosteleria 2213 2,9% ' 2.232 2,8% -
Transporte, almacenamicnto y comunicaciones 1.027 1,3% 21 658 0,8% 21
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 3.561 4,7% 2.608 3.693 4,7% 90
Otros servicios 607 0,8% - 503 0,6% -
Adquisicion de vivienda propia 30.857 40,4% 140 | 33.037 41,8% 216
Rehabilitacion de viviendas 3.132 4,1% 17 2.576 3,3% 18
Adquisicién de bienes de consumo duradero 572 0,7% 30 102 0,1% -
Adquisicién de otros bienes y servicios corrientes 20 0,0% - 812 1,0% 33
Adaquisicién de valores 240 0,3% -
Adquisicion de terrenos, fincas riisticas 1.940 2,5% 176 727 0,9% -
Otras financiaciones a familias 3.219 4.2% 342 3.583 4,5% 267
Créditos aplicados a financiar gastos de las instituciones
privadas sin fines de lucro al servicio de hogares 108 0,1% - 138 0,2% -
Otros (sin clasificar) 4 0,0% - 3 0,0% -

Total (*) 76.322 100,0% 4.693 | 79.026 100,0% 2.653

(*) Sin considerar Administraciones Piiblicas, No Residentes ni ajustes por valoracion.

En cuanto al grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espaiia establece
que ningin cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo
que supere el 25% de los recursos propios del Grupo. Ademads, la suma de todos los grandes riesgos
(definidos como los superiores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe ser inferior a 8 veces la
cifra de sus recursos propios. Para estos calculos, se consideran los recursos propios computables para
el coeficiente de solvencia del Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 2011, la Caja, no tiene ningiin cliente o conjunto de ellos que constituyan grupo
econdmico, que supere el 25% de los recursos propios. Ademads la suma de todos los grandes riesgos
(definidos como los superiores al 10% de los recursos propios) asciende a 11.491 miles de euros que
supone un porcentaje del 96,62 % sobre los recursos propios y corresponde a 6 clientes individuales y
grupos econdmicos (9.180 miles de euros, que suponia un porcentaje del 78,24 % sobre los recursos
propios al 31 de diciembre de 2010).

Informacién relevante sobre la exposicion a determinados riesgos al cierre del ejercicio

En la actual situaciéon de los mercados de deuda, la Caja Rural de Cheste considera necesario
proporcionar informacion relevante sobre la exposicion a determinados riesgos, con el objetivo de
contribuir a la méxima transparencia en aquellos aspectos en que se concentran las incertidumbres
senaladas por los participantes en los mercados: el riesgo de la inversién crediticia vinculado a
actividades promotoras e inmobiliarias y a hipotecas minoristas, activos inmobiliarios adquiridos en pago

de deudas y las necesidades y estrategias de financiacion.

La informacién aportada responde a los detalles y requerimientos trasladados por el Banco de Espafia en
las cartas de 29 de noviembre de 2010, 18 de enero de 2011 y 20 de junio de 2011 y la Circular 5/2011,
de 30 de noviembre. Se incorpora informacion actualizada sobre riesgo soberano siguiendo indicaciones
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de la CNMV sobre los documentos publicados el 28 de julio de 2011 y el 25 de noviembre por la
Autoridad Europea de Supervision (ESMA).

Inversion crediticia vinculada a actividades promotoras e inmobiliarias y a hipotecas minoristas.

El total del “Crédito a la clientela”, excluidas las posiciones con las Administraciones Piblicas a 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Valor contable en miles de enros
2011 2010
Total crédito a la clientela excluidas Admén. Piiblica (negocios en Espaa) 69.684 72.189
Total activo consolidado (negocios totales) 112.416 113.213

A continuacién se detalla la siguiente informacién sobre la financiacion destinada a la construccién y
promocion inmobiliaria y a la adquisicion de vivienda al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

»  Financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberturas:

- Ejercicio 2011
Exceso sobre
Importe valor de Cobertura
bruto garantia especifica
Crédito registrado (negocios en Espaia) 5.701 1.942 869
Del que:
Dudoso 2.090 388 332
Subestandar 2.287 248 537
- Ejercicio 2010
Exceso sobre
Importe valor de Cobertura
bruto ___ garantia especifica
Crédito registrado (negocios en Espaiia) 7.110 1.706 1.153
Del que:
Dudoso 2.927 408 608
Subestindar 1.981 118 546

El exceso del importe bruto de cada crédito sobre el valor de los derechos reales que, en su caso, se hayan
recibido en garantia, se ha calculado segiin lo dispuesto en el Anejo IX de la Circular 4/2004. De acuerdo
a la citada Circular, el valor de la garantia que se toma es el resultado de ponderar el menor importe entre
el coste de los activos y el valor de su tasacién en su estado actual por unos porcentajes que van del 70%
al 50% segin la naturaleza de los activos hipotecados.

En relacién con estos riesgos, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe total de la cobertura genérica

adscrita asciende a 877 y 880 miles de euros, respectivamente, y el importe bruto calificado como fallido
a 98 y 8 miles de euros, respectivamente.
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= Desglose de la financiacion destinada a la construccion y promocién inmobiliaria:

Valor contable en miles de euros
2011 2010
Crédito: importe bruto
Sin garantia hipotecaria 1.111 1.235
Con garantia hipotecaria 4.590 5.875
Edificios terminados 2.174 1.794
Vivienda 2.040 1.680
Resto 134 114
Edificios en construccion 1.298 1.421
Vivienda 1.298 1.421
Resto - -
Suelo 1.118 2.660
Terrenos urbanizados 1.118 2,660
Resto de suelo - -
Total 5.701 7.110
= Crédito a los hogares para adquisicion de vivienda
2011 2010
Importe Del que: Importe Del que:
bruto dudoso bruto dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 30.857 140 33.181 86
Sin garantia hipotecaria 238 - 565 -
Con garantia hipotecaria 30.619 140 32.616 86

La préctica totalidad de esta finalidad del crédito se ha formalizado con garantia hipotecaria.

= Desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda segiin el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacién disponible (LTV):

- Ejercicio 2011:
Importe bruto Del que: dudoso
LTV <= 40% 5.496 37
40%<LTV<=60% 5.377 -
60%<LTV<=80% 7.494 -
80%<L.TV<=100% 11.802 -
LTV>100% 450 103
Total 30.619 140
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- Ejercicio 2010:

Importe bruto Del que: dudoso
LTV <=50% 8.993 39
50%<LTV<=80% 12,754 47
80%<LTV<=100% 10.869 -
LTV>100% 2 -
Total 32.616 86

Activos inmobiliarios adquiridos en pago de deudas.

A continuacion se detalla la siguiente informacion sobre los activos inmobiliarios adquiridos en pago de
deudas al 31 de diciembre de 2011:

2011
Valor Del que:
coniable Cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a empresas de construccién
y promocién inmobiliaria 2.514 1.373
1.1 - Edificios Terminados - o
1.1.1 Viviendas - -
1.1.2 Resto - -
1.2. - Edificios en construccién 2177 1.229
1.2.1 Vivienda 2.177 1.229
1.2.2 Resto - .
1.3 - Suelo 337 144
1.3.1 Terrenos urbanizados 337 144
1.3.2. Resto de suelo - -
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicién de vivienda - -
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 49 10
4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades no consolidadas
tenedoras de dichos activos 3 -

Politicas para la gestion de los activos problemdticos.

El Grupo tiene establecidas unas politicas especificas en relacion con los activos del sector inmobiliario y
construccién afectados por la crisis actual. Estas politicas estin enfocadas a favorecer el cumplimiento de
las obligaciones de los acreditados, la recuperacién de operaciones problematicas y mitigar los riesgos en
dichos sectores a los que estd expuesto el Grupo.

En este sentido, 1as medidas que se estdn aplicando son:
- Se buscan alternativas que permitan la finalizacidn y venta de los proyectos, para ello, se tiene en
cuenta la experiencia con el acreditado, la voluntad manifiesta de pago y la mejora del Grupo en

términos de pérdida esperada. En general se procura aumentar las garantias de los créditos y no
incrementar el riesgo del cliente.

- La Entidad apoya a los promotores una vez terminadas las promociones, colaborando en la gestién y
agilizacion de las ventas.
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. Se analizan otras alternativas como pueden ser la dacién en pago y la adjudicacién de los inmuebles.

- Todos aquellos activos que pasan a formar parte del balance del Grupo se gestionan buscando la
desinversion en el minimo plazo posible o su arrendamiento. Para ello, el Grupo cuenta con
sociedades instrumentales y de comercializacién de inmuebles. Adicionalmente, el Grupo cuenta en
su web un apartado relativo a inmuebles como una de las principales herramientas con las que dar a
conocer al piblico interesado dichos activos.

En sintesis, los objetivos establecidos en las politicas de riesgo para la gestién de dichos activos son:

- Aplicacion de una politica de reduccién de la exposicién en dichos sectores y aumentar la
diversificacidn sectorial en la cartera crediticia.

= Establecer como prioridad estratégica la gestién y recuperacion de operaciones problemdticas en
general y particularmente las relativas a dichos sectores.

- Creacién de una unidad organizativa especializada en la venta de activos inmobiliarios no
estratégicos.
Exposicion a deuda soberana.

A continuacién se detalla la siguiente informacién sobre la exposicién a deuda soberana al 31 de
diciembre de 2011:

®  Desglose del valor en libros de la exposicion por paises:

Miles de euros

2011

Esparfia 7.550

7.550

s Desglose del valor en libros de la exposicién por cartera en la que se encuentran registrados los

activos:
Miles de euros
2011
Activos financieros disponibles para la venta 204
Inversién a vencimiento 7.346
7.550

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicion méximo al riesgo de
crédito en relacién con los instrumentos financieros en €l incluidos.

®  Desglose del plazo a vencimiento residual de la exposicién por cartera en la que se encuentran
registrados los activos:
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Miles de euros

2011

Imeses | lano | 2afos | 3 afios | 5aios | 10 anos | 15 aios | Total

Activos financieros disponibles

para la venta = - 204 - - - - 204
Inversién a vencimiento 3.227 4.119 7.346
- - 204 3.227 - 4,119 - 7.550

= Otra informacion
-Valor razonable. El valor razonable de los instrumentos incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta, coincide con el valor en libros indicado anteriormente.
-No existe deuda soberana deteriorada a 31 de diciembre de 2011.

a.5) Morosidad y cobertura del riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el ratio de morosidad de la Entidad es el siguiente:

Ratio
2011 6,24%
2010 4.91%

La ratio de cobertura de los saldos dudosos pasa de diciembre 2010 a diciembre 2011 desde el 173,00% al
137,40 %.

Necesidades y estrategias de financiacion.

A continuacion se presenta un desglose de los vencimientos de las emisiones mayoristas del Grupo CRM:

Miles de euros

2011 2012 2013 > 2013

Obligaciones Subordinadas - - - 100.000
Otros instrumentos financieros a medio y largo plazo - 311.012 - 254.400
Total vencimientos de emisiones mayoristas - 311.012 - 354.400

A continuacién se presenta un desglose de la capacidad de emision del Grupo CRM a 31 de diciembre de
2011:

Miles de euros

Activos liquidos (valor de mercado y recorte Banco Central Europeo) (*) 251.035
Linea de Crédito no dispuesta en Entidades de Crédito 393.888
Total 644,923

A continuacién se presenta un desglose de la capacidad de emision del Grupo CRM a 31 de diciembre de
2011:
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Miles de euros

Capacidad de emision de cédulas hipotecarias (*) 2.952.111

(*) Calculados conforme a los criterios de los estados de liquidez (LQ) del Banco de Espana.

b) Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas patrimoniales o
fuera de balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

b.1) Riesgo de tipo de interés

La funcién de gestionar y controlar el riesgo de tipo de interés dentro de un limite fijado durante el
ejercicio 2011 ha sido desarrollada por el Grupo CRM. Dicho limite estd establecido de "Maxima
Pérdida Admisible sobre el Margen de Intermediacion".

A través de reuniones periddicas, se analiza de forma sistemdtica la exposicién al riesgo de tipo de
interés con el objeto de planificar y gestionar el balance. El fin dltimo es conseguir una posicion de
riesgo que permita en todo momento maximizar los resultados financieros y asegurar la Optima
financiacién del balance.

La composici6n de la estructura de plazo y fecha de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones
fuera de balance, condiciona el riesgo de tipo de interés, entendido éste como la exposicion y
sensibilidad del margen financiero de la Caja frente a los tipos de interés.

Regularmente el equipo de trabajo informa al Consejo Rector sobre todas las actuaciones llevadas a
cabo en el periodo y por supuesto de la exposicion global al riesgo de tipo de interés y el cumplimiento
limite establecido en los términos anteriormente mencionados.

Seguidamente se adjunta un cuadro que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento y plazos de

repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en miles de euros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010.
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Entre 3
Hasta 1 Entre 1y3 | mesesyl | Entrel1y2 | Entre2y5 | Misde5 No
Ejercicio 2011 mes meses afo aiios afios afos sensibles Total

Activo

Caja y Bancos - = E S 5 E - -
Depdsitos en Entidades de Crédito 17.227 38 - - - - - 17.265
Crédito a la clientela 6.029 13.772 47.465 1.171 1.494 219 - 70.150
Valores representativos de deuda - 350 1.400 1.200 6.150 4,000 - 13.100
Resto de activos insensibles - - - - - - - -
Total Activo 23.256 14.160 48.865 2371 7.644 4219 - 100.515
Pasivo

Resto Tesoreria Pasivo - - - - - - - -
Depdsitos de Entidades de Crédito 8.187 200 2228 25 1.047 - - 11.687

Tesoreria Pasivo - - - - = = = -
Depdsitos a la clientela 13.416 29.439 24.989 1.114 18.155 # - 87.113
Restos de Pasivos no sensibles - - - - = = - =

Patrimonio Neto - - - - - 5 - -

Total Pasivo 21.603 29.639 27.217 1.139 19.202 - = 98.800
Gap 1.653 (15.479) 21.648 1.232 (11.558) 4.219 - 1.715
Gap acumulado 1.653 (13.826) 7.822 9.054 (2.504) 1.715 1.715 -
Entre 3
Hasta 1 Entre 1y3 | mesesy1 | Entre 1y2 | Entre2y5 | Misde5 No
Ejercicio 2010 mes meses afio afios afios afios sensibles Total
Activo

Caja y Bancos = - = 2 = n - -

Depdsitos en Entidades de Crédito 11.918 1.042 4,111 - - - - 17.071
Crédito a la clientela 5.922 14.458 50.902 1.233 1.637 225 - 74.377
Valores representativos de deuda - 50 344 1.700 5.650 4.500 - 12.244
Resto de activos insensibles - * - - = - - -
Total Activo 17.840 15.550 55.357 2.933 7.287 4.725 103.692
Pasive

Resto Tesoreria Pasivo -
Depésitos de Entidades de Crédito 6.941 - 30 2222 51 15 - 9.259
Tesoreria Pasivo - - - - - - - -
Depésitos a la clientela 17.534 34.077 20,009 177 18.906 - - 90.703
Restos de Pasivos no sensibles - - - E - B - -

Patrimonio Neto - - - - X z - -

Total Pasivo 24.475 34.077 20,039 2.399 18.957 15 5 99.962
Gap (6.635)|  (18.527) 35.318 534 | (11.670) 4710 . 3.730
Gap acumulado (6.635) | (25.162) 10.156 10.690 (980) 3730 3.730 =

El estudio del gap nos va a permitir obtener una imagen global de la estructura del balance, detectando
las distintas concentraciones de riesgo de tipo de interés en los distintos plazos.

La sensibilidad del margen financiero mide la variacién en los devengos esperados para un plazo de 12
meses entre un desplazamiento de 100 puntos bésicos en la curva de tipos de interés.

En cuanto a los distintos epigrafes del balance, se establece el criterio de mantenimiento de saldos a lo

largo del tiempo para aquellas partidas sensibles al riesgo de interés, que permita mantener la situacion
al 31 de diciembre de 2011 a lo largo de los 12 meses.
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En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacién de los saldos que van venciendo, a las partidas
referenciadas a tipo variable se les aplican los mismos margenes que su situacién de origen.

Se consideran sensibles a los tipos de interés, y por lo tanto afectas a los mencionados cilculos, todas
aquellas operaciones que por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean a tipos variables o
fijos. Por el contrario no se consideran sensibles todas las demds partidas del balance, es decir, créditos
o deuda que no tengan establecido por contrato un rédito, la caja o el dinero en efectivo, las partidas de
inmovilizado, la cartera de renta variable y los fondos propios. Destacar la especial consideracién de
las cuentas a la vista, ya que no se consideran sensibles al riesgo de tipo de interés aquellas que
ofrezean una remuneracion inferior al 5%.

Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011 permanecen estables
hasta el vencimiento o liquidacién, un aumento o reduccién de 100 puntos bésicos en los tipos de
interés incrementaria o reducirfa el margen financiero para el siguiente ejercicio en 40 y 53 miles de
euros respectivamente. (112 y 91 miles de euros en el ejercicio 2010).

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos
los instrumentos negociados en el mercado.

La gestion de este riesgo trata de limitar el grado de exposicién al cambio de precios de los activos
financieros como consecuencia de cambios en el tipo de interés. El dmbito de actuacién estd
constituido por todas aquellas actividades tanto de negociacién como de estructura del balance que
estan sujetas a este riesgo.

La Caja realiza el anlisis de sensibilidad del margen financiero ante variaciones de tipo de interés.
Esta sensibilidad se encuentra condicionada a los desfases de fechas de vencimiento y de revisién de
los tipos de interés que se producen entre las distintas partidas del balance.

b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Caja no tiene exposicion al riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son
€n euros.

c) Riesgo de liquidez

La funcién de gestionar y controlar el riesgo de liquidez durante el ejercicio 2011 ha sido desarrollada por
el Grupo CRM. Dicha gestién va encaminada a asegurar que la Caja dispondra en todo momento de la
suficiente liquidez para cumplir los compromisos de pagos asociados a la cancelacidn de sus pasivos, en
sus correspondientes fechas de vencimiento, sin perjudicar su capacidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, el grupo utiliza herramientas informaéticas para desarrollar los anélisis
del riesgo de liquidez, en base a los flujos de tesoreria estimados para sus activos y pasivos, asi como a
garantias o instrumentos adicionales de liquidez que pudiesen ser requeridas.

La situacion de la Caja respecto del riesgo de liquidez se establece en funcién del anélisis de una serie de

escenarios diferentes y de sensibilidades, englobando las distintas condiciones de mercado que pudiesen
llegar a presentarse, afectando a la corriente de cobros y de pagos.
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A continuacidn se presenta el desglose por plazos de vencimiento de los saldos de determinados epigrafes
de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010, en un escenario de condiciones normales

de mercado:
Miles de Euros
Vencimie
2011 Entre 1 Entre3 | Entre6 | Entrel deI;::uE?na
Ala Hastal | mesy3 | mesesy | mesyl | afoy5S |MisdeS | doysin
vista mes meses | 6 meses afo afios afios clasificar Total
Activo
Caja y depositos en bancos centrales 342 - - - - - - 342
Depasitos en entidades de crédito 16.366 273 38 - - 16.677
Crédito a la clientela 372 2.346 4.565 2.606 4.723 17.427 43.795 876 76.710
Valores representatives de deuda - - 349 1.429 7.808 4.189 - 13.775
Otros activos con vencimiento 521 - - - - - - 521
Resto de activo no sensible - - - - - - - 4.391 4.391
Total 17.601 2.619 4.952 4.035 4.723 25235 | 47984 5.267 | 112.416
Pasivo
Depositos de entidades de crédito 29 8.187 - 2.207 1.020 211 60 - 11.714
Depésitos a la clientela 38.824 10.492 15.115 11.485 9.857 1.527 - - 87.300
Otros pasivos con vencimiento - 290 = - - - - - 290
Resto de pasivos no sensibles - - - - - - 2.491 2.491
Patrimonio Neto - - - - - - - 10.621 10.621
Total 38.853 18.969 15.115 13.692 10.877 1.738 60| 13.112 | 112.416
Gap (21.252) | (16.350) | (10.163) | (9.657)| (b6.154)| 23.497 47.924 | (7.845) -
Gap acumulado (21.252) | (37.602) | (47.765) | (57.422)| (63.576) | (40.079) 7.845 -
Miles de Euros
Vencimie
2010 Entre 1 | Entre3 | Entre6 | Entre1 d;::;);?na
Ala Hastal | mesy3 | mesesy | mesyl | afoy5 |MasdeS5S| go y sin
vista mes meses 6 meses aiio aflos afnos clasificar Total
Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales 373 - - - - - - - &7z
Depasitos en entidades de crédito 2.832 8.378 1.021 651 3.460 - - 16.342
Crédito a la clientela 502 2.289 4.151 4.058 4.457 17.431 44.452 2.216 79.556
Valores representativos de deuda - - - 346 7.769 4.792 - 12.907
Otros activos con vencimiento 569 - - - - - - - 569
Resto de activo no sensible - - - - - - - 3.466 3.466
Total 4276 |  10.667 5.172 4.709 8.263 25200 | 49.244 5.682 | 113.213
Pasivo
Depositos de entidades de crédito 41 6.931 - 10 21 2.282 15 - 9.300
Depésitos a la clientela 42.116 14.748 17.910 10.451 5.126 394 - - 90.745
Otros pasivos con vencimiento 350 - - - - - 350
Resto de pasivos no sensibles - - - - - - 2322 2322
Patrimonio Neto - - - - - - 10.496 10.496
42,157 | 22.029| 17.910| 10.461 5.147 2.676 15 12.818 | 113.213
Gap (37.881) | (11.362) | (12.738) | (5.752) 3.116 22.524 | 49.229| (7.136)
Gap acumulado (37.881) | (49.243) | (61.981) | (67.733) | (64.617)| (42.093) 7.136 -
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d) Valor razonable de los instrumentos financieros

Tal y como se indica en la Nota 1.7 de las presentes cuentas anuales, la Caja, tras la autorizacién que
emiti6 el Banco de Espafia con fecha 30 de noviembre de 2010 y derivado del Contrato de Integracién
para la constitucién de un grupo econémico de base contractual configurado como un SIP, regisiré en sus
cuentas anuales individuales, a 1 de diciembre de 2010, determinados activos y pasivos a su valor
razonable en base a la autorizacién obtenida del Banco de Espafa del 19 de enero de 2011. El efecto neto
global de poner a valor razonable los citados activos y pasivos que se detallan en la citada Nota 1.7., junio
con las hipétesis y criterios de valoracién ulilizados para su cilculo, han supuesto un menor valor neto
global de 2.271 miles de euros respecto al coste por el que figuran registrados en los libros de la Caja
antes de su puesta a valor razonable. El citado efecto ha supuesto una disminucion en las Reservas de la
Entidad por importe de 1.711 miles de euros (Nota 1.7.).

La mayor parte de los aclivos y pasivos son a tipo variable con una revisién, al menos anual, del tipo de
interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados
en el balance de situacién adjunto. El resto de activos y pasivos son a tipo fijo; de estos, una parte
significativa tiene vencimiento inferior a 1 afio y, por tanto, su valor de mercado como consecuencia de
los movimientos de los tipos de interés de mercado no es significativamente diferente del registrado en el
balance de situacién adjunto. Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo,
a plazo, con vencimiento residual superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del
tipo de interés de mercado no presenta diferencias significativas con respecto al registrado en el balance
de situacion adjunto.

¢) Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2011, el valor razonable de los activos materiales de la Caja no difiere
significativamente del valor registrado en el balance de situacidn a dicha fecha.

El valor razonable del inmovilizado material se ha estimado de la siguiente manera:

® Para aquellos activos de los que no se dispone de una tasacién actualizada realizada por un tasador
autorizado por Banco de Espafia, el valor razonable se ha obtenido a partir de estimaciones realizadas
por la Caja tomando en consideracién los datos del mercado hipotecario relativos a la evolucién del
precio de los activos materiales de similares caracteristicas a los de la Caja.

° Para los activos de los que se dispone de tasacion actualizada realizada por tasador autorizado por
Banco de Espaiia, se ha tomado como valor razonable su valor obtenido de dicha tasacién realizada
atendiendo a lo dispuesto en la OM/805/2003.

Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa la Caja en el caso de que un cliente o alguna
contraparte incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los
productos bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas,
etc.), asi como en otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, etc.).

La Caja entiende la gestién del riesgo como una fuente para la obtencién de ventajas competitivas que
permitan un crecimiento sostenible de nuestra Entidad. Esto sélo es posible maximizando la relacién entre
rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es necesario disponer de un conjunto de estructuras, sistemas
de informacidn, procedimientos y herramientas que permitan que las labores de admisién y seguimiento
se realicen de forma sistemitica y eficiente.
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Principios basicos
Los principios bésicos sobre los que se apoya la gestidn del riesgo de la Caja son:

¢ El Consejo Rector serd el 6rgano de la Entidad que debe aprobar las estrategias y politicas de riesgo de
crédito y concentracidn a propuesta de la Direccién General, debiendo constar la frecuencia de su anélisis
y revision, estando todo ello adecuadamente documentado y comunicado a toda la organizacion.

e Dicho Consejo, la alta direccién y los implicados en su gestién y control recibirdn informacién periddica,
en tiempo y forma, del riesgo de crédito y concentracién, que les permita hacer una evaluacién y
seguimiento continuo de dicho riesgo.

e Fijar los limites de atribuciones otorgadas a los 6rganos inferiores de decisién, asi como los limites
globales de riesgo a asumir en todos los niveles de actuacion, aprobados en la Politica de Riesgo de
Crédito.

e Implantar las mejores practicas en el proceso de admisién de riesgos, dando mayor importancia a la
capacidad de reembolso frente a las garantias que aporten los acreditados y teniendo un profundo
conocimiento del riesgo que se acepta, tanto de los intervinientes, como de los productos y destino de los
fondos.

e Justificar y documentar los riesgos de la Entidad, exigiendo la actualizacién de los mismos, en especial
cuando existan garantias.

e Tener independencia de las unidades de Negocio.
¢ Adaptacién a Basilea II y posteriores desarrollos: El proceso de adaptacion a Basilea se califica como

bésico por la Entidad. Este proceso es gradual ya que se ha empezado por adoptar modelos mis sencillos
(entidades estandar) pero sin renunciar a implantar en un futuro modelos internos (entidades IRB).

°  Mantener la coherencia con una esirategia de crecimiento sostenible basada en la diversificacion por
clientes, sectores, productos y plazos.

*  Realizar una importante actividad de seguimiento, fomentando una gestién continua y preventiva de
nuestras posiciones.

e  [Establecer las politicas de precios y asignacion de capital, para la consecucién de los objetivos
establecidos, de forma que la rentabilidad de las operaciones se ajuste al nivel de riesgo asumido y

permita absorber las posibles pérdidas ocasionadas por las eventuales insolvencias.

*  Disponer de una politica que contemple circunstancias y situaciones para conceder excepcionalmente
operaciones fuera de los limites y condiciones generales aprobadas.

*  Disponer de una politica de renegociacién de deudas.

e Disponer de una politica de revision del valor de las garantias hipotecarias. En este sentido,
peri6dicamente se actualizardn los valores de los activos tomados en garantia, mediante estudios
individuales (tasaciones) o colectivos (estadisticos).

°  Disponer de una politica de financiacion a partes vinculadas.

e  Fomentar la calidad de servicio.
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®  Supervisar la calidad de la informacion y de las bases de datos.

6. Caja y depdsitos en bancos centrales

El epigrafe “Caja y depdsitos en bancos centrales” de los balances de situacion adjuntos al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 esta constituido por el saldo efectivo en caja por importes de 387 y 376 miles

de euros respectivamente.

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Caja © 387 366
Banco de Espaiia - 10
Total 387 376

El delalle por plazos remanentes de vencimiento de estos epigrafes se encuentra detallado en la nota 5.c)

sobre riesgo de liquidez.

En el ejercicio 2011 la Caja ha constituido un fondo de autoseguro para cubrir los importes registrados en
esta rubrica bajo determinadas condiciones (hasta el 31 de diciembre de 2010, la caja tenia suscrita una

poliza integral bancaria).

7. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Valores representativos de deuda 2.998 1.731
Instrumentos de capital 2.286 2.294
Total 5.284 4.025

a) Valores representativos de deuda

El detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcién de su contraparte es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Entidades de crédito 1.073 &
Otros sectores residentes 1.721 1.385
Administraciones Piiblicas 204 346
Total 2.998 1.731

Los intereses devengados en el ejercicio 2011 y 2010 de los valores representativos de deuda ascendieron

respectivamente a 66 y 72 miles de euros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de

2011 era del 4,34 % (3,76% al 31 de diciembre de 2010).

Al cierre del ejercicio 2011 y 2010 no se han contabilizado correcciones de valor por deterioro de los

instrumentos de esta cartera.
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El importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles
para la venta se clasifican como parte integrante del patrimonio de la Entidad; variaciones que se registran
en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su
origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

De estos activos la Entidad no tenia cedidos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 importe alguno.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no existian valores representativos de deuda afectos a compromisos
(obligaciones propias o de terceros).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.¢) de
riesgo de liquidez.

b) Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, fales como acciones, aportaciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que se ejerza control o se posea
una participacion superior al 20% o aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacién inferior
se ejerce una influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el desglose del saldo de este capitulo, clasificados por édreas
geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de contrapartes y por tipos de
instrumentos es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Por areas geogréficas:
Espana 2.286 2.294
Total 2.286 2.294
De entidades de crédito 1.497 1.488
De otros sectores residentes 789 806
Total 2.286 2.294
Por tipos de instrumentos:
Acciones de sociedades no cotizadas 2.033 2.033
Participaciones en el patrimonio de Fondos de inversién 253 261
Total 2.286 2.294

El valor razonable de los instrumentos no cotizados se ha determinado segiin su valor tedrico contable a
31 de diciembre de 2011y 2010, para aquellos en los que era estimable y segiin su valor de coste para
aquellos cuyo valor tedrico contable no se puede estimar de forma fiable.

Los dividendos cobrados en el ejercicio 2011 de los valores instrumentos de capital ascendieron a 122
miles de euros (150 miles de euros en el ejercicio 2010).

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.c) de
riesgo de liquidez.
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8. Inversiones crediticias

El detalle de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Depdsitos en entidades de crédito 16.704 16.369
Crédito a la clientela 70.589 73.160
Total 87.293 89.529

a) Depositos en entidades de crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en funcién de la naturaleza del instrumento

es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Cuentas a plazo 311 13.510
Activos financieros hibridos 2.112 -
Otras cuentas 14.254 2.833
Ajustes por valoracién (+/-) 27 26
Total 16.704 16.369

El Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y las Cajas Rurales y Cooperativas de Crédito asociadas al mismo
mantienen firmados acuerdos por los que las entidades asociadas ceden fondos al Banco Cooperativo
Espafiol, S.A. para que éste los invierta exclusivamente en el mercado interbancario o monetario,
respondiendo las entidades asociadas, de forma mancomunada, respecto a los quebrantos que se puedan
originar como consecuencia de dichas inversiones. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, en relacién con
los citados acuerdos, la entidad mantiene fondos a la vista por importe de 961 y 543 miles de euros que
se registran en “Otras cuentas”. La responsabilidad asumida por la Entidad, en virtud de estos acuerdos,
asciende a 1.992 y 3.026 miles de euros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente, y se
presenta en el epigrafe “Otros riesgos contingentes” de las cuentas de orden.

La Entidad al amparo de lo previsto en el Reglamento (CE) n® 1745/2003 del Banco Central Europeo, de
12 de septiembre de 2003, relativo a la aplicacién de las reservas minimas, est4 adherida al Banco
Cooperativo Espafiol, S. A. para el mantenimiento indirecto de las reservas minimas. De acuerdo a la
adhesion citada, la Entidad mantiene en el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. una cuenta afecta al
cumplimiento indirecto del coeficiente de reservas minimas, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2011 y
2010, registrado en “Otras cuentas”, asciende a 1.644 y 1.725 miles de euros, respectivamente.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.¢).

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2011 y 2010 fue del 2738% y 1,62%,
respeclivamente.
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b) Crédito a la clientela

A continuacién se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos, atendiendo a

la modalidad y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 3.458 3.882
Deudores con garantia real 54.905 58.651
Otros deudores a plazo 10.961 11.060
Deudores a la vista y varios 2.694 2.058
Activos dudosos 4.692 3.903
Otros activos financieros 521 569
Ajustes por valoracion (6.642) (6.963)
Total 70.589 73.160
Por sectores:
Administracién Piblicas espafiolas 384 402
Otros sectores residentes 76.844 79.721
Otros sectores no residentes 3 -
Ajustes por valoracién (6.642) (6.963)
Total 70.589 73.160

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.c) de

riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Caja ha registrado como activos subestdndar 16.663 y 19.452

miles de euros, respectivamente.

El detalle de los ajustes por valoracién efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la

clientela” es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010

Ajustes por valoracién:
Correcciones de valor por deterioro de activos (6.448) (6.751)
Intereses devengados 110 86
Comisiones (304) (298)
Total (6.642) (6.963)
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El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remota su

recuperacion es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Saldo inicial 652 650
Adiciones:
Cargo a correcciones de valor deterioro de activos 100 -
Cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 8.d) 3 -
Productos vencidos no cobrados 11 -
Recuperaciones por cobro en efectivo (Nota 8.d) (19) (7)
Saldo final 747 652

La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad es la

siguiente:

Miles de euros

Menos de | Entre 6y | Entre 9y | Maés de
Ejercicio 2011 6 meses | 9 meses | 12 meses | 12 meses Total
Operaciones sin garantia real 533 654 5 186 1.378
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas 220 - 84 282 586
Otras operaciones con garantia real 786 1.298 - 644 2.728
Total 1.539 1.952 89 1.112 4.692
Miles de euros
Menos de | Entre 6y | Entre 9y | Maés de
Ejercicio 2010 6 meses | 9 meses | 12 meses | 12 meses Total
Operaciones sin garantia real 306 8 1 352 667
Operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas - 126 - 331 457
Otras operaciones con garantia real 1.333 - - 1.446 2.779
Total 1.639 134 1 2.129 3.903

La clasificacién de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcién de su antigiiedad

es la siguiente:

Miles de euros
Menosde1 | Entre1y2 | Entre2y3
Ejercicio 2011 meses meses meses Total
Otros sectores residentes 515 67 274 856
Miles de euros
Menosde 1 | Entre 1y2 | Entre2y 3
Ejercicio 2010 meses meses meses Total
Otros sectores residentes 40 25 66 131
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c¢) Otros activos financieros
Todos los activos financieros incluidos en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de inversiones crediticias, por lo que se registran y valoran por su coste

amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

En este epigrafe se incluyen otros saldos deudores a favor de la Caja por operaciones que no tienen la
naturaleza de créditos.

El detalle de “Otros activos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010

Cheques a cargo de entidades de crédito 99 217
Operaciones financieras pendientes de liquidar 12 38
Comisiones por garantias financieras 16 18
Camara de compensacién 263 248
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) (2) 2)
Otros conceptos 133 50
Total 521 569

d) Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 para los
activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

Miles de Euros

Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.956 1.120 3.076
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 1.772 538 2.310
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio (1.940) (778) (2.718)
Ajuste por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7) 4.083 5 4.083
Utilizaciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 5.871 880 6.751
Dotacidn con cargo a resultados del gjercicio 1.261 257 1.518
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio (818) (260) (1.078)
Utilizaciones (Nota 8.b) (100) - (100)
Otros Movimientos (643) - (643)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.571 877 6.448

La partida de Otros movimientos corresponde integramente a correcciones de valor por deterioro de
crédito a la clientela correspondientes a operaciones adjudicadas y que han sido traspasadas a la categoria
de Activos no corrientes en venta (ver nota 11).

A 31 de diciembre de 2011 la correccién de valor por pérdidas por deterioro por cobertura especifica
correspondientes a saldos de operaciones en vigor consideradas subestidndar asciende a 4.726 miles de
euros (4.620 miles de euros al 31 de diciembre de 2010). De igual forma, la prictica totalidad de las
pérdidas por deterioro, tanto las calculadas de forma especifica como las calculadas de forma genérica,
corresponde a contrapartes residentes en Espafia,
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El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de curos
Concepto 2011 2010
Dotaciones netas del ejercicio 440 (408)
Amortizacién de préstamos (Nota 8.b) 3 -
Activos en suspenso recuperados (Nota 8.b) (19) (7
Total 424 (415)

9, Cartera de inversiéon a vencimiento

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, clasificados por dreas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos,
por tipo de instrumentos y por clases de contrapartes:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Por clases de contrapartes:
Administraciones piblicas espafiolas - 7.346 7.740
Entidades de crédito 3.110 2.806
Otros sectores residentes 321 631
Total 10.777 11.177
Por tipos de instrumentos:
Otros valores de renta fija 10.777 11.777
Total 10.777 11.777

Los intereses devengados en el ejercicio 2011 de la cartera de inversion a vencimiento ascendieron a 406
miles de euros (341 miles de euros en el ejercicio 2010).

El importe de esta cartera no se encuentra afecto a compromiso alguno.
El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de situacion de la Caja

adjuntos, durante los ejercicios de 2011 y 2010, sin considerar los distintos saneamientos producidos, se
muestra a continuacion:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Saldo al 1 de enero 11.177 8.757
Compras - 2.420
Ventas y amortizaciones (400) -
Saldo al 31 de diciembre 10.777 11.177

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.c) de

Riesgo de liquidez.
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10. Derivados financieros (activo y pasivo)

Los derivados designados como instrumentos de cobertura se registran por su valor razonable, segiin se
indica en la nota 2.g). El detalle de los derivados de cobertura por tipo de coberturas al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de Euros
Valor
Razonable Nocional
31 de diciembre de 2010
Saldos deudores 18 920
Saldos acreedores 40 920
31 de diciembre de 2011
Saldos deudores 2 2.200
Saldos acreedores 39 2.200

Los derivados designados como instrumentos de negociacion se registran por su valor razonable, segin se
indica en la nota 2.g). El detalle de los derivados de negociacidn al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:
Miles de Euros
Valor
Razonable Nocional
31 de diciembre de 2010
Saldos deudores 6 394
Saldos acreedores 6 394
31 de diciembre de 2011
Saldos deudores 4 1.160
Saldos acreedores 5 1.160

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en
relacién con dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés y acciones han sido contratadas por la Caja
con contraparies de reconocida solvencia y han sido designadas como instrumentos de cobertura del
riesgo de interés y mercado existente sobre créditos y depdsitos a plazo de clientes concedidos por la Caja
y que, al cierre del ejercicio, se encontraban clasificados por la Entidad como “Inversiones crediticias -
Créditos a la clientela” y “Pasivos a coste amortizado - Depdsitos de la clientela”.
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11. Activos no corrientes en venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el ejercicio 2011 y

2010 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Inversiones Activos
Concepto Inmobiliarias Adjudicados Total
Saldo al 01.01.10 192 429 621
Altas 583 1.968 2551
Bajas - - -
Correcciones de valor por deterioro - (197) (197)
Ajuste por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7) (194) (488) (682)
Saldo al 31.12.10 581 1.712 2.293
Altas - 851 851
Bajas - - -
Correcciones de valor por deterioro - - Z
Saldo al 31.12.11 581 2.563 3.144

Segiin la experiencia historica de la Caja, los activos no corrientes en venta permanecen en balance un
periodo medio que oscila entre uno y dos afios. Dado que la mayor parte de los activos no corrientes en
venta se corresponden con activos inmobiliarios, la Caja considera que es posible que parte de dichos
activos permanezcan en su balance por un periodo superior al que se deriva de la experiencia histérica de
la Caja, dada la situacion por la que atraviesa el mercado inmobiliario espaiiol.

El valor razonable de los activos materiales localizados en Espafia incluidos en el cuadro anterior se ha
estimado aplicando lo dispuesto en la OM ECO/805/2003, de 27 de marzo por sociedades y agencias de
tasacién que cuentan con una capacidad profesional reconocida y una experiencia reciente en la localidad
y categoria de los activos objeto de valoracion. Las tasaciones han sido realizadas y/o actualizadas en el
ejercicio 2010 y 2011 y en todas el valor razonable es igual y/o superior al valor en libros.
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12. Activo material

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los ejercicios de
2011 y 2010, en este epigrafe, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Cedido en
De Uso Inversiones | Arrendamiento FEP

Propio | Inmobiliarias Operativo | (Nota 18) Total
Coste-
Saldos al 31 de diciembre de 2009 3.655 93 85 1.454| 5.287
Adiciones 904 - - - 904
Bajas (1.162) - - - | (1.162)
Ajustes por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7) 115 463 40 - 618
Saldos al 31 de diciembre de 2010 3.512 556 125 1.454| 5.647
Adiciones - - - 8 8
Bajas (24) - - - (24)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3.488 556 125 1.462| 5.631
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 2009 (1.164) - (19) (453) | (1.636)
Adiciones (158) - (2) (40)| (200)
Bajas - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2010 (1.322) - (21) (493) | (1.836)
Adiciones (16e1) - 2) (42)| (205)
Bajas 15 - - - 15
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (1.468) - (23) (535) | (2.026)
Activo material neto-
Saldos al 31 de diciembre de 2010 2.190 556 104 961 | 3.811
Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,020 556 102 9271 3.605

Inmovilizado material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

Miles de Euros

Amortizacion Saldo

Coste Acumulada Neto

Edificios y construcciones 1.835 (197) 1.638
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1.184 (759) 425
Equipos informéticos y sus instalaciones 493 (366) 127
Saldos al 31 de diciembre de 2010 3.512 (1.322) 2.190
Edificios y construcciones 1.835 (227) 1.608
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 1.184 (842) 342
Equipos informéticos y sus instalaciones 469 (399) 70
Saldos al 31 de diciembre de 2011 3.488 (1.468) 2.020
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Al 31 de diciembre de 2011, la Caja no tenia ninglin compromiso firme de compra o venta de
inmovilizado por importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se encontraban totalmente amortizados y en uso, diversos
elementos, principalmente mobiliario, instalaciones y equipos informdticos, cuyos valores de activo
y su correspondiente amortizacién acumulada ascendian a 846 y 703 miles de euros,
respectivamente.

13. Resto de activos y pasivos

La composiciton del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién adjunto para
los ejercicios 2011 y 2010, es la siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Activo:
Activos netos en planes de pensiones 14 13
Resto 18 28
Periodificaciones 91 25
Total 123 66
Pasivo:
Periodificaciones 83 54
Resto 57 66
Total 140 120

Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. D.A 33 “Deber de informacién”
de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al
cierre en relacion con los plazos méximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del

balance

2011

Miles de euros %

Pagos del ejercicio dentro del plazo maximo legal 769 99,74%
Resto 2 0,26%
Total pagos del ejercicio 771 100,00%

Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias) 46
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo maximo legal s

En relacion con el ejercicio 2010, y de acuerdo con la Ley 15/2010 sobre morosidad en su transitoria
segunda, se informa que la caja no presentaba importes pendientes de pago a los proveedores cuyo plazo
de pago era superior a 85. Esta informacion sobre el ejercicio 2010 no es comparable con la indicada en la
presente Nota para el ejercicio 2011 por ser el 2010 un afio de transicidn, si bien no debe de modificarse
la informaci6n para hacerla comparable, de acuerdo con la consulta del n° 7 del BOICAC 88.
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14. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Depésitos de entidades de crédito 11.792 9.370
Depésitos de la clientela 87.470 90.914
Otros pasivos financieros 434 526
Total 99.696 100.810

a) Depositos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién en funcién de la naturaleza del instrumento

es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010

Cuentas a plazo 4.506 2.339

Cesidn temporal de activos 7179 6.920

Otras cuentas 29 41
Ajustes por valoracion:

Intereses devengados 78 70

Total 11.792 9.370

riesgo de liquidez.

b) Depésitos de la clientela

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.¢) de

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la contraparte y al

tipo de pasivo financiero, se indica a continuacién:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Administraciones piiblicas espafiolas 655 1.204
Otros sectores residentes:
Depésitos a la vista:
Cuentas corrientes 5.770 6.535
Cuentas de ahorro 32.145 34.260
Otros 174 37
Depésitos a plazo:
Imposiciones a plazo 47.601 48.049
Cuentas de ahorro-vivienda 36 43
Pasivos financieros hibridos 580 394
Ajustes por valoracién 169 168
Oftros sectores no residentes 340 224
Total 87.470 90.914

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la nota 5.c) de

riesgo de liquidez.
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c) Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacioén adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por su coste
amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidas en otras partidas.

El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2011 2010

Obligaciones a pagar 25 55
Fianzas recibidas 6 6
Cémaras de compensacion 193 189
Cuentas de recaudacion 96 162
Cuentas especiales 9 7
Garantias financieras 16 20
Otros conceptos 89 87

Total 434 526

15. Provisiones

Los importes reconocidos en balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se determinaron de
la siguiente forma:

Miles de euros

Fonc_lo PArA | prgyisiones para riesgos y

PENSIONES ¥ | cumpromisos contingentes O‘I’I?S Total

obligaciones provisiones

Concepto similares Especifica Genérica

Saldo al 01.01.10 - - 43 - 43
Dotaciones 344 4 6 - 354
Recuperaciones - - (17) - 17)
Otros movimientos - - 1 - 1
Saldoe al 31.12.10 344 4 33 - 381
Dotaciones 238 - 3 8 249
Recuperaciones - (1) - - 1)
Otros movimientos - - - -
Salde al 31.12.11 582 3 36 ] 629

Fondo para pensiones y obligaciones similares

El epigrafe “Fondos para pensiones y obligaciones similares” estd compuesto por los fondos dotados por
la Caja en el ejercicio 2011 para hacer frente a prejubilaciones por importe de 582 miles de euros (344
miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Tal y como se explica en la Nota 2. k) la Caja tiene externalizados, mediante diversas pélizas de seguros
con RGA, los compromisos adquiridos establecidos en los acuerdos indicados y el convenio colectivo

correspondientes a “Complemento de pensiones” y “Premio a la dedicacion”

El detalle de los activos y pasivos asociados a estos planes reconocidos en los balances de situacién
adjuntos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros
Concepto 2011 2010
Valor actual de las obligaciones 60 58
Valor razonable de activos del plan (73) (71)
Pérdidas o ganancias actuariales no reconocidas en balance (1) -
Pasivo/(activo) en el balance (Nota 13) (14 (13)

Las principales hipotesis adoptadas en los estudios actuariales realizados han sido:

Concepto 2011 2010
Tablas de mortalidad PERM/F-2000p PERM/F-2000p
Tablas de invalidez No se han contemplado salidas por invalidez
Tablas de rotacién No se han contemplado salidas de rotacién
Tipo de interés de descuento 4,60% 4,10%
Inflacién 2,00% 2,00%
Incremento de salarios 3,00% 3,00%

-Edad de jubilacién: Con caricter general, 65 anos. Para los empleados que han
cotizado a la Seguridad Social antes del 1/1/1967, se considera 60 afios, o el
Edad de jubilacién siguiente cumpleafios si ya han cumplido esta edad. Si la edad tedrica de
jubilaci6n segin lo anterior no da Iugar al cobro de la prestacidn, se considera
aquella en la que se alcance el derecho al cobro, con un maximo de 70 afos.

Cerrado; No se consideran posibles incorporaciones futuras de empleados en

Tipo de colectivo lantilla

Para la determinacion del tipo de interés en la valoracidn actuarial, de los compromisos con el personal
activo, de 31 de diciembre de 2011 y 2010, se ha realizado de acuerdo con los criterios establecidos por la
Circular 6/2008, Norma 35, parrafo 9.d).

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes,
entendidos como aquellas operaciones en las que la Caja garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de
activos financieros.

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

16. Ajustes al patrimonio por valoracion

Este epigrafe de los balances de situacién recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo indicado en la
Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la Caja. Dichas variaciones se
registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en
los que tienen su origen.
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El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2011 y 2010 se presenta

seguidamente:
Miles de euros
Concepto 2011 2010

Saldo inicial (7 187

Valores representativos de deuda 58 (52)

Instrumentos de capital 14 145

Ajuste por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7) - (287)

Saldo final 65 (7y
17. Capital
El movimiento de este capitulo del balance de situacién en el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Miles euros
qurtaciopes reembccflglatﬂe ala
Conceplo ehlipdtocios vista Total

Saldo al 1 de enero de 2010 331 - 331
Variaciones en las dotaciones de capital:
Aumentos 9 B 9
Disminuciones 9) - 9
Saldo al 31 de diciembre de 2010 331 - 331
Variaciones en las dotaciones de capital:
Aumentos - - -
Disminuciones (4) - 4
Saldo al 31 de diciembre de 2011 327 - 327

Al 31 de diciembre de 2010, las aportaciones obligatorias estin representadas por 5.437 titulos
nominativos (5.501 titulos nominativos al 31 de diciembre de 2010) de 60,11 euros de valor nominal cada
uno de ellos, estando totalmente suscritos y desembolsados, con el siguiente detalle:

2.011 2.010
Concepto Socios Miles de euros Socios Miles de euros
Personas fisicas 2.997 66 3.015 265
Personas juridicas 214 261 211 66
Total 3.211 327 3.226 331

Las aportaciones al capital no devengan interés alguno. El importe total de las aportaciones de un sélo
socio al capital social no podra exceder del 2,5% del mismo. El conjunto de aportaciones poseidas por
personas juridicas que carezcan de la condicion de sociedad cooperativa no podra representar una cuantia
superior al 50%. Al 31 de diciembre de 2011 y 20010, no existen personas fisicas o juridicas con

aportaciones que superen los citados porcentajes.
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18. Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
QOlras reservas 10.151 9.946
Total 10.151 9.946

El movimiento que se ha producido en los ejercicios 2011 y 2010 en ¢l conjunto de reservas se muestra a
continuacién:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Saldo inicial 9.946 12.368
Distribucion excedente ejercicio anterior 200 425
Ajuste por proceso de negocio conjunto (Nota 1.7.) - (2.847)
Otros movimientos 5 -
Saldo final 10.151 9.946

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la Caja. Su dotacién
de acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito modificada por la Ley 27/99 de 16 de julio, se
realiza por la aplicacion al menos del 20% del excedente neto.

Tiene cardcter irrepartible y estd destinado a la consolidacién y garantia de esta Caja Rural, estard dotado,
al menos, con el 75 por ciento, del excedente disponible de cada ejercicio, una vez cumplidas las
obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del capital minimo necesario, del
necesario cumplimiento de los recursos propios o del coeficiente de solvencia.

19. Fondo de educacién y promocion

El Fondo de Educacién y Promocién Cooperativa es una parte del patrimonio neto de la Entidad que tiene
por finalidad la formacién y educacion de los socios y trabajadores de la misma en los principios y
valores cooperativos, o en materias especificas de su actividad societaria o laboral y demis actividades
cooperativas; la difusién del cooperativismo, asi como la promocién de la relaciones intercooperativas; y
la promocidn cultural y profesional del entorno local y de la comunidad en general, asi como la mejora de
la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las acciones de proteccién medioambiental.

El Fondo de Educacién y Promocién Cooperativa tiene el cardcter de irrepartible e inembargable entre sus
socios incluso en caso de disolucién de la Cooperativa. La inembargabilidad del indicado Fondo no
afectard a los inmuebles propiedad de la Entidad que estuviesen destinados a las acciones y servicios
realizados con cargo a dicho Fondo y que constituyan una aplicacién del mismo.

Las inversiones y gastos con cargo al Fondo de Formacioén y Promocién Cooperativa, se acuerdan por el
Consejo Rector, en uso de las facultades delegadas expresamente por la Asamblea General, a la que se

sometera la aprobacién de la liquidacién del presupuesto del ejercicio inmediatamente anterior.

Los Estatutos de la Entidad establecen que se destinard al Fondo de Formacién y Promocion el 10% del
excedente neto disponible del cada ejercicio econdmico.

Hasta ¢l momento de su gasto o inversion, sus recursos se conservarin en efectivo o materializados en
bienes de ficil liquidez.
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El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacién y Promocién para el ejercicio 2011
asciende a 98 miles de euros (80 miles de euros en el ejercicio 2010), aplicindose totalmente a su

finalidad.

El desglose por conceptos de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocién de la Caja al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010

Aplicacién del Fondo de Educacién y Promocidn:
Inmovilizado material 927 961
Dotacion obligatoria F.F.P.C registrada como gasto 9 25
Otros saldos deudores (medios liquidos) 3 47

Total 941 1.033
Dotacién del Fondo de Educacion y Promocién:
Aplicada a inmovilizado material 634 680
Reservas de revalorizacién 334 334
Gastos e inversiones comprometidos en el ejercicio 81 67
Gastos de mantenimiento e inversiones del ejercicio (126) (73)
Dotacidn obligatoria registrada como gasto 9 25
Recursos no comprometidos 9 -

Total 941 1.033

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 del Fondo han sido los siguientes:
Miles de euros
Concepto 2011 2010

Saldo inicial 1.033 1.056
Dotacién obligatoria registrada como gasto 9 25
Distribucion de excedentes del ejercicio anterior 81 67
Gastos del ejercicio (126) (73)
Importe no comprometido (56) (42)
Intereses del Fondo B =
Otros ingresos = ~
Otros movimientos . s
Saldo final 941 1.033
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20. Impuesto sobre beneficios

Al amparo de la modificacién introducida en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en concreto articulo 67 y Disposicién Transitoria Trigésimo Tercera, por el Real Decreto
Legislativo 2/2011, de 18 de febrero, las quince Cajas Rurales del Grupo "Cajas Rurales del Mediterrdneo
- CRM" se han acogido, para los ejercicios 2011 y siguientes, al régimen de consolidacién fiscal regulado
en el capitulo VII del Titulo VII de dicho Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los préximos
doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diteridos”). El saldo del epigrafe de
“Pasivos fiscales™ incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los
corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe de
“Provisiones” del balance de situacién adjunto.

La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

El detalle y movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
2011 2010
Activos Fiscales Pasivos Fiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Concepto Corrientes Diféridos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo inicial 336 1.576 151 177 129 404 120 80
Altas 315 208 8 84 306 1172 122 177
Bajas (306) (332) (15) (60) (99) - (91) (80)
Saldo final 345 1.452 144 201 336 1.576 151 177

Conciliacion de los resultados contable vy fiscal

A continuacién se presenta un desglose de los saldos del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011 y 2010:

2011 2010

Gasto (ingreso) impuesto sobre beneficios del ejercicio 1) 5
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de ejercicios

anteriores 11 -

Total gasto (ingreso) Impuesto sobre Sociedades 10 5

La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejercicio 2011 y
2010, es la siguiente:
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Miles de euros

2011 Cooperativo | Extracooperativo Total

Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 180 (94) 86
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio (33) - (33)

Dotacion al Fondo de Educacion y Promocion €))] - 9

Intereses de aportaciones al capital - - -

Otros ajustes 19 2 21
Resultado contable ajustado 157 (92) 65
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias 139 (233) (94)
Base imponible 296 (325) (29)
Cuota (25% / 30%)

Sobre resultado contable ajustado 39 (28) 11

Sobre base imponible 74 (98) (24)
Bonificaciones y deducciones (12)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (1)
Retenciones y pagos a cuenta 40
Impuesto sobre Sociedades a pagar (76)

Miles de euros
2010 Cooperativo | Extracooperativo Total

Beneficio del ejercicio antes del impuesto sobre sociedades 472 (217) 255
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:

Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (94) - (94)

Dotacién al Fondo de Educacién y Promocién (25) - (25)

Intereses de aportaciones al capital - - -

Otros ajustes 12 1 13
Resultado contable ajustado 365 (216) 149
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a
Pérdidas y Ganancias (76) 423 347
Base imponible 289 207 496
Cuota (25% / 30%)

Sobre resultado contable ajustado 91 (64) 27

Sobre base imponible 72 62 134
Bonificaciones y deducciones (22)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 5
Retenciones y pagos a cuenta 97
Impuesto sobre Sociedades a pagar 15

Ejercicios sujetos a inspeccidn fiscal

A 31 de diciembre de 2011, la Caja tiene pendientes de inspeccidn los cinco dltimos ejercicios (2007 a
2011) para el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro ltimos para el resto de impuestos que le son de

aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacién pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los asesores fiscales de la Caja y de sus Administradores,
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la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados
es remota.
21. Garantias financieras y otros riesgos confingentes

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Caja al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se
muestra a continuacion:

Miles de euros
Concepto 2011 2010

Garantias financieras:
Avales financieros 461 606
Auvales técnicos 86 88
Otras obligaciones 1.507 1.168
Otros riesgos contingentes 4.143 5.176
Total 6.197 7.038

Una parte significativa de estos impories llegard a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantfa se registran en el capitulo “Comisiones
Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

El saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de “Otros riesgos contingentes” corresponde,
fundamentalmente, a avales prestados a favor de Banco Cooperativo Espafiol, S.A., por operaciones de
tesoreria y otras operaciones con ferceros.

22. Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta la
Caja son de disponibilidad inmediata.

El detalle de los compromisos de crédito al 31 de diciembre de 2011 y 2010, agrupados por contrapartida
e indicando el importe pendiente de disponer, es el siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2011 2010

Administraciones Piblicas espafiolas 800 1.300
Otros sectores residentes:

Tarjetas de crédito 1.037 1.005

De cuentas con disponibilidad inmediata 3.959 3.480

Otros 590 1.672

No residentes 3 3

Total 6.389 7.460
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23. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Caja es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Depésitos en entidades de crédito 398 267
Créditos a la clientela 2.731 2.560
Valores representativos de deuda 472 407
Activos dudosos 87 95
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares 3 3
Otros intereses 4 4
Total 3.695 3.336
24. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros
Concepto 2011 2010
Depdsitos de entidades de crédito 209 104
Depdsitos de la clientela 1.633 1.628
Rectificacién de gastos por operaciones de cobertura (25) 8)
Coste por intereses de los fondos de pensiones 2 3
Otros intereses - 64
Total 1.819 1.791
25. Comisiones percibidas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros
Concepto 2011 2010
Por riesgos contingentes 29 32
Por compromisos contingentes 18 12
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 1 1
Por servicios de cobros y pagos 500 296
Por servicio de valores 12 4
Por comercializacion de productos financieros no bancarios 151 137
Por otras comisiones 77 34
Total 788 516
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26. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Comisiones cedidas a terceros 79 78
Comisiones pagadas por operaciones con valores 3 3
Total 82 81

27. Gastos de personal

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
Concepto 2011 2010
Sueldos y salarios 785 727
Seguridad social 212 197
Dotaciones a los fondos de pensiones 3 3
Gastos de formacién 2 5
Oftros gastos de personal 21 25
Total 1.023 957

El niimero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales durante 2011 y 2010,
es el siguiente:

2011y 2010
Hombres Mujeres Total
Alta direccion y Grupo I 1 -
Grupo 2, niveles 1 al 5 3 - 3
Grupo 2, niveles 6 al 10 6 11 18
Total 10 11 22
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28. Otros gastos generales de administracién

El desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

Concepto 2011 2010

De inmuebles, instalaciones y material 127 108
Informatica 144 159
Comunicaciones 74 82
Publicidad y propaganda 97 65
Gastos judiciales y letrados 30 i
Informes técnicos 55 89
Servicio de vigilancia y traslado de fondos 6
Primas de seguro y autoseguro 15
Organos de Gobierno y Control 17 10
Cuotas asociaciones 18 15
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 11 10
Contribuciones e impuestos 10 8
Otros gastos 72 32

Total 665 606

29. Otras ganancias y otras pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Concepto

Miles de euros

2011

2010

Productos

Ingresos de otros arrendamientos operativos
Beneficios por enajenacién de inmovilizado
Otros productos

Total ” -
Quebrantos
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 3 -
Otros quebrantos - =
Total 3 -

72




CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

30. Otros productos y cargas de explotacion

El desglose de Otros Productos de Explotacion de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Ingresos de otros arrendamientos operafivos 7 -
Comisiones financieras compensadoras de costes directos 38 46
Otros productos recurrentes 18
Otros productos no recurrentes 2 i
Total 65 49

El desglose de Otras Cargas de Explotacion de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2011

y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos 12 72
Otros conceptos 48 8
Total 120 80

31. Partes vinculadas

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Caja ha desarrollado procedimientos de
concesién, autorizacion y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de transparencia,
aprobindose por el Consejo Rector y siendo comunicadas al Banco de Espafia, siempre que asi se
establezca en los manuales internos o en la normativa en vigor.

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de la Caja generados como consecuencia de transacciones

con partes vinculadas, son los siguientes:

Miles de euros

Consejeros y Personal de

Sociedades Vinculadas direccién

Concepto 2011 2010 2011 2010
Activo
Créditos 1.527 1.288 685 400
Pasivo
Depésitos 108 83 413 413
Pro-Memoria
Avales y compromisos 8 40 425 160
Perdidas y ganancias
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 102 65 26 6
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas - - 21 6

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2011, la entidad mantienc cuentas a plazo y cuentas a la vista con
otras entidades del Grupo Cooperativo Cajas Rurales del Mediterrdneo — CRM por importe de 0 miles de
€ (8.000 miles de € en 2010) y 11.560 miles de € (448 miles de € en 2010), respectivamente. El ingreso
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por intereses devengado por dichas cuentas en el ejercicio 2011 asciende a 253 miles de euros (30 miles

de euros en 2010).

Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Caja ha registrado los siguientes importes por retribuciones

devengadas por sus Consejeros y personal de direccién:

Miles de euros

Concepto 2011 2010
Consejeros
Gastos Varios 17 10
Personal de direccion
Retribuciones a corto plazo 136 128
Total 153 138

El niimero de miembros del Consejo Rector y de la Direccion de la Caja asciende a 13 personas, siendo

los cargos que la componen los siguientes:

Nombre Cargo
D. Rafael Lozano Pérez Presidente
D. Ernesto Eugenio Deb6n Tarin Vicepresidente
D. Vicente Murgui Guerricabeytia Secretario
D. Fernando Ramada Caurin Vocal
D. Francisco Domenech Rodrigo Vocal
D. Javier Checa Sanchez Vocal
D. Fernando José Nadal Garcia Vocal
D. José Miguel Martino Alfonso Vocal
D. José Javier Mota Haro Vocal
D. Rafael Luis Pellicer Morell Vocal
D. Raul Luis Gregorio Agramunt Silvestre Vocal
D. Carlos Mufioz Alarcdn Vocal

D. José M* Mira Aguilar

Director General

32. Otra informacién

a) Servicios de inversién y complementarios

El desglose de los servicios de inversion y complementarios por tipos de instrumentos, indicando el importe de
los valores y demds instrumentos financieros gestionados y de las comisiones registradas en la cuenta de

pérdidas y ganancias, es el siguiente:

Miles de euros
Recursos de
Ejercicio 2011 clientes Comisiones
Tipo de servicios de inversién
Servicio de intermediacién (productos comercializados por la Caja)
Valores 1.314 12
Fondos de inversidn 668 4
Fondos de pensiones 1.321 19
Seguros RGA (Ahorro) 1.421 29
Total 4.724 64
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Miles de euros

Recursos de
Ejercicio 2010 clientes Comisiones

Tipo de servicios de inversién
Servicio de intermediacién (productos comercializados por la Caja)

Valores 1.102 4
Fondos de inversion 543 6
Fondos de pensiones 1.257 17
Seguros RGA (Ahorro) 1.203 9

Total 4.105 36

b) Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2011 y 2010 ni en ningiin momento durante el mismo, la Entidad ha mantenido
en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real
Decreto 1245/1995 de 14 de Julio.

c) Auditoria externa

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2011 por los auditores de la Caja, exclusivamente por
trabajos de auditoria de cuentas, han ascendido a 8 miles de euros (8 miles de euros en el ejercicio 2010).
Por otros conceptos se ha devengado 4 miles de curos (1 miles de euros en el ejercicio 2010).

d) Servicio de atencidn al cliente

Durante el afo 2011, el Servicio de Atencién al Cliente del Grupo CRM ha venido atendiendo y
resolviendo las quejas y reclamaciones de los clientes de Caja Rural de Cheste, Sociedad Cooperativa de
Crédito.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras, se resume a continuacién el Informe Anual elaborado por el titular
del Servicio y presentado en el Consejo Rector celebrado el 26 de marzo de 2012.

Resumen total de incidencias atendidas

Durante el ejercicio 2011 se han atendido un total de 2 entradas. El detalle de las mismas, segiin el
contenido, se expresa a continuacion:
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Numero de

incidencias
Queja 2
Reclamacién -
Sugerencia -
Solicitud de informacién -
2

Resumen de quejas y reclamaciones

Detalle de las admitidas a trdmite o denegada su admisién

Admitidas | No admitidas
Quejas 2 -
Reclamaciones - -

De las admitidas a tramite, detalle de la resolucion:

Estimadas | Deseslimadas
Quejas 1 1
Reclamaciones = -

Criterios generales de los contenidos en las decisiones

Los principios y criterios por los que se rigen las resoluciones del Servicio de Atencién al Cliente se
fundamentan en la legislacién vigente, en las relaciones contractuales entre las partes, en las normas de
transparencia y proteccion de la clientela y en las buenas pricticas y usos financieros.

Reclamaciones presentadas y resueltas por el Defensor del Cliente de la UNACC

Niimero de

Reclamaciones
Trasladadas -
Resucltas .

76



CAJA RURAL DE CHESTE, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011

Reclamaciones presentadas y resueltas por Organismos Oficiales

Servicio de reclamaciones del Banco de Espaiia

Namero de
Reclamaciones
Trasladadas 1
Resueltas 1
Inadmitida -
Favorables al reclamante 1
Favorables a la Entidad -
Allanamientos -
Sin pronunciamiento -

(1) Estimacion, dato pendicnte de publicacion.

Servicio de reclamaciones de la Comision Nacional del Mercado de Valores

Nimero de
reclamaciones®
Trasladadas S
Resueltas -

(2) Estimacidn, dato pendiente de publicacién.

Servicio de reclamaciones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones

Nuamero de
reclamaciones®
Trasladadas -
Resueltas -

(3) Estimacion, dato pendiente de publicacion.

Cuantias e importes afectados

No se ha estimado cuantia alguna durante el afio 2011.
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33. Hechos posteriores a la fecha del balance

La estimacién de los importes necesarios en C.R Cheste S.Coop. de Crédito para la adaptacién a los
nuevos requerimientos de correcciones valorativas y requisitos de capital adicionales derivados del Real
Decreto Ley 2/2012, de saneamiento de las financiaciones y activos adjudicados o recibidos en pago de
deudas relacionadas con el sector inmobiliario, sobre los datos al cierre del ejercicio 2011, es de 1,5
millones de euros de provisiones y 980 miles de euros de capital.

Con fecha 2 de marzo de 2012 la Entidad se ha dado de baja de la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales
(AECR).

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y
hasta el 8 de marzo de 2012 fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Entidad de las
presentes cuentas anuales, no ha ocurrido ninglin acontecimiento significativo que deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto y de los
flujos de efectivo de la Entidad.
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Informe de Gestion
Entorno Econémico

La economia mundial atraviesa una situacion de debilidad en términos de crecimiento debido al ya
previsto retroceso de la economia europea en el cuarto trimestre de 2011 y a la no tan anticipada
contraccion del producto interior bruto (PIB) de Japdn. Por su parte, Estados Unidos, registré un
crecimiento significativo, sustentado en gran medida por la mejora del mercado laboral, mientras que los
paises emergentes mantuvieron un ritmo algo mdas pausado. El principal foco de inestabilidad sigue
siendo la crisis de la deuda soberana europea, lo que estd abocando a la eurozona a una nueva recesion.

El PIB repunt6 en el cuarto trimestre para crecer un 0,7% intertrimestral, lo que deja el avance para el
conjunto de 2011 en el 1,7%. Pese al repunte, un vistazo a los componentes del PIB muestra una imagen
menos boyante dado que el avance del consumo privado, el cual fue el principal motor de la actividad en
la segunda mitad de 2011, se fundamenid mas cn la disminucion de la tasa de ahorro que en una mejora
de los ingresos. Por otro lado, la politica del BCE esta facilitando las cosas, apoyando a la estabilizacién
de la eurozona. Esta ayuda se instrumenta a través de una serie de medidas no convencionales cuyo fin es
reducir las dificultades de financiacion de la banca europea, y en consecuencia de la economia real. Entre
las mismas destacan las lineas de liquidez ilimitada y a tipo fijo que la entidad estd poniendo a
disposicién de las Entidades Financieras.

En cuanto a la economia espaiiola, los indicadores de actividad disponibles, relativos sobre todo a finales
de 2011, confirman que la recesidn esta en marcha y la incognita reside en la duracién de la misma y su
profundidad. El répido deterioro de la situacién econémica en la segunda parte del pasado ejercicio ha
llevado a una sensible correccidon de las previsiones para 2012 y 2013. Tanto el FMI como el Banco de
Espafia coinciden en dibujar un escenario recesivo en 2012, aunque no tan intenso como el experimentado
en 2009. Debe recordarse que en dicho afio el PIB cayé un 3,7%, se estabilizd en el 2010 (-0,1%) y en
2011 logré crecer el 0,7%. La gravedad de la actual recaida estriba en que se produce en un momento en
que el desempleo esti en maximos y el déficit piblico alcanza cotas elevadas.

Ademis, el indice de precios al consumo (IPC) se ha incrementado en 2011 un 2,4%, tasa que es
resultado del cambio de tendencia experimentado por los precios desde el mes de abril, cuando
alcanzaron la cota del 3,8% de variacion interanual, momento a partir del cual comenzaron a descender.
La prevision es que la inflacion tienda a continuar descendiendo hacia el 1,4%.

Sin embargo, es previsible que el buen comportamiento del sector exterior suavice la contraccion
econémica en 2012, mientras que la caida del volumen de las importaciones refleja el menor pulso de la
demanda interna.

Las causas de estas perspectivas tan negativas radican en el freno del crecimiento europeo, principal
mercado de exportacién de los bienes y servicios espafioles. Ademads, la desconfianza de los mercados
financieros respecto a la resolucién de la crisis de la eurozona y las necesidades de sancamiento de las
entidades financieras dificultan la circulacién del crédito. A esto se anade el hecho de que la necesidad de
corregir el elevado déficit piiblico comporta un efecto contractivo sobre el gasto.

En este sentido, cabe destacar que el nuevo Gobierno formado tras las elecciones de noviembre ha
confirmado una significativa desviacion del déficit piablico en 2011 respecto al objetivo fijado.
Concretamente, las previsiones sitiian el déficit alrededor del 8% del PIB, mientras que el objetivo era del
6,0%. De confirmarse esta cifra, obligaria a hacer un esfuerzo maydsculo durante 2012 si se pretende
alcanzar el objetivo fijado por Bruselas, que es del 4,4%. El Ejecutivo ha afirmado que su compromiso
con el programa de estabilizacién presupuestaria es total y, por lo tanto, ya ha presentado una bateria de
medidas. Entre estas destacan aumentos en el impuesto sobre la renta de las personas fisicas y en el
impuesto sobre bienes inmuebles, ademds de disposiciones de restriccion del gasto.
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En este contexto, no es de prever que el crédito se recupere en 2012. Antes al contrario, la contraccion
econdmica y las nuevas medidas para profundizar en el saneamiento del sector bancario y para incentivar
nuevos procesos de concentracién debilitardn la evolucion del crédito en 2012. A largo plazo, esta medida
puede fortalecer la solvencia del sector bancario espaiiol sin requerir una importante intervencién de la
administracion piblica, pero a corto plazo afectardn a su capacidad crediticia.

El deterioro de la actividad econémica previsto para 2012, introduce dudas sobre el comportamiento de la
tasa de ahorro de nuestra economia; algunos analistas opinan que la misma mantendrd su senda de
reduccion durante los proximos trimestres, aunque a un ritmo significativamente menor, como
consecuencia de una suavizacioén de la caida del consumo privado. Los datos referentes a los pasivos de
las entidades se alinean con este escenario; asi, los pasivos bancarios en manos de familias y empresas
registraron una contraccion interanual al mes de noviembre del 3%, impulsada por el retroceso de los
depdsitos a plazo.

Caja Rural de Cheste

El Balance individual de Caja Rural de Cheste a 31 de diciembre de 2011, presenta un total activo de 112
millones de euros. La principal partida del activo, el crédito a la clientela, posee un saldo al cierre del
ejercicio de 71 millones de euros. Por su parte, los depdsitos de la clientela presentan un saldo a finales de
2011 de 87 millones de euros y los depdsitos de entidades de crédito, 12 millones de euros, elevando los
pasivos [inancieros a coste amortizado a la cifra de 100 millones de euros frente a unas inversiones
crediticias de 87 millones de euros.

Caja Rural de Cheste dispone de una posicién de liquidez suficientemente holgada, que le ha permitido
mantener abiertas sus lineas de financiacion, a empresas y familias, en un contexto de alta competencia
por la captacién de recursos de clientes y el mantenimiento de una situacién de prictica inaccesibilidad a
los mercados mayoristas de financiacion.

Salvaguardar la solvencia es para Caja Rural de Cheste materia de absoluta prioridad, al finalizar el
ejercicio 2.011 los recursos propios computables alcanzan la cifra de 11.893 miles de euros lo que
conlleva un ratio de solvencia del 17,37, muy por encima del minimo exigido. En términos de pérdidas y
ganancias, se ha mejorado el margen de intereses, obteniendo un margen de 1.876 miles de euros frente a
los 1.545 registrados en 2010. Esta mejora se debe al notable incremento de los intereses y rendimientos
asimilados y al mantenimiento casi estable de los intereses y cargas asimiladas.

Con motivo de la adaptacién al catilogo comin del Grupo CRM, es destacable el incremento en las
comisiones percibidas, registrando un ingreso total en el ejercicio 2011 de 788 miles de euros frente a los
516 miles de euros del ejercicio anterior. Por su parte las comisiones pagadas se han mantenido estables.
Los gastos de personal se han incrementado un 6,89% respecto al ejercicio anterior fundamentalmente por
la apertura de la nueva oficina de Godelleta.

Pese a la significativa mejora en el margen de intereses y en las comisiones percibidas, el resultado del
ejercicio ha disminuido respecto al ejercicio anterior, en 2011 se ha obtenido un excedente neto de 78 mil
euros frente a los 225 mil de 2010. El motivo fundamental de este descenso es que la Caja ha destinado en
2011 424 miles de euros para dotaciones a insolvencias, lo que consigue situar los fondos totales de la
Entidad en 6,5 millones de euros y alcanzar un ratio de cobertura sobre activos dudosos del 137,4%.

El 31.12.2011 se produjo el cierre de la oficina de Chiva, motivado fundamentalmente por la coincidencia
con otras dos oficinas del Grupo CRM en la poblacién. Los clientes y sus contratos se han traspasado
mayoritariamente a la oficina de Cheste.

Finalmente agradecer a todos nuestros empleados el esfuerzo que a diario realizan y a nuestros socios y
clientes la confianza continua que depositan en nuestra Entidad.



Reunido el Consejo Rector de Caja Rural de Cheste, S. Coop. De Crédito V., el 08 de marzo de 2012, y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en la Legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicio 2011, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

b)  Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados ¢l 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

c) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010.

d) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010.

e) Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010.

f) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2011.
g) Informe de gestion del ejercicio 2011.

Los miembros del Consejo Rector de la Caja firman el presente documento en conformidad con la
citada formulacién y el secretario del Consejo firma asimismo a efectos de identificacién todas las
hojas integrantes de las cuentas anuales y del informe de gestién.

En Cheste (Valencia), a 08 de Marzo de 2012

Presidente ) Vicepresidente
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