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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Socios de :
Caja Rural San José de Nules, S, Coop. de Crédito V.-

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V. (en lo
sucesivo, la Caja), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es’
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Adminisiradores de la Caja presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 16 de abril de
2008 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2007, en el
que expresatnos una opinion sin salvedades.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural San José de
Nules, 8. Coop. de Crédito V. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables contenidos en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior, ' '

4. El informe de gestion del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Caja.
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CAJA RURAL S. JOSE DE NULES, S.COOP DE CREDITO V.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Miles de Euros)

ACTVO Nota 2008 2007 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2008 2007
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 5 818 687 |PASIVO
CARTERA BE NEGOCIACION ] 30 46 |CARTERA DE NEGOCIACION [] 12 20
Dapéositos en entidades de crédito - - Depdsitos de b - -
Crédito a a clientela - - Dspésitos de entidades de crédito - -
Valores rapresentalivos de deuda - - Depositos de la cliantala - -
Instrumentos de capital 184 11| Débitos rey los por valores negoclabl - .
Derivados de negoclaclén 17 35 | Derivados de negoclacion 12 20
Pr 7a: Prestados o en g 1t - - Poslciones cortas de valores - -
Otros pasivos flnancieros - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Depésitos en entidades de crédite - - Dapésitos de bancos - -
Crédito a la clientela - - Depésitos de enlidades de crédito - -
Valores representativos de deuda - Depdsitos ds ka clientela - -
[nstrumentos de capital - - Débitos ref tados por valores negociabt - -
Pro ia: Py fosoeng - - Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financleros - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 13 135.401 127.335
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 4.340 4.928 | Depésitos de bancos I - -
Valores representativos de deuda 1.889 2.678{ Dapdsitos de entidades da crédito 24.917 16.085
Insirumentos de capital 2.471 2.250{ Dapbsitos de la clientela 109.5689 111571
Pi ria: Preslados ¢ en ¢ - Débitos repi 1ados por valores negociabl - -
Pasivos subordinados - -
©Otros paslvos financieros 885 879
[INVERSIONES CREDITICIAS 8 134,398 127.373 JAJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
Depositos en entidades de crédito 10.801 11.809
Crédito a la clientela 123.607 116.484|DERIVADOS DE COBERTURA 9 M 19
Valores representatives de deuda - -
Pi fla: P © en garantl 11.622 - PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - PROVISIONES 24 38
Pro-memoria; Prestados o en garantia - - Fondos para pensicnes y obligaciones simllares -
Provislones para impuestos y otras contingencias legales - -
F para rigsgos y compromisos conlingentes 14 24 38
AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR MACRO-COBERTURAS - - Olras provisi - -
FONDO DE FORMACION Y PROMOCION COOPERATIVA 19 368 362
DERIVADOS DE COB8ERTURA 9 - 3
PASIVOS FISCALES 20 57 62
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 10 430 79| Cori - -
Diteridos 57 62
PARTICIPACIONES - -
Entidades asociadas - - RESTO DE PASIVOS 15 334 298
Entidadas muitigrupo - -
Entidades del Grupo - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 16 89 84
TOTAL PASIVO 136.327 128.216
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
PATRIMONIO NETO
ACTIVO MATERIAL 1" 6.000 4.670
Inmovilizade material 4.744 4.105 |FONDOS PROPIOS 11.570 11.113
De uso propio 4.444 3.823 |Capital 16 661 681
Cedido en arrendamiento operativo 70 73 |Prima de emision - -
Afacto al fondo de educacldn y promocion 19 230 209 {Reservas
Inversiones inmobiliarias 1.256 566 Reservas acumuladas 17 10,223 9.648
Pr ia: Ac on fi it - - Remanente - -
QOtros | de capltal
ACTIVO INTANGIBLE 2 2 Da inst tos financl puest - -
Fondo de comercio - - Cuotas participativas y fondos fad - .
Otro aclivo intangible 2 2 Resto de Instrumentos de capita - -
del &] 3 686 804
ACTIVOS FISCALES 20 526 409 (M. Dividendos y retrib . -
Coniantes 87 24
Diferidos 439 385 |AJUSTES POR VALORACION 103 133
Aclivos financieros disponibles para‘la venta 18 103 133
RESTO DE ACTIVOS 12 1.388 1.285 [ Cobed de los flujos de efeclivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de camblo - -
Activos no corrientes en vanta -
Resto de ajustes por vatoracién - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.673 11,248
TOTAL ACTIVO 148.000 139.462 JOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 148.000 139.462
PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 25 6.860 10,382
Garantias financieras 2,024 3.432
Ofros riesgos contingentes 4.838, 6.950
COMPROMISOS CONTINGENTES 25 15.440 13.623
Disponibles de terceros 15.4401 13.623
Ofros compromisos - .
Las Notas t a 38 descritas en la ia adjunta forman parte integrante del bal de sil 6n al 31 de diclembre de 2008.




CAJA RURAL S. JOSE DE NULES, S.COOP DE CREDITO V.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
(Mites de Eyros)

{Debe) Haber
CONCEPTOS Nota 2008 2007
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 28 7.919 5,910
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 27 (4.449) (2.645)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERES 3.470 3.285
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 28 92 8
COMISIONES PERCIBIDAS 29 596 558
COMISIONES PAGADAS 30 (91) {92)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (nslo)- 31 27 (23)|
Cartera de negoclaclén 7 13
Olros instrumentos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas {44) {12)
Oftros Instrumentos financleros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financleros disponibles para la venta - (16)
Otros - (B)F
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 2 4
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 32 107 97
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION a3 (85) (79)#
MARGEN BRUTO 4118 3.738
GASTOS DE ADMINISTRACION- (2,601} 2417)
Gastos de personal 34 {1.368) (1.243)
Olros gastos generales de administracién 38 (1.233) (1.174)
AMORTIZAGION 11 (195) (180
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 8 19
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto)- (435) (569)’
Inversiones crediticlas 8 {435) (569)
Aclivos no corrientes en venta - -
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 893 681
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)- - 188
Fondo de comerclo y olro aclivo intangible - 188
Otros activos . -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS
COMO NO CORRIENTES EN VENTA 36 19 331
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
NO CLASIFICADOS COMO OPERAGIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 912 1.110
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 20 {105) (164)
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 3 (121} {142)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 688 804
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (nsto} - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 688 804

Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria adjunta

forman parte Integrante de fa cuenta de pérdidas y gananclas del ejercicio 2008.



CAJA RURAL. S. JOSE DE NULES, S.COOP DE CREDITO V.

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio

CONCEPTOS 2008 2007 i
A) RESULTADO DEL EJERCICIO 686 804
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (23) 25
Activos financieros disponibles para la venta: (36) 25
Ganancias/Pérdidas por valoracién (36) 37
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - (12)
Coberturas de los flujos de efectivo: . - -

Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas ’ - -
Otras reclasificaciones - -

|coberturas de inversiones netas en negacios en el extranjero: - -
Ganancias/Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ofras reclasificaciones Co. .

Diferencias de cambio: - -
Ganancias/Pérdidas por conversion - .
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - .

Activos no corrientes en venta: - -
Ganancias por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Otras reclasificaciones - -
Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones 7 -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto sobre beneficios 6
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B) 663 829

Las Notas 1 a 38 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2008.
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CAJA RURAL S. JOSE DE NULES, S.COOP DE CREDITO V.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de Euros)

Eiarctclo Ejerctclo
2008 2007
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3+4+§) 2.032 861
1. Resultado de) ejercicio 686 804
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las aclividades de explotacion: 625 381
(+) Amortizacién 195 180
(+/-) Otros ajustes 430 201
3. Aumento/{Disminucion) neto de los activos de explotacior: {7.404) (19.0285)
{+{-) Cartera de negociacion {255) {15}
(+1-) Otros aclivos financleros a valor razonable con camblos en pérdidas y gananclas - -
(#-) Activos financieros dispanibles para fa venta 558 303
(+/-) Inversiones crediticias (7.459) (19.997)}
{+1-) Otros activos de explotacion (248) 684
4. Aumentof{Disminucion) neto de Jos pasivos de explotaclén: 8.019 18.592
{+{-} Cartera de negoclacién 12 (2)
{+1-) Otros pasivos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananclas - -
{(+/-) Pasivos financleros a coste amortizado 8.057 18,607
(+/-) Otros pasivos de explotaclén (50) (13
5. Cobros/(Pagos) por Impuesto sobre beneficios 106 109
|B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) (1.908) (657)
1. Pagos: {1.916} {1.111)
{-) Acllvos materiales {1.525) (1.045)
{-} Activos intangibles - -
{-) Participaciones - -
{-) Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
{-) Activos no corrientes y pasivos asoctados en venta {350) -
(-) Cartera de inverslon a vencimlento - -
{-) Otros pagos relacionados con actividades de inversién {41} 65}
2. Cobros: 7 554
(+) Activos materiales - -
{+) Aclivos intangibles - -
{+) Participaclones - -
{+) Enlidades dependientes y ofras unidades de negocio - -
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -
(+) Cartera de inversion a vencimlento - -
{+) Ofros cobros relacionados con actividades de Inversion 7 554
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2} (185) {102
1. Pagos: {195) (102)
(-} Dividendos {195) {102)
(-) Paslvos subordinados - -
(-) Amortizacién de instrumentos de capltal propio - N
{-) Adquislclén de Instrumentos de capital propio - -
{-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
2. Cobros: - -
(+) Pasivos subordinados - -
(+) Emlslén de Instrumentos de capital proglo - -
(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio = -
(+) Otros cobros relaclonados con actividades de financiacién - -
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO . .
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B +C +D) {72) 202
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 687 486
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 616 887
2008 2007
(+) Caja 614 686
(+) Saldos equivalentes al efeclive en bancos cenlrales 1 1
{+) Otros activos financleros - -
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 6156 687

Las Notas 1 a 38 descritas en fa memorla adjunta forman paite Integrante del estado
da flujos de efectivo del ejercicio 2008,



Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V.

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

1. Naturaleza y objeto social

Reseiia de la Entidad

Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V. (en adelante, la Caja o la Entidad) es una entidad sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafa. La Caja es una cooperativa de
crédito de primer grado asociada a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley de
Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989 y su posterior desarrolio en el R.D. 84/1993 por el que se
aprueba ef Reglamento de la citada Ley, la Ley 27/1999, de 17 de julio, de Cooperativas y otras disposiciones
aplicables.

Su actividad se centra en la realizacion de toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos a
las entidades de crédito desarrolladas en las condiciones establecidas estatutariamente, con atencién preferente
a las necesidades financieras de sus socios. Para el desarrollo de su actividad mantiene una oficina principal y
tres sucursales distribuidas en la poblacién de Nules (Castellén).

La Caja podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socigs, sin oiras
limitaciones que las sefialadas en cada momento por la legislacién vigents, los que prestara principalmente en el
medio rural.

Las actividades que integran el objeto social, que se limitan a las propias de las entidades de crédito, podrén ser
desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades mercantiles o civiles con objeto idéntico o analogo al de la Caja, pudiendo acceder a la condicion de
miembro de los mercados organizados correspondientes y contraer otros vinculos con personas fisicas o
juridicas.

La Caja ha adaptado sus estatutos sociales a las disposiciones de la Ley 13/1989 y su posterior desarrollo en el
R.D. 84/1993 por el que se aprueba el Reglamento de la citada Ley, asf como al Decreto 2/1997, de 7 de enero,
del Gobierno Valenciano relativo & las cooperativas de crédito de la Comunidad Valenciana. Asi mismo, en el
ejercicio 2005 la Caja adapté sus estatutos a la Ley 8/2003, de Cooperativas de la Comunidad Valenciana.

La actividad de la Caja se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes
aspectos:

a)

b)

c)

d)

El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios minimos.

La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente del afio al Fondo de Educacion y
Promocién y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre disposicién.

La limitacién de concesién de inversiones crediticias a socios de la Caja y a los miembros singulares de las
entidades asociadas a la misma, asf como a terceros no socios, en los limites establecidos en el articulo
cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario
en la disposicion adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
13/1989, de Cooperativas de Crédito. La Entidad debera mantener concentraciones de riesgo inferiores al
25% de los recursos propios, el 20% para concentracion de riesgos con el propio grupo, tal y como establece
el R.D. 216/2008, de 20 de diciembre.

La participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cooperativas de Crédito, cuya finalidad
consiste en garantizar hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el



R.D. 1642/2008, de 10 de octubre, por el que se fijan los importes garantizados a que se refiere el R.D.
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito.

Dada la actividad a la que se dedica la Caja, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

La Caja esta asociada a Caja Rural del Mediterrdneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito, que le presta
determinados setvicios de carécter general.

Canalizacién de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las cajas rurales asociadas a Banco Coopetrativo Espariol,
S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesién de fondos por parte de
aquéllas para su canalizacién al mercado interbancario de forma centralizada a través del banco. Ante Banco
Cooperativo, cada caja rural garantiza plena y solidariamente el riesgo contraido en la colocacién en el mercado
interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propio acuerdo.

Adicionalmente, con fecha 23 de julio de 1999 Banco de Esparia aprobd un acuerdo especifico de cesion de
fondos a Caja Rural Credicoop (actualmente Ruralcaja) por sus cajas rurales asociadas para que, a través de
dicha entidad, aquéllas depositaran en Banco Cooperativo los fondgs cedidos contemplando los nuevos limites
de concentracion de riesgos que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 1999 y que fueron establecidos por
el R.D. Ley 1343/1992, de 6 noviembre.

Incorporacién a la Asociacién Espariola de Cajas Rurales

El 11 de abril de 1996, Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V. se incorpor6 a la Asociacién
Espaiiola de Cajas Rurales, encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacién comunes de las
entidades asociadas. Dentro de los fines principales de esta asociacién destaca la gestién, administracion y
disposicién, en su caso, del Fondo de Insolvencia que las entidades asociadas deben constituir. Este fondo, que
es patrimonio de cada caja rural, esté destinado a prevenir, 0, en su caso, resolver situaciones de insolvencia o
de cobertura legal de recursos propios, que pudieran sobrevenir a cualquiera de las cajas rurales asociadas.

Con la incorporacion a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, esta Caja se ha integrado igualmente a las
entidades participadas por aquella asociacién:

+ Banco Cooperativo Espafiol, S.A., encargada de prestar los servicios de una entidad bancaria a sus cajas
asociadas.

+ Rural Servicios Informéticos, S.C., sociedad destinada a la explotacién de un centro comin de servicios
informaticos.

¢ Rural Grupo Asegurador, S.A. {(en esta memoria RGA), constituido por entidades especializadas en la
prestacién y comercializacién de diferentes tipos de seguros.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 han sido formuladas por su Consejo
Rector (en la reunién celebrada el dia 13 de febrero de 2009), de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/2004 de Banco de Espafia, modificada por la circular 6/2008, de 26 de noviembre, de forma que muestran
{a imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja a 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados



b)

durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los
registros contables de la Caja.

Las cuentas anuales formuladas se someterdn a la aprobacion por la Asamblea General de Socios. No
obstante, dicho Consejo opina que serén aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales del
ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea General de Socios de fecha 13 de junic de 2008.

Principios contables

Las cuentas anuales de la Caja se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo que se han producido en la Caja en el ejercicio anual terminado
en esa fecha.

En la Nota 4 se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2008.

Informacion referida al ejercicio 2007

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2008 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales del ejercicio 2007.

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo presentados en
estas cuentas anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, los
cuales han sido modificados en el ejercicio 2008 por la Circular 6/2008, y difieren, en cuanto a los ctiterios de
presentacién de determinadas partidas y margenes, de los presentados en las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2007.

Debido a este cambio, que no tiene ninglin efecto en el patrimonio neto ni en el resultado de la Entidad, los
estados financieros del ejercicio 2007 que se presentan a efectos comparativos en estas cuentas anuales,
han sido modificados con respecto a los elaborados en su momento por la Caja, para adaptarlos a los
formatos contenidos en la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, modificados por ia Circular 6/2008.

A continuacién se presenta una conciliacion entre el balance a 31 de diciembre de 2007 presentado por la
Caja como parte integrante de sus cuentas anuales a dicha fecha y el balance presentado en estas cuentas
a efectos comparativos, elaborado de acuerdo con el modelo modificado antes indicado:



Balance - Activo

Segﬁn las Cuentas Anuales , , Miies de Buros Segiin los Estados de Ia
del Ejercicio 2097 31{12/2097 AiL'IS‘lQSH ‘ 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espafia
Caja y depésitos en bancos centrales 687 - 687 | Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacién 46 - 46 | Cartera de negociacion
Ofros instrumentos de capital 11 - 11| Instrumentos de capital
Derivados de negociacién 35 - 35| Derivados de negociacién
Activos financieros disponibles para la venta 4.928 - 4.928 | Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 2.678 - 2.678 1 Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 2.250 - 2.250 | Instrumentos de capital
Inversiones crediticias 127.375 ) 127.373 | Inversiones crediticias
Dep6sitos en entidades de crédito 11.898 12 11.910| Depésitos de entidades de crédito
Crédito a la clientela 115,362 101 115.463 | Crédito a la clientela
Otros activos financieros 115 (115) -
Derivados de cobertura 1 2 3 | Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 79 - 79 | Activos no corrientes en venta
Activo material 79 - 79| Activo material
Activo material 4.670 - 4,670 | Activo material
De uso propio 3.823 - 3.823| De uso propio
Afecto al fondo de promocién cooperativo 209 - 209 | Afecto al fondo de educacién y promocién
Inversiones inmobiliarias 565 - 565| Inversiones inmobiliarias
Otros activos cedidos en arrendamiento Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo 73 - 73 | operativo
Activo intangible 2 - 2 | Activo intangible
Otro activo intangible 2 - 2| Otro activo intangible
Activos fiscales 409 - 409 | Activos fiscales
Corrientes 24 - 24 Corrientes
Diferidos 385 - 3851 Diferidos
Periodificaciones 142 1.123 1.265 | Resto de activos
Otros activos 1.123 (1.123) -
TOTAL ACTIVO 139.462 - 139.462 | TOTAL ACTIVO




Balance — Pasivo y Patrimonio Neto

Segiin las Cuentas Anuales

Miiés de Euros

Segiin los Estados de la

del Ejercicio 2007 31/12/2007 | Ajustes | 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espaiia
Pasivo: Pasivo:
Cartera de negociacién 1 19 20 | Cartera de negociacion
Derivados de negociacién 1 19 20| Derivados de negociaci6n
Pasivos financieros a coste amortizado 127.243 92 127.335 | Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de entidades de crédito 15.085 - 15.085| Depdsitos de entidades de crédito
Dep6sitos de la clientela 111.590 (19) 111.571| Dep6sitos de la clientela
Otros pasivos financieros 568 111 679 | Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura 19 - 19 | Derivados de cobertura
Provisiones 38 - 38 | Provisiones
Provisiones para riesgos y compromisos Provisiones para tiesgos y compromisos
contingentes 38 - 38 contingentes
362 362 | Fondo de educacién y promocién
Pasivos fiscales 62 62 | Pasivos fiscales
Corrientes - - - Corrientes
Diferidos 62 - 62| Diferidos
Periodificaciones 177 119 296 { Resto de pasivos
Otros pasivos 592 (592) -
Capital con naturaleza de pasivo financiero 84 - 84 | Capital reembolsable a la vista
TOTAL PASIVO 128.216 - 128.216 [ TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 11.113 - 11.113 | FONDOS PROPIOS
Capital 661 - 661 | Capital
Reservas 9.648 - 9.648 | Reservas
Resultado del ejercicio 804 - 804 | Resultado del ejercicio
AJUSTES POR VALORACION 133 - 133 | ATUSTES POR VALORACION
Activos financieros dispdhibleé para la venta 133 - 133 | Activos financieros disponibles para la venta
TOTAL PATRIMONIO NETO ' 11246 - 11.246 | TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 139.462| - 139.462 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Por su parte, a continuacién se presenta una conciliacién entre la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2007 incluida como parte integrante de las
cuentas anuales de dicho ejercicio 2007, y la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a ese mismo
periodo elaborada de acuerdo con el modelo de la Gircular 4/2004 de Banco de Espafia modificado por la
Circular 6/2008 que se presenta, a efectos comparativos, en estas cuentas anuales del ejercicio 2008:




Segin las Cuentas Anuales

Mf]es de Buros

Segiin los Estados de la

del Ejercicio 2007 131/12/2007 | Ajustes | 31/12/2007 Circular 6/2008 de Banco de Espaiia
Intereses y rendimientos asimilados 5.910 - 5.910 | Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas (2.645) - (2.645) | Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de instrumentos de capital 8 8) -
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.273 8) 3.265 | MARGEN DE INTERESES
- 8 8 | Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 558 - 558 | Comisiones percibidas
Comisiones pagadas 92) - (92) | Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras (neto) 23) - {23) | Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacién 13 - 13| Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (12) - (12)
Activos financieros disponibles para la venta (16) - (16){ Activos financieros disponibles para la venta
Otros ®) - (8){ Otros
Diferencias de cambio 4 - 4
- 97 97 | Otros productos de explotacién
- 79 (79) | Otras cargas de explotaci6n
MARGEN ORDINARIO 3.720 18 3.738 | MARGEN BRUTOQ
Otros productos de explotacién 97 D) -
2.417 | Gastos de administracién:
Gastos de personal (1.243) - (1.243)| Gastos de personal
Otros gastos generales de administracién (1.174) - (1.174) |  Otros gastos generales de administracion
Amortizacién (180) - (180} | Amortizacién
Otras cargas de explotacion )] 79 -
- 19 19 | Dotaciones a provisiones (neto)
- (569) (569) | Pérdidas por deterioro de activos financicros (neto)
- (569 (569)| Inversiones crediticias
- | RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE
MARGEN DE EXPLOTACION __ 14 (550) 591| EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (381) 381 -
Inversiones crediticias (569) 569 -
Activos no corrientes en venta 188 (188) -
Dotaciones a las provisiones (neto) 19 (19) -
Otras ganancias 404 404) -
Ganancia por venta de activo matetial 324 324) -
Otros conceptos 80 (80) -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
- 331 331 clasificados como no corrientes en venta
Otras pérdidas
Otros conceptos (73) 73 -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones
- 188 188 | interrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.110 - 1.110 | RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (164) - (164} | Impuesto sobre beneficios
Dotaci6n obligatoria a obras y fondos sociales (142) - (142) | Dotaci6n obligatoria a obras y fondos sociales
' RESULTADO DEL EJERCICIO
PROCEDENTE DE OPERACIONES
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 804 | - 804| CONTINUADAS
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - - Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO DEL EJERCICIO 804 - 804 | RESULTADO DEL EJERCICIO




Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financieros de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, modificados por la Circular 6/2008, en base a los cuales se han elaborado estas cuentas
anuales y los aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 2007, son los siguientes:

1.

Con respecto al modelo de balance integrante de las cusntas anuales al 31 de diciembre de 2007, el
modelo de balance que se presenta en estas cuentas anuales:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

k)

Incluye, en el activo, Ia partida "Activo material — Inmovilizado material” que agrupa las rlbricas
“Activo material — De uso propio”, "Active material — Otros activos cedidos en arrendamiento
operativo” y "Activo material — Afecto al fondo de educacién y promocién” incluidas en el activo del
balance presentado en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Incluye, en el activo, la partida "Resto de activos” que agrupa las rubricas “Periodificaciones” y
“Otros activos” del activo del balance incluido en las cuentas anuales de la Caja correspondientes
al ejercicio 2007.

Se elimina el desglose que existia en las diversas categorfas de activos financieros de las
“Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de
operaciones pasan a formar parte de la ribrica de “Crédito a la clientela” de cada una de las
distintas categorfas de activos financieros incluidas en el activo del balance.

En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, se elimina la ribrica de
“Otros activos financieros”; las distintas partidas que la formaban pasan a integrar las rabricas de
“Depositos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela” de este mismo capitulo del activo del
balance de situacion, atendiendo al sector institucional al que pertenezcan cada una de ellas.

En el activo del balance de situacién se elimina el desglose por naturaleza de los activos que
forman parte de la ribrica “Activos no corrientes en venta”.

Elimina los capitulos de! pasivo “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto” (la cual no presentaba saldo alguno en el balance de situacién incluido en las cuentas
anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007) y "Capital con naturaleza de pasivo financiero”,
cuyo saldo ha pasado a integrarse en el capitulo “Pasivos financieros a coste amortizado” del
pasivo del balance.

Presenta en el pasivo del balance la rubrica "Fondo de educacién y promocién” de manera
separada. En el balance incluido en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, esta partida
se incluia formando parte del saldo del capitulo del pasivo "Otros pasivos”.

Incluye en el pasivo la riibrica “Resto de pasivos”, que agrupa las partidas del pasivo del balance
incluidas en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 como “Periodificaciones” y "Otros
pasivos” (salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes indicado).

Se elimina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacién, la rabrica
"Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida”. Este tipo de
operaciones pasan a presentarse en la ribrica “Depésitos de la clientela” de cada categoria de
pasivos financieros incluidas en el balance de situacion.

Se afiaden nuevas ribricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos financieros
incluidos en las distintas categorfas que se presentan en el pasivo del balance de situacion: “Otros
pasivos financieros”, "Depésitos de bancos centrales”, “Pasivos subordinados”, etc.

La rabrica “Provisiones ~ Provisiones para impuestos” pasa a llamarse “Provisiones — Provisiones
para impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se deberan incluir,
ademés de las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que se incluian en el
modelo anterior formando parte de Ia rubrica “Provisiones — Otras provisiones”.



m)

Se elimina la rdbrica de los ajustes por valoracion del patrimonio neto “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto”, pasando a integrarse su saldo en la ribrica de
nueva creacién “Resto de ajustes por valoracion”.

Se elimina la rabrica de “Remanente” que formaba parte de! capitulo de “Reservas” de los fondos
propios. Su importe pasa a incluirse dentro de la rdbrica "Reservas — Reservas (pérdidas)
acumuladas” de este mismo capftulo.

Con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se presenta en estas cuentas
anuales:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado "Margen de interés” formado por la diferencia entre los ingresos en concepto de
“Intereses y rendimientos asimilados” y los gastos en concepto de “Intereses y cargas asimiladas”.

Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros
valorados a coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de
coberturas de valor razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la ribrica
“Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” del
capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto” y se elimina e! "Margen ordinario”. Este
nuevo “Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de
que incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacién, que no
formaban parte del margen ordinario.

Los “Gastos de personal” y los "Otros gastos generales de administracién” pasan a presentarse
agrupados en la rtbrica “Gastos de administracién”.

El saldo de ia partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)’ pasa a presentarse en dos partidas:
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)’, que incluye las pérdidas por deterioro, netas,
de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como
participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de
las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones”
y del resto de activos no financieros.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el "Resultado de la actividad de explotacién”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, la
dotacién neta a las pérdidas por deterioro de ios instrumentos financieros y la dotacién neta a las
provisiones.

No contempla la existencia de las ribricas "Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.

Se incluyen, en cambio, tres nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta”, "Diferencia negativa en combinaciones de negocios” y
“Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las dos rubricas
eliminadas indicadas anteriormente.

El capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas de
estos activos para las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en otro
epigrafe distinto y los resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados como
disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen clasificado en
un balance anterior como activos no corrientes en venta.



El resto de los resultados que se registraban en las dos ribricas eliminadas y que no se incluyen
en las tres ribricas de nueva creacién, se han clasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias
atendiendo a su naturaleza.

3. En relacién con el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de variaciones en el
patrimonio neto, el “Estado de cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variaciones en el
patrimonio neto desglosado en notas en las cuentas anuales de la Caja al 31 de diciembre de 2007 son
sustituidos, respectivamente, por el modelo de estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado
total de cambios en el patrimonio neto que se incluyen en estas cuentas del ejercicio 2008 y presentan,
basicamente, las siguientes diferencias significativas con respecto a los mismos:

a) Tanto el estado total de cambios en e! patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, que se presentan en estas cuentas anuales del ejercicio 2008, deben entenderse
como las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto, que sustituyen a los estados
presentados en las cuentas anuales del sjercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y
gastos reconocidos no incluye la ribrica de “Otros pasivos fihancieros a valor razonable”,
recogiéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

b) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rabricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra
reservas, y "Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el registro de aquellas partidas
contabilizadas como un ajuste por valoracion en el patrimonio neto no incluidas en ninguna de las
partidas especfificas del estado.

c) En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios”
para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, de
manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracién del patrimonio
neto se presenta en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales del
ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracién se presentaban
netas de su correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos, deja de presentarse el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios anteriores.

4.  En el modelo de estado de flujos de efectivo que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al
final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes, que no se
inclufa en el estado de fiujos de efectivo que se presenté en las cuentas anuales de la Caja al 31 de
diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos
y pasivos de explotacion, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo de las actividades de
financiacion; se modifica la redaccién y los desgloses de determinadas rubricas que forman los flujos de
efectivo de las actividades de inversion.

d) Objetivos, politicas y procesos de gestion de capital

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, a entidades de crédito, sobre determinacién y
control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asf como los distintos procesos de autosvaluacién del capital
que deben realizar las entidades y la informacién de caracter plblico que deben remitir al mercado las
mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros y otras normas del



sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacién de la normativa
espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervisién Bancaria
(“Basilea II"), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos
consolidables. :

Por tanto, durante el ejercicio 2008 ha culminado, en una etapa inicial, el proceso de adaptacién de la Caja a
los requerimientos establecidos por la nueva normativa, que comenzé varios anos atras. Este proceso no
puede considerarse ain completo, debido a que la Caja, si bien cumple rigurosamente con lo establecido en
dicha Circular al 31 de diciembre de 2008, se encuentra inmersa en determinados procesos de mejora de los
métodos aplicados para el célculo de requerimientos por fiesgo de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Caja en relacién con la gestion que se realiza de
SUS recursos propios son los siguientes:

»  Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de recursos propios
minimos.

» Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una variable
fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversién de la Caja.

+ Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los recursos
propios de la Caja.

Para cumplir con estos objetivos, la Caja dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

¢ La Caja dispone de las unidades de seguimiento y control, dependientes de la direccién de la Entidad,
que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de la normativa de Banco de Esparfia en
materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades
de la entidad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios
minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los [imites
establecidos en la normativa aplicable.

¢ En la planificacién estratégica y comercial de la Caja, asi como en el anélisis y seguimiento de las
operaciones, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las mismas
sobre los recursos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la
Caja dispone de manuales en los que se establecen los parametros que deben servir de gula para la
toma de decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la Caja considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios establecidos por la
normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion, que afectan tanto a las
decisiones de inversién de la entidad, andlisis de ia viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de
resultados, etc.

La Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse como
recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma.
Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos propios basicos y de
segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
4/2004 ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que
no estan contempladas en la mencionada Circular 4/2004.
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La gestion que la Caja realiza de sus recursos propios se ajusta, en fo que a definiciones conceptuales. se
refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espaia. En este sentido, la Caja considera como
recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de Esparia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicién de la Caja al riesgo de crédito y dilucidn (en funcién de los activos, compromisos y
demés cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracterfsticas,
contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacion correspondiente a la cartera
de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la posicién global neta en divisas y
de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional. Adicionalments, la Caja esta sujeta al cumplimiento de los
limites a la concentracion de tiesgos establecidos en ta mencionada Circular y esta sujeta al cumplimiento de
las obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicién del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Caja realiza
una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas. A continuacion se
incluye un detalie, clasificado en recursos propios bésicos y de segunda categoria, de los recursos propios al
31 de diciembre de 2008 y 2007, calculados de acuerdo con [o establecido en la Circular 3/2008 de Banco de
Espania:

Miles de Euros
2008 2007
Recursos propios basicos -
+ Capital computable 750 661
+ Reservas computables 10.779 9.648
- Activos intangibles 2) (3]
- Deducciones (445) (442)
11.082 9.865
Recursos propios de segunda categoria -
+ Cobertura genérica 969 1.885
+ 45% plusvalias instrumentos de capital
disponibles para la venta 150 84
+ Fondo de la obra social 160 123
- Deducciones (445) (389)
834 1.703
Total recursos propios 11.916 11.568

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 los recursos propios computables de la Caja exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley, en 3.780 y 993 miles de euros, respectivamente.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la Caja.

Los resultados del ejercicio y la determinacidon del patrimonio son sensibles a los principios, politicas y
criterios contables de valoracion y estimaciones seguidos en la elaboracién de las cuentas anuales, los
cuales se detallan en la Nota 4 siguiente.

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

1"
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¢ Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

e Lavida (til de los activos materiales e intangibles.
¢  El valor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios de manera
significativa, lo que se haria, en el caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la Norma decimonovena
de ia Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados.

Contratos de agencia

Ni al cierre de! ejercicio 2008 ni en ningin momento durante el mismo, la Caja ha mantenido en vigor
‘contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

Cambios en los criterios contables

Durante el gjercicio 2008 se han producido determinadas modificaciones en la normativa contable aplicable a
la Caja con respecto a la aplicada en el ejercicio anterior. Estas modificaciones han supuesto la introduccion
de determinados cambios en los principios contables y normas de valoracién aplicados por la Caja en el
ejercicio 2008 con respecto a los aplicados en ejercicios anteriores. A continuacién se presenta una relacion
de los cambios que pueden considerarse mas relevantes:

e En linea con las modificaciones realizadas en ejercicios anteriores en la NIC 19, la Circular 6/2008 de
Banco de Espafia ha pasado a contemplar la posibilidad de registrar las ganancias o pérdidas
actuariales puestas de manifiesto en compromisos por pensiones de prestacién definida directamente
contra las reservas de la Caja.

Pese a la existencia de esta posibilidad, la Caja ha optado por no modificar el criterio que venia
aplicando en relacion con el registro de las ganancias y pérdidas actuariales antes indicadas.

De haberse aplicado este nuevo criterio en el ejercicio 2007 o anteriores, no hubiese tenido un impacto
significativo sobre los estados financieros de dichos ejercicios.

Por ello, y considerando lo dispuesto en letra b} del parrafo 16 de la NIC 8 (Politicas contables, cambios
en las estimaciones contables y errores) adoptada por la Unién Europea, la aplicacién de este criterio no
se considera, a efectos de ofrecer la correspondiente informacion requerida por dicha norma, un cambio
de criterio contable, ya que no existen transacciones materiales para las cuentas anuales de la Caja del
ejercicio 2007 o anteriores afectadas por el mismo y, por tanto, no se ha realizado madificacion alguna
asociada a este cambio de criterio, sobre la informacién contable del ejercicio 2007 que se presenta a
efectos comparativos en estas cuentas anuales del ejercicio 2008 con respecto a la presentada en las
cuentas anuales del ejercicio 2007 al considerarse cualquier cambio a realizar inmaterial.

* En el gjercicio 2008 se ha modificado la NIC 39 (Instrumentos financieros: reconocimiento y valoracion)
adoptada por la Unién Europea permitiendo, bajo determinados supuestos, la reclasificacion de
instrumentos financieros que no sean derivados fuera de la cartera de negociacién si dejan de ser
mantenidos con el propdsito de su venta o recompra a corto plazo y si se cumplen determinados
requisitos establecidos en dicha norma. La Circular 6/2008 de Banco de Espaia ha modificado las
reclasificaciones de instrumentos financieros permitidas en la misma linea que la NIC 39.

La disposici6n transitoria de ambas normas prohibe la aplicacién retrospectiva de los nuevos criterios de
reclasificacion de instrumentos financieros antes indicada (sélo se permite realizar estas

12



i) Determinacién del patrimonio
Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafa
para las entidades de crédito. Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacién de las
cuentas anuales, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 2008 y
2007, hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances de situacién adjuntos:
Miles de Euros
2008 2007
Capital suscrito (véase Nota 16) 661 661
Reservas (véase Nota 17) 10.223 9.648
Beneficio del ejercicio (véase Nota 3) 686 804
Menos-
Aplicaciones previstas en la distribucién de
resultados que minoran el patrimonio neto (véase
Nota 3):
-Fondo de Formacién y Promocién Coop. (42) (41)
-Retorno Cooperativo (160) (195)
Patrimonio neto después de la aplicacion de los
resultados de cada ejercicio 11.368 10.877
3. Distribucién de resultados

h) Hechos posteriores

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2008 que el Consejo Rector de la Caja sometera a la

reclasificaciones a partir del 1 de julio de 2008, con las condiciones que se explican en la Nota 4-a
siguiente), motivo por el cual este cambio no tiene efecto sobre los estados financieros del ejercicio 2007
que se presentan en estas cuentas anuales a efectos comparativos. Durante el ejercicio 2008 no se han
producido reclasificaciones de instrumentos financieros.

Entre la fecha de cierre y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ningin
suceso que les afecte de manera significativa.

aprobacion de la Asamblea General de Socios, conforme lo dispuesto en los Estatutos Sociales, adaptados a la
normativa en vigor, en los cuales se establecen unas dotaciones minimas a la Reserva Obligatoria del 60% del

excedente disponible del ejercicio y al Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa del 15% de los

mencionados excedentes. Al menos dicho porcentaje, en aplicacién de la normativa contable, sera aplicado
sobre el resultado antes de impuestos del ejercicio 2008 y una vez haya sido descontado el impuesto sobre
beneficios y se registrara con cargo al epigrafe “Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales” de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio, ascendiendo a 121 miles de euros en 2008 {142 miles de euros en 2007).

Asf pues, la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2008 pendiente de aprobacién y la distribucién
de resuitados aprobada del ejercicio 2007, son las siguientes:
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Miles de Buros
2008 2007
Base de reparto:
Beneficio del ejercicio (Nota 2) 686 804
686 804
Distribucién:
A Fondo de Reserva Obligatorio (Nota 17) 484 568
A Fondo de Formacién y Promoci6én Cooperativa (Nota 2) 42 41
Libre disposicién de la Asamblea - Retorno cooperativo (Nota 2) 160 195
686 804

Segun se establece en los estatutos de la Caja, para determinar el retorno que pueda corresponder a los socios
se tomaran en consideracién las distintas operaciones de pasivo que cada uno de ellos hubiere realizado, bajo
las distintas modalidades de cuentas aperturadas o depdésitos constituidos en la Caja. En concreto, la Caja lo
determina aplicando un porcentaje del 5% sobre el total de intereses abonados a sus socios en funcién de los
saldos pasivos mantenidos.

La Asamblea General concretara la aplicacién del indicado criterio a fin de proceder a la cuantificacién e
individualizacién del importe que pueda corresponder a cada socio, los que para ser acresdores al mismo
deberan ostentar dicha condicién en el momento en el que se adopte el correspondiente acuerdo.

4. Principios v politicas contables y criterios de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2008 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y ctiterios de valoracién:

a) Instrumentos financieros

Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Caja se convierte en una parte
del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los instrumentos
de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con carécter general, se registran en la fecha de su contratacién.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no
pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra ventas a plazo de divisas,
se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo
propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido
puede ser la fecha de contratacién o la fecha de liquidacion o entrega. En particular, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacion, las operaciones
realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se
registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en
mercados secundarios de valores esparioles se registran en la fecha de liquidacion.

Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

+ Los derechos contractuales sobrs los flujos de efectivo que generan han expirado.



» Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmisién ni retencidn sustancial de éstos, se transmite el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
genera o cuando se readquiere por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocarlo de nuevo, bien con
la intencion de cancelarlos.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable
de un instrumento financiero es el precio que se pagarfa por él en un mercado organizado, transparente y
profundo (“precio de cotizacion" o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional, teniéndose
en consideracién las peculiaridades especfficas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacién diaria y si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a
metodos similares a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentss, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizandose en el
proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: "valor actual neto” (VAN), modelos
de determinacién de precios de opciones, efc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial v el valor de resmbolso de dichos
instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, ias
correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las
comisiones y por los costes de transaccion que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia, deban incluirse en el calculo del dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera andloga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacién,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Clasificacion y valoracion de los activos y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Caja de acuerdo con las
siguientes categorias:
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Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Esta categoria la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacién, asi como
otros activos y pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
danancias:

* Se consideran activos financieros incluidos en la “Carfera de negociacién” aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados que no hayan sido
designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros
hibridos en aplicacién de io dispuesto la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

* Se consideran pasivos financieros incluidos en la “Carfera de negociacién” aquellos que se han emitido
con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores fruto de ventas de
activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesiéon no opcional o de valores recibidos en
préstamo; y los instrumentos derivados que no se hayan designado como instrumentos de cobertura,
incluidos aquellos segregados de instrumentos financieros hibridos en aplicacién de lo dispuesto en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

* Se consideran “Ofros activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” aquellos instrumentos financieros hibridos compuestos simultdneamente por un derivado
implicito y por un instrumento financiero principal que, no formando parte de la cartera de negociacién,
cumplen los requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, para
contabilizar de manera separada el derivado implicito y el instrumento financiero principal, no siendo
posible realizar dicha separacién.

Asimismo, se incluiran en la categoria de “Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” aquellos activos financieros que no formando parte de la cartera de negociacién, se
gestionen conjuntamente con pasivos de contratos de seguros valorados a su valor razonable; o con
derivados financieros que tengan por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a variaciones
en su valor razonable; y aquellos que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y derivados al
objeto de reducir significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

En relacion con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Caja utiliza esta categorfa para reducir la posible
inconsistencia entre el momento del tiempo en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y
ganancias de estos activos financieros y de los pasivos financieros y derivados gestionados conjuntamente
con ellos.

- También se incluirdn en la categoria de “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
peérdidas y ganancias” aquellos pasivos consistentes en seguros de vida ligados a determinados fondos de
inversion, cuando los activos financieros a los que se encuentren ligados también se valoren a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En relacién con lo dispuesto en el parrafo anterior, la Caja utiliza esta categoria para reducir la posible
inconsistencia entre el momento del tiempo en que se puedan registrar los efectos en la cuenta de pérdidas y
ganancias de estos pasivos financieros y de los activos gestionados conjuntamente con ellos.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se
valoran Inicialmente por su valor razonable. Registrandose posteriormente las variaciones producidas en
dicho valor razonable con contrapartida en el capitulo de “Resultado de las operaciones financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable debidas a los
rendimientos devengados de instrumentos financieros distintos de los derivados de negociacion, que se
registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimiladas” o
“Rendimientos de instrumentos de capital — Otros instrumentos de capital” de dicha cuenta de pérdidas y

16



ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en esta
categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante
entrega de los mismos, aparecen valorados en ias presentes cuentas anuales por su coste.

La Caja no mantiene posiciones activas ni pasivas que se clasifiquen como “Otros activos/pasivos a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” a 31 de diciembre de 2008 ni a 31 de diciembre de 2007.

Cartera de inversion a vencimiento

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda negociados en mercados organizados, con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caja mantiens, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, con intencién y con la capacidad financiera de mantenerlos hasta su
vencimiento.

Los valores representativos de deuda incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente a su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes de transacci6n que sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiero, los cuales se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la
aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004. Posteriormente se valoran a
su coste amortizado, calculado mediante el tipo de interés efectivo de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a o
dispuesto en la Nota 4-e.

La Caja no mantiene posiciones activas ni pasivas que se clasifiquen como “Carfera de inversion a
vencimiento” a 31 de diciembre de 2008 ni a 31 de diciembre de 2007.

Inversiones crediticias

En esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la financiacién prestada a
terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la Caja y las deudas
contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que presta. Se incluyen
también en esta categorfa los importes a cobrar por las operaciones de arrendamiento financiero en las que
la Caja actlia como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método
del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos incluidos en
esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado vy ia diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Caja mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados® de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos valores se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4-f.
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Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda no clasificados como inversion a
vencimiento, como inversiones crediticias, o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
propiedad de la Caja y los instrumentos de capital propiedad de la Caja correspondientes a entidades que no
sean del Grupo, negocios conjuntos o asociadas y que no se hayan clasificado como a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero,
los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante Ia aplicacion del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, hasta su
vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance.
Posteriormente a su adquisicién, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor
razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los posibles
deterioros de su valor, calculado de acuerdo a los criterios explicados en la Nota 4-f, :

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del método del
tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital ~ Otros instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-f. Las variaciones
producidas en el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categorfa cubiertos en
operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-b.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde e! momento de su adquisicién se contabilizan con contrapartida en el
patrimonio neto de la Caja en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién — Activos financieros
disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la baja del activo financiero, momento en
el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Resuitado de las operaciones financieras (neto) ~ Activos financieros disponibles para la venta”.

Pasivos financieros al coste amortizado

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos pasivos financieros que no se han
incluido en ninguna de las categorfas anteriores.

Las aportaciones emitidas por la Caja que, teniendo la naturaleza juridica de capital, no reGinen las
condiciones para poder calificarse como patrimonio neto, se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado y se incluyen en el epigrafe “Capital con natyraleza de pasivo financiero”.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién del pasivo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacién del método
del tipo de interés efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, hasta su
vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacién del método
del tipo de interes efectivo definido en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, se registran en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable
se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4-b.
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No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes
en venta de acuerdo a lo dispuesto en la Norma trigésima cuarta de la Circular 4/2004 de Banco de Espana,
de 22 de diciembre, se presentan registrados en las cuentas anuales de acuerdo a los criterios explicados en
la nota 4-o.

Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso, de
acuerdo con los siguientes supuestos:

a)

b)

¢

d)

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en la letra d) siguiente, los instrumentos
financieros clasificados como “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” no pueden ser
reclasificados ni dentro ni fuera de esta categorfa de instrumentos financieros una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se reclasifica a la categoria de "Activos
financieros disponibles para la venta”, En este caso, se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable {ventas muy
préximas al vencimiento, o una vez cobrada la préctica totalidad del principal del activo financiero, etc.).

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la normativa aplicable de
activos financieros clasificados como cartera de inversién a vencimiento.

Como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una vez
transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para el supuesto
de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los activos
financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “Activos financieros disponibles para la
venta” podran reclasificarse a la de “Cartera de inversibn a vencimiento”. En este caso, el valor
razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en su nuevo
coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

Durante el ejercicio 2008 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en el parrafo
anterior.

Tal y como se ha indicado en apartados anteriores (véase Nota 2-g anterior), desde el ejercicio 2008, un
activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podré ser clasificado fuera de la cartera
de negociacién si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o recompra en el corto plazo,
siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categorfa de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y aitamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

- Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en un
futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera cumplido
con la definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacién, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningtn caso son reclasificados de nuevo a la categoria de "cartera de
negociacion”.
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Durante el ejercicio 2008, no se ha realizado reclasificacién alguna de este tipo de instrumentos
financieros.

b) Coberturas contables y mitigacién de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir su exposicién al riesgo de
tipo de interés. Cuando estas operaciones cumplen determinados requisitos establecidos en la Normas
trigésima primera o trigésima segunda de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, dichas operaciones son
consideradas como de “cobertura”.

Cuando ia Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacién de cobertura
de manera adecuada. En la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumente o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademds de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asf como los criterios o métodos seguidos por fa
Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracién de la misma, atendiendo al riesgo
que se pretende cubrir.

La Caja sdlo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo
largo de la duracidn de las mismas. Una cobertura se considera aitamente eficaz si durante el plazo previsto
de duracion de la misma las variaciones que se produzcan en el valor razonable o en los fiujos de efectivo
atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de ios instrumentos financieros
cubiertos son compensados en su practica totalidad por las variaciones en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, seglin el caso, del instrumento o de los instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura definidas como tales, la Caja analiza si desde el
inicio y hasta el final del plazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente,
que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al
riesgo cubierto sean compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo, segin el caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, ios
resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del ochenta al ciento veinticinco
por ciento respecto al resultado de la partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican como "Coberturas de valor razonable”, ya
que cubren la exposicion a la vatiacion en el valor razonable de activos y pasivos financieros o de
compromisos en firme aln no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos activos, pasivos o
compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que afecten a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracién producidas tanto en los elementos de cobertura como en los
elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento de
cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo anterior, se produzca la interrupcion de la operacién de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas arriba descritas se
imputan a la cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Ademas, la Caja posee determinados instrumentos financieros derivados con la finalidad de mitigar
determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para ser considerados
como operaciones de cobertura. En particular, la Caja tiene contratadas determinadas operaciones de
“interest rate swap” y "equity-swap” mediante las cuales se cubre del riesgo de crédito de las operaciones
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d)

e

con las que estén relacionados. Estos instrumentos derivados son contabilizados por la Caja como "Cartera
de negociacion” (véase Nota 6).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables més significativos utilizados por la Caja para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses, dividendos y conceptos asimifados

Con carécter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo definido
en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibitlos por la Caja.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados, que no deban formar parte del
célculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no formen parte del coste de adquisicién de
activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con ctiterios distintos segun sea su
naturaleza. Los mas significativos son:

*. Los vinculados a la adquisicién de activos y pasivos financieros valorados a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias, los cuales se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de
su pago.

» Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, los cuales
se contabilizan en la cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, los cuales se imputan a la cuenta de resuitados cuando se
produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

Compensaciones de saldos

86lo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

Transferencias de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros - caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la
recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida
profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las que el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningln tipo de mejora crediticia a los nuevos titulares y otros
casos similares -, el activo financiero transferido se da de baja del balancs, reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similates activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorban sustancialmente
las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otros casos analogos -, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse
entre sf:

- Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora
posteriormente a su coste amortizado.

- Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja, como los gastos del nuevo.

pasivo financiero.

8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulizaciones de activos
financieros en las que el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias
por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue entre:

- Si la Caja no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de baja del
balance el activo transfetido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Sila Caja retiene el control del activo financiero transferido: continiia reconociéndolo en el balance
por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el
pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones
retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos.

En la Nota 25-h se resumen las circunstancias mas significativas de las principales transferencias de activos
gue se encontraban en vigor al cierre del ejercicio 2008.

Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.
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» En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina
0 se reduce.

Cuando se considera remota [a recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina de! balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo la Caja para intentar conseguir su cobro
hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacién u otras
causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asf como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

Instrumentos de deuda valorados a su cosfe amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por esios instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo futuros
previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacién
razonable del valor actual de sus fiujos de efectivo futuros.

En ia estimacitn de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

* La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanents del instrumento,
incluso, si proceds, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La pérdida por deterioro
considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no
cobrados. :

e Los diferentes tipos de tiesgo a que esté sujeto cada instrumento.
* Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacién (cuando éste sea
variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion
del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de deuda sufre
deterioro por insolvencia:

+ Cuando se evidencia un envilecimiento en Ia capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea puesto
de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

¢ Por materializaciéon del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posible pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

¢ Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geogréfica de su actividad, tipo de garantfa, antigiiedad de los importes vencidos, etc.
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¢ Colectivamente: La Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago vy de las condiciones de!l pais en que residen, situacién de ia
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro ('pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las
cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacién de “normalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificados especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacién de los pardmetros establecidos por Banco de Esparia en base a su
experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espariol, que se modifican cuando lo aconsejan
las circunstancias.

Instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el célculo de dichas
pérdidas coincide con el criterio explicado anteriormente para los instrumentos de deuda valorados a su
coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epfgrafe del
patrimonio neto "Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por todo
el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente
la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en que se produce la recuperacién.

Instrumentos de deuda clasificados como activos no corrientes en venta

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como "activos no corrientes en venta" que se encontrasen registradas dentro del pattimonio
neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en el que se produce la clasificacién de los activos como “no corrientes en venta”.

Instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (seguin
se explican anteriormente) salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se produzca de tales
pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares.
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Las perdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
postetiormente en el caso de venta de los activos.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerio éste, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable
emitido o confirmado por la entidad, etc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estén expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provisién por ellas, que se determina por aplicacién de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado que se han explicado en el la Nota 4-f anterior.

El importe en libros corresponde al inicialmente registrado por estos instrumentos, menos la amortizacién de
este importe que se realiza de manera lineal durante la duracién de estos contratos a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones constituidas sobre estas operaciones se encuentran contabilizadas en el epligrafe
“Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos contingentes” de! pasivo del balance de situacion. La
dotacion y recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotacién a las
provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En la circunstancia de que fuese necesario constituir una provision por estas garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, las cuales se encusntran registradas en
el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance, se reclasificaran a la correspondiente provisién.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Caja acttia como arrendadora de un bien en una operacién de arrendamiento financiero, la suma
de los valores actuales de los importes que recibird del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se
registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el capitulo “Inversiones
crediticias” del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Caja actda como arrendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el coste de
los activos arrendados en el balance de situacién, segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado
o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de
ejercicio de la opciéh de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos matetiales de uso propio de la Caja (véase Nota 4-k).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados"
e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el método de! tipo de
interés efectivo de las operaciones, calculado de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 4/2004 de Banco de
Espafia.
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Caja actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste de
adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo material”, bien como "inversiones inmobiliarias”
bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”, dependiendo de la naturaleza de los activos
objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en fa cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal en el capitulo "Otros productos de
explotacion”.

Cuando la Caja actGa como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Otros gastos generales de administracién”.

Fondo de pensionistas y obligaciones similares
Los compromisos asumidos por la Caja con su personal activo y en situacion pasiva son los siguientes:

¢ Por el acuerdo entre la Caja y los empleados con antigliedad superior al afio 1967, aquélla debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que en concepto de pensién de jubilacion
perciben dichos empleados o sus derechohabientes (“Complemento de pensiones”).

e El XIX convenio colectivo para las sociedades cooperativas de crédito aprobado durante 2007 y
actualmente en vigor, establece en su articulo 26 (tal como ya figuraba en convenios anteriores) un
premio para todo el personal que, con una antigliedad igual o superior a los veinte afios, cese en la
empresa por. jubilacion, invalidez permanente total o absoluta o gran invalidez, consistente en tres
mensualidades del total de las percepciones ordinarias que integren la némina del mes en que se
produzca el hecho ("Premio a la dedicacion®).

» Adicionalmente, el articulo 40 establece la obligacién para la Caja de complementar las percepciones de
la Seguridad Social que corresponden a las viudas y huérfanos de los empleados fallecidos en activo
(“Viudedad y orfandad de personal activo”).

La parte de compromisos referidos a los complementos de percepciones de la Seguridad Social que
corresponden a la “Viudedad y orfandad de personal activo” estan cubiertos mediante una pdliza de
seguros externa.

» El XVI convenio colectivo para las sociedades cooperativas de crédito, derogado por el XV!I convenio
colectivo, establecia la obligacién para la Entidad de complementar también las percepciones de la
Seguridad Social a las viudas y huérfanos de los empleados fallecidos en situacién de jubilados
("Viudedad y orfandad de futuros jubitados y personal pasivo®). El XVII convenio colectivo, aprobado en
2004, elimin dicha obligacion, por lo que la Entidad recuperé en 2004 una parte del fondo exteriorizado
en ejercicios anteriores. No obstante, decidié mantener el fondo exteriorizado correspondiente a un
empleado en situacién de jubilado.

En funcidn de lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacién de compromisos por pensiones
que desarrolla la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenaci6n y Supervisién de los Seguros Privados, la
Caja, por su cardcter de entidad financiera no queda sometida a la obligacién de exteriorizar los
compromisos adquiridos con su personal, tanto activo como pasivo.

No obstante, acogiéndose a la potestad que otorga a toda entidad dicha normativa, con fecha 23 de marzo
de 2001 la Caja procedié a exteriorizar la totalidad de los compromisos contraidos con sus trabajadores
activos y pasivos por medio de la formalizacién de una pdliza de seguro colectivo de vida con Rural Grupo
Asegurador, S.A. (RGA). La estimacion de la prima a pagar en el ejercicio 2009 por el total de compromisos,
segun el estudio actuarial al 31 de diciembre de 2008 proporcionado a la Caja por RGA asciende a 4 miles
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de euros (la prima pagada en el ejercicio 2008 ha sido de 3 miles de euros). El total de costes por planes de
prestacién definida reconocidos en el gjercicio 2008 ascienden a 8 miles de euros.

Las aportaciones realizadas por la Entidad en los ejercicios sucesivos supone que RGA asume los siguientes
compromisos con el personal activo y pasivo de la Entidad:

Miles de Euros
2008 2007
Complemento de pensiones 82 77
Premio a la dedicacién 62 54
Total compromisos devengados 144 131
Total activos del plan » 182 170
Diferencia 38 39
Activos reconocidos en el balance (Nota 12) 38 39

El estudio actuarial al 31 de diciembre de 2008 ha sido efectuado en base al sistema de capitalizacién
individual por actuarios independientes, utilizando bésicamente, las siguientes hip6tesis actuariales:

2008

Tablas de mortalidad » PERM/F-2000P
Tablas de invalidez No se consideran salidas del
colectivo por invalidez

No se consideran salidas del
colectivo por rotacién

Tablas de rotacién

Incremento de salarios 3%

Tipo de interés de descuenio 5,10%

IPC 2%

Edad de jubilacién 65 aiios excepto cotizados

antes 01.01.1967

Para el ejercicio 2007 las hipdtesis actuariales utilizadas fueron las siguientes:

2007
Tablas de mortalidad y PERM/F-2000P y
supetrvivencia GKM/F-95
Evolucién salarial pre-jubilacién 3%
Evoluci6n salarial post-jubilacién 2%
Evolucién bases Seguridad Social 2%
Evolucién de pensién maxima :

Seguridad Social 2%
Tipo de interés servicios pasados *
Edad de jubilacién 65 afios (**)
IPC . 2%

(*) Riesgos devengados en el momento de la exteriotizacién: 5,60% hasta 2040, Riesgos devengados entre
2002 y 2007: 2,30% - 3,00%.

(**) Excepto para los que cotizaron en la Seguridad Social con anterioridad a 1967,
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La Caja queda obligada a comunicar a RGA, anualments, las variaciones en los colectivos asegurados por
las distintas pélizas, asi como cambios en las condiciones establecidas en la normativa vigente para la
determinacion de los compromisos y las correspondientes primas. La comparacién del importe definitivo del
compromiso con el capital constituido realizada en el momento en que se produzca la contingencia resultara
en una prima (nica adicional o en un extorno para la Caja.

Se consideran "ganancias y pérdidas actuariales’ las que proceden de las diferencias entre hipdtesis
actuariales previas y la realidad y de cambios en las hipétesis actuariales utilizadas.

La Caja registra las ganancias o pérdidas actuariales que pudiesen surgir en relaciéon con sus compromisos
post-empleo con los empleados en el gjercicio en el qué se producen, mediante el correspondiente cargo o
abono a la cuenta de resultados.

La Caja no mantiene fondos internos que cubran compromisos adicionales a los establecidos en el Convenio
Colectivo.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccidn cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre bensficios también se registra con contrapartida en el patrimonio
neto de la Caja.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el ejercicio en los
activos y pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véass la Nota 20).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y
la base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que
generara en el futuro la obligacién para la Caja de realizar algin pago a la administracion. Se considera una
diferencia temporaria deducible aquella que generara para la Caja algiin derecho de resmbolso o un menor
pago a realizar a la administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Caja su aplicacién
en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la administracién, respectivamente, en un plazo que no excede a los doce meses desde la
fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes
que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un
fondo de comercio.

Por su parte la Caja sélo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas
si s@ cumplen las siguientes condiciones:

¢ Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable
que la Caja vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos
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* Enel caso de activos por impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas, éstas se han
producido por causas identificadas que es improbable que se repitan.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectudndose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con ios resultados de los andlisis realizados.

Activos materiales

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propésitos administrativos
distintos de los afectos al fondo de educacién y promocién o para la produccién o suministro de bienes y que
se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicio econdmico. Entre otros, se incluyen en esta
categoria los activos materiales recibidos por la Caja para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros
que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso continuado y propio.
El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado en el balance a su coste de adquisicién, formado
por el valor razonable de cualquier contraprestacion entregada més el conjunto de desembolsos dinerarios
realizados o comprometidos, menos:

e Su correspondiente amortizacién acumulada.

* Si procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicién de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Caja, se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio
de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre ios que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el epigrafe "Amortizacion ~ Inmovilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 8% al 10%
Instalaciones 6% al 12,50%
Equipos informaticos y sus instalaciones 25%
Maquinas copiadoras y reproductoras 14%
Equipos de contabilidad, estadistica y calculo 11% al 25%
Cajeros autométicos para atencién al piiblico 25%




Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que
el valor neto de ios elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustan
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y & su nueva vida
atil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccién del valor en libros
de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al epigrafe "Pérdidas
por deterioro de activos (neto) — Activo material” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado e! valor de un activo matetial deteriorado,
la Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, mediante el
correspondiente abono al epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activo material” de la cuenta de
pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor
en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, al menos con una periodicidad anual, se procede a revisar la vida ¢til estimada de los elementos
del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros en concepto de su amortizacién en virtud de las nuevas vidas (tiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren, en el capitulo “Otros gastos generales de administracién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacién de
los elementos del inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento
de su devengo, no formando parte del coste de adquisicién de los mismos.

inversiones inmobiliarias

El epigrafe "Activo material - Inversiones inmobiliarias” del balance de situacién recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler,
bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus posibles pérdidas
por deterioro coinciden con los descritos en el apartado anterior.

Inmovilizado material cedido en arrendamiento operativo

El epigrafe "Activo material - Otros activos cedidos en arrendamiento operativo” del balance de situacién
recoge los valores netos de aquellos activos materiales distintos de los terrenos y de los inmuebles que se
tienen cedidos por ia Caja en arrendamiento operativo.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de
sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en el apartado anterior.

Inmovilizado material afecto al Fondo de Educacién y Promocién

En el epigrafe "Activo material — Afecto al fondo de formacién y promocién cooperativa” del balance de
situacién se incluye el valor neto contable de los activos materiales afectos al fondo de formacién y
promocién cooperativa de la Caja.

Los criterios aplicados para e! reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos al fondo de
educacién y promocion cooperativo, para su amortizacién, para la estimacién de sus respectivas vidas (tiles
y para el registro de sus posibles pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los
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activos materiales de uso propio, con la Unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de
amortizacion y el registro de la dotacién y de la recuperacién del posible deterioro que pudiesen sufrir estos
activos no se contabiliza con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el
epigrafe “Otros pasivos — Fondo de formacién y promocidn cooperativa” del balance de situacién.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica,
que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados internamente por la Caja.
8dlo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera
razonablemente objetiva y de los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangbles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién v,
posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La amortizacién anual de los elementos del
inmovilizado inmaterial de vida Util definida se registra en el epigrafe "Amortizacion — Activo intangible” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tanto para los activos intangibles de vida Util indefinida como para los de vida dtil definida, la Caja reconoce
contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con
origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida e! epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales de uso propio (véase Nota 4-k).

Los importes activados en los balances de situacion adjuntos como Activos intangibles incluyen aplicaciones
informéticas amortizadas en un méaximo de 3 afos.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales de la Caja, sus Administradores diferencian entre:

* Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caja,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

¢ Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales de la Caja, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia (véase Nota 14).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originaimente reconocida;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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La contabilizacién de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo a los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al capitulo “Dotaciones a las provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones
entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales
de la Caja como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones
no producir& un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de fiujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
_ equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

* Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta Y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversién a vencimiento.

¢ Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién, tales como los
pasivos subordinados.

Activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta” del balance recoge el valor en libros de las partidas — individuales
o integradas en un conjunto ("grupo de disposicién®) o que forman parte de una unidad de negocio que se
pretende enajenar ("operacionss en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales activos se encuentran actualments, en el plazo de un afo a contar desde la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

También se consideran como activos no corrientes en venta aquellas participaciones en entidades del
Grupo, asociadas o negocios conjuntos que cumplan los requisitos mencionados en el parrafo anterior.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera - previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccién, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no cofrientes en
venta, salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo "Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a fas operaciones en interrupcién de la Caja.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados como tales Y su valor razonable,
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neto de los costes de venta estimados de los mismos. Mientras que permanecen clasificados en esta
categoria, los activos materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan,

En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta e! valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos (neto) — Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En el caso de producirse postetiores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el
limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Pérdidas por deterioro
de activos (neto) ~ Activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, los activos financieros, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los
activos por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupo de
disposicién o de una operacién en interrupcion, no se valoraran de acuerdo a lo dispuesto en los parrafos
anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a éstos conceptos, que se han explicado en
los apartados anteriores.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Caja como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado de! gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
pattimonio neto.

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en empresas asociadas o multigrupo
valoradas por el método de la participacién, que se presentan en términos netos.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado, cualquiera que
sea su naturaleza, en la ribrica “Entidades valoradas por el método de la participacién”,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el ejercicio
en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.
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b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o pasivos como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado fotal de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su
naturaleza en las siguientes partidas: '

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c} Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de resultados,
operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Fondo de formacion y promocién cooperativa (F.F.P.C.)

Las dotaciones que la Caja realiza al fondo de formacién y promocién cooperativa se reconocen como un
gasto del ejercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como
aplicacién del beneficio (véanse Notas 2 y 3).

Las subvenciones, donaciones y otras ayudas vinculadas al fondo de formacidn y promocién cooperativa de
acuerdo con la ley o los fondos derivados de la imposicién de sanciones econémicas a los socios, vinculadas
a dicho fondo se reconocen como un ingreso de las cooperativas y simultaneamente se dotan al fondo por el
mismo importe.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que el importe del fondo
de formacién y promocion cooperativa se materialice mediante actividades propias de la Caja, en cuyo caso,
se reduce el importe registrado en el epigrafe “Otros pasivos- Fondo de formacion y promocién cooperativa”
reconociendo simuitdneamente un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados del fondo de educacion y promocion cooperativa se presentan en el balance
deduciendo del epigrafe "Otros pasivos- Fondo de formaci6n y promocién cooperativa”, sin que en ningdn
caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas del balance
de situacion (véase Nota 19).
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r) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos esmpleados que puedan
ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria
la dotacion de una provisién por este concepto.

s) Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depésitos se efectian, de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, segun la redaccién dada por el Real Decreto 948/2001,
de 3 de agosto, ia Circular 4/2001, de 24 de septiembre y el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre. La
aportacion a este fondo se imputa a los resuitados del ejercicio en que se devenga.

5. Cajay depdsitos en bancos centrales

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el

siguiente:
Miles de Euros
2008 2007

Caja

En euros 614 686
Banco de Espafia

En euros 1 1
Total 615 687

La Caja tiene suscrita una pdliza integral bancaria que asegura los importes registrados en esta rdbrica bajo
determinadas condiciones.

6. Cartera de negociacién

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo - saldos deudores

A continuacién se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por &reas geogréficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:
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Miles de Euros

2008 2007
Por areas geograficas-
Espafia 301 46
301 46
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 117 35
Otros sectores residentes 184 11
301 46
Por tipos de instrumentos-
Derivados no negociados en mercados organizados 117 35
Instrumentos de capital 184 11
301 46

El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel de exposicién méaximo al tiesgo de crédito

de la Caja en relacion con los instrumentos financieros en él incluidos.

En las Notas 21 y 24 se presenta, respectivamente, informaci6n relativa a los riesgos de liquidez y mercado
asumidos por la Caja en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota
22 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros.

Composicién del saldo - saldos acreedores

A continuacién se presenta un desglose de los pasivos financieros incluidos en esta categorfa al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por 4reas geogréficas donde se encuentra localizado el riesgo, por clases de

contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Euros

2008 2007
Por Areas geogrificas-
Espafia 12 20
12 20
Por clases de contrapartes-
Entidades de crédito 12 20
12 20
Por tipos de instrumentos-
Derivados no negociados en mercados organizados 12 20
12 20

En la Nota 21 se presenta informacion relativa al riesgo de liquidez asumido por la Caja en relacion con los
pasivos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 22 se presenta determinada informacién

sobre el valor razonable de estos pasivos financieros.
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Derivados financieros de negociacién

A continuacion se presenta un desglose, por clases de derivados, del valor razonable de los derivados de
negociacién de la Caja, todos ellos correspondientes a permutas financieras sobre tipos de interés (IRS’s), asi
como su valor nocional (importe en base al cual se calculan los pagos y cobros futuros de estos derivados) al 31

de diciembre de 2008 y 2007:
Miles de Euros
2008 2007
Saldos deudores-
Valor razonable 117 35
Nocional 11.695 482
Saldos acreedores-
Valor razonable 12 20
Nocional 241 30

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacién con

estos elementos.

" 7. Activos financier_os disponibles para la venta

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categorfa al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por areas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por clases de

contrapartes y por tipos de instrumentos:

Miles de Euros

2008 2007
Por areas geogrificas-
Espafia 4,180 4.733
Ajustes por valoracion 160 195
4.340 4.928
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 1.856 2.484
Administraciones Piblicas residentes 1.042 1.049
Administraciones Piblicas no residentes 300 999
Otros sectores residentes 682 201
Otros sectores no residentes 300 -
Ajustes por valoracién 160 195
4.340 4.928
Por tipos de instrumentos -
Valores representativos de deuda:
Deuda Piblica espafiola
Obligaciones y bonos del Estado 1.042 1.049
Deuda Piblica extranjera 300 999
Emitidos por entidades financieras 700 700
Otros instrumentos de capital:
Acciones de sociedades espaifiolas no cotizadas 2.138 1.985
Ajustes por valoracion 160 195
4.340 4.928
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El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de
2008 era del 4,25% (3,76% al 31 de diciembre de 2007).

En la Nota 21 se presenta informacién relativa al riesgo de liquidez asumido por la Caja en relacién con los
activos financieros incluidos en esta categoria. Por su parte, en la Nota 22 se presenta determinada informacién
sobre el valor razonable de ios activos financieros incluidos en esta categoria.

Inversiones crediticias

Composicion del saldo y riesgo de crédito maximo

A continuacion se presenta un desglose de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, clasificados por 4reas geogréficas donde se encuentran localizados 10s riesgos, por clases de
contrapartes y por tipo de instrumentos:

Miles de Buros
2008 2007
Por 4reas geograficas-
Espafia 137.028 129.595
Menos- Pérdidas por deterioro (2.738) (2.304)
Otros ajustes por valoracién 108 82
134.398 127.373
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 10.749 11,951
Administraciones Piblicas residentes 46 41
Otros sectores residentes 126.233 117.603
Menos- Pérdidas por deterioro (2.738) (2.304))
Otros ajustes por valoracién 108 82
134.398 127.373
Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos a tipo de interés variable 111,226 102.280
Créditos y préstamos a tipo de interés fijo 4.120 5.746
Depésitos a plazo en entidades de crédito 2.995 2.881
Otras cuentas en entidades de crédito 7.742 8.957
Cartera comercial 4,219 5.319
Deudores a la vista y varios 1.824 1.290
Arrendamientos financieros 2.141 2.096
Otros activos financieros 112 114
Activos dudosos ‘ 2.649 912
Menos- Pérdidas por deterioro:
Cobertura especifica (786) (419)
Cobertura genérica (1.952) (1.885)
Otros ajustes por valoracién 108 . 82
134.398 127.373

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja ha registrado como activos subestandar 3.057 miles de euros sobre los que
existe una provisién de 183 miles de euros, que forma parte de la coberiura especifica a cierre de ejercicio.
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El valor en libros registrado en el cuadro anterior representa el nivel maximo de exposicién al riesgo de crédito
de [a Caja en relacion con los instrumentos financieros en &l incluidos.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2008 era
del 5,76% (5,34% al 31 de diciembre de 2007).

En la Nota 23 se presenta informacién sobre el riesgo de crédito asumido en relacién con estos activos
financieros. Por su parte, en la Nota 21 se presenta informacion relativa al riesgo de liquidez asumido en relacion
con los activos financieros incluidos en esta categoria. En la Nota 22 se presenta determinada informacién sobre
el valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria.

Activos vencidos y deteriorados

A continuacién se muestra un detalle de aquellos activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2008 y de 2007, asi
como de aquellos que, sin estar considerados como deteriorados, tienen algln importe vencido a dichas fechas,
clasificados atendiendo a las &reas geograficas donde se encuentran localizados los riesgos, por contrapartes y
por tipos de instrumentos asi como en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado
a dichas fechas mas antiguo de cada operacion:

Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros
Hasta 6 | Entre 6y |Entre 12 y|Entre 18 y | M4s de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total

Por areas geograficas-

Espaiia 1.072 970 229 39 339 2.649
1.072 970 229 39 339 2,649
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 1.072 970 229 39 339 2.649
1.072 970 229 39 339 2.649
Por tipos de instrumentos-
Créditos 51 40 58 16 61 226
Anticipos de créditos - 269 - - - 269
Préstamos 942 590 168 22 93 1.815
Cartera 3 69 - - 184 256
Arrendamientos financieros 65 - - - - 65
Otros 11 2 3 1 1 18
1.072 970 229 39 339 2.649
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Activos deteriorados al 31 de diciembre de 2007

Miles de Buros
Hasta 6 | Entre 6y |Entre 12 y | Entre 18 y|M4s de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total

Por areas geograficas-

Espafia 279 30 - 114 489 912
279 30 - 114 489 912
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 279 30 - 114 489 912
279 30 - 114 489 912
Por tipos de instrumentos-
Créditos 81 16 - - 63 160
Préstamos 195 12 - 114 216 537
Cartera - - - - 208 208 :
Descubiertos 1 2 - - 1 4
Ottos 2 - - - 1 3
279 30 - 114 489 912 :

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros
Menos de | Entre 1y | Entre 2y
1 Mes 2 Meses | 3 Meses Total

Por areas geograficas-

Espaiia 162 29 171 362
162 29 171 362 :
Por clases de contrapartes - |
Otros sectores residentes 162 29 171 362 :
162 29 171 362
Por tipos de instrumentos -
Créditos 110 - 158 268
Préstamos 51 29 12 92
Descubiertos 1 - 1 2
162 29 171 362
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Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 31 de diciembre de 2007

Miles de Euros

Menosde | Entre 1y | Entre 2y
1Mes | 2Meses [ 3 Meses Total
Por 4reas geograficas-
Espafia 17 14 6 37
17 14 6 37
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 17 14 6 37
17 14 6 37
Por tipos de instrumentos -
Créditos 1 1 2 4
Préstamos 16 13 3 32
Descubiertos - - 1 1
17 14 6 37

Cobertura del riesgo de crédito

El movimiento de la cuenta "Pérdidas por deterioro" durante los

continuacion:
Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 273 1.434 1.707
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 167 451 618
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio a7 - 17
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja (Nota 23) 4 - 4)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 419 1.885 2.304
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 453 67 520
Recuperacién con abono al resultado del ejercicio (85) - (85)
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja (Nota 23) (¢))] - (€))
Saldo al 31 de diciembre de 2008 786 1.952 2.738

ejercicios 2008 y 2007 se muestra a

A continuacién se presenta el detalle de las pérdidas por deterioro por cobertura especifica clasificadas por tipos

de instrumentos financieros:

Miles de Euros
Colectivamente Individualmente
2008 2007 2008 2007
Operaciones sin garantia real 561 312 14 -
Operaciones con garantia real sobre vivienda terminada 17 4 95 -
Otras garantias reales 25 103 74 -
603 419 183 -
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La correccion de valor por pérdidas por deterioro por cobertura especffica calculadas individualmente
corresponde a saldos de operaciones en vigor consideradas subestandar. En concreto los activos clasificados
como tales asciende a 3.057 miles de euros.

Las pérdidas por deterioro por cobertura genérica corresponden fundamentalmente a operaciones sin garantia
real. De igual forma, la totalidad de las pérdidas por deterioro, tanto las calculadas de forma especifica como las
calculadas de forma genérica, corresponden a contrapartes residentes en Espana. :

El detalle del epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos (neto)- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Dotaciones netas al fondo de provisién

para insolvencias 520 618
Menos:

Fondos disponibles de insolvencias 84 (15)

Recuperacién de activos en suspenso (Nota 23) (1) (34)
Total 435 569

9. Derivados de cobertura

A continuacion se presenta un desglose de las permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) designadas
como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de diciembre de 2008 y

2007:
Miles de Euros
2008 2007
Valor Valor
Razonable | Nocional | Razonable | Nocional
Saldos deudores - - 3 97
Saldos acreedores 41 241 19 284

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con
dichos instrumentos.

Las operaciones de permuta financiera sobre tipos de interés han sido contratadas por la Caja con contrapartes
de reconocida solvencia y han sido designadas como instrumentos de cobertura del riesgo de interés existente
sobre depdsitos a plazo de clientes concedidos por la Caja a tipo de interés fijo y que, al cierre del ejercicio, se
encontraban clasificados por la Entidad como “Pasivos a coste amortizado- Depésitos de la clientela”.

10. Activos no corrientes en venta y pasivos asociados a activos

no corrientes en venta

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de estos capftulos de los balances de situacion corresponden a
activos procedentes de adjudicaciones y daciones en pago (terrenos y bienes inmuebles) y presentan la
siguiente composicion:
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Miles de Buros
2008 2007
Activos procedentes de adjudicaciones:
Activos residenciales 444 93
Activos industriales 237 237
Activos agticolas 13 13
Total bruto 694 343
Pérdidas por deterioro:
Partidas procedentes de adjudicaciones (264) (264)
Total neto 430 79

El siguiente detalle muestra el periodo medio al 31 de diciembre de 2008 y 2007, calculado en base a la
experiencia histérica de la Caja de los Ultimos tres afios, en los que se produce la baja o venta del balance de
los activos procedentes de adjudicaciones y daciones en pago de deudas, medido desde el momento en el que

se produce la adjudicacién o dacién de los mismos, desglosado por clases de activos adjudicados:

Meses
2008 2007
Activos residenciales 120 120
Activos industriales 60 60
Activos agricolas 120 120

Durante el ejercicio 2008 y 2007, la Caja no ha realizado operaciones de venta de activos no corrientes en venta
en las cuales haya procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecido.

Durante el gjercicio 2008, la Cajé no ha registrado dotaciones ni recuperaciones en concepto de pérdidas por

11.

deterioro de activos no corrientes en venta. Durante el ejercicio 2007, sf que se produjeron recuperaciones por
venta de activos adjudicados, por importe de 189 miles de euros.

Activo material

El movimiento habido en este capftulo del balance de situacién en los sjercicios 2008 y 2007, ha sido el

siguiente:
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Miles de Euros

Cedidos en
De Uso Inversiones | Arrendamiento FFPC
Propio Inmobiliarias |  Operativo {Nota 19) Total

Coste-
Saldos al 31 de diciembre de 2006 5.067 315 188 311 5.881
Adiciones 881 250 - 6 1.137
Bajas (77) - ) - a7
Saldos al 31 de diciembre de 2007 5.871 565 188 317 6.941
Adiciones 813 691 - 41 1.545
Bajas ‘ - - - é) (5)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 6.684 1.256 188 353 8.481
Amortizacién acumulada-
Saldos al 31 de diciembre de 2006 1.873 - 111 ‘ 93 2.077
Adiciones 175 - 4 15 194
Saldos al 31 de diciembre de 2007 2.048 - 115 108 2.271
Adiciones 192 - 3 15 210
Saldos al 31 de diciembre de 2008 2.240 - 118 123 2.481
Activo material neto-

Saldos al 31 de diciembre de 2007 3.823 565 73 209 4.670

Saldos al 31 de diciembre de 2008 4.444 1.256 70 230 6.000

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las
situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el

Miles de Euros
Amortizacién Saldo
Coste Acumulada Neto
Edificios y construcciones 2.498 (367) 2.131
Mobiliario 1.437 (830) 607
Equipos informaticos y sus instalaciones 959 (844) 115
Obras en curso 642 - 642
Otros 335 @) 328
Saldos al 31 de diciembre de 2007 5.871 (2.048) 3.823
Edificios y construcciones 2.503 (413) 2.090
Mobiliario 1.469 914) 555
Equipos informaticos y sus instalaciones 1.003 (901) 102
Obras en curso 1.373 - 1.373
Otros 336 (12) 324
Saldos al 31 de diciembre de 2008 6.684 (2.240) 4.444

partidas que integran el saldo de este eplgrafe del balance de
siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2008, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 1.357 miles de euros
(1.253 miles de euros al 31 de diciembre de 2007), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2008 la Caja tiene inmuebles de su propiedad arrendados con un valor bruto contable de
188 miles de euros y una amortizacién acumulada de 119 miles de euros. Durante el ejercicio 2008 la Caja ha
registrado unos ingresos por dichos alquileres de 3 miles de euros (7 miles de euros en el ejercicio 2007).

Las aitas del ejercicio corresponden, principalmente, a las obras de ampliacién y adecuacién de la oficina
principal, en la que también se localizan los servicios centrales de la Entidad.

Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2008 y 2007, los ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias
propiedad de la Caja ascendieron a 5 y 7 miles de euros, respectiva y aproximadamente, y los gastos por todos
los conceptos relacionados con las mismas ascendieron a 1 miles de euros, aproximadamente (idéntico importe
en el gjercicio 2007).

12. Resto de activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la

siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Activos netos en planes de pensiones (Nota 4-i) 38 39
Gastos pagados no devengados 37 35
Otras periodificaciones 217 107
Céamaras de compensacién 940 942
Otros 156 142
1.388 1.265

13, Pasivos financieros a coste amortizado

Depdsitos de entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2008 2007

A la vista:
Otras cuentas 139 148
A plazo o con preaviso:
Cuentas a plazo 14.457 14.901
Ajustes por valoracién 44 36
Cesién temporal de activos (Nota 25-i) 10.277 -

24.917 15.085
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En el epigrafe "Otras cuentas” estan registradas, principalmente, las operaciones de truncamiento e intercambio
con el sistema financiero.

El saldo del epigrafe “Cuentas a plazo” corresponde al pasivo existente con el Instituto de Crédito Oficial por las
operaciones en condiciones especiales que concede el Instituto en las que media la Entidad.

En el epigrafe “Cesién temporal de activos” se recoge el importe de las operaciones de esta naturaleza con
pacto de retrocesion no opcional vigentes a cierre de ejercicio. La Caja entrega como garantia de las
operaciones y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, bésicamente valores
representativos de deuda, que son devusltos a la finalizacién de dichos contratos.

El tipo de interés efectivo medio de los depésitos clasificados en este eplgrafe al 31 de diciembre de 2008 era
del 3,85% (4,44% a 31 de diciembre de 2007).

Depésitos de la clientela

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 de dicismbre de 2008 y 2007,
atendiendo a la situacién geogréfica donde tienen su origen los pasivos financieros, su naturaleza y a las
contrapartes de las operaciones, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2008 2007
Por situacién geografica-
Espaiia 109.007 111.112
Ajustes por valoracién 592 459

109.599 111.571

Por naturaleza-

Cuentas corrientes 5.912 11.008
Cuentas de ahorro 26.824 28.226
Depésitos a plazo 75.948 71.868
Participaciones emitidas —neto- 273 -

Otros 50 10
Ajustes por valoracién 592 459

109.599 111.571

Por contrapartes-

Administraciones Piblicas residentes 3.263 4.091
Otros sectores residentes 105.744 107.021
Ajustes por valoracién 592 459

109.599 111.571

Al 31 de diciembre de 2008, el epigrafe de “Depdsitos de la clientela — Participaciones emitidas” incluye 11.617
miles de euros, que corresponden basicamente a la contrapartida de Ila titulizacién realizada en el ejercicio y de
la que no se ha transferido de forma significativa el riesgo v, por lo tanto, no se han dado de baja del activo del
balance (véase Nota 25-h). El importe al 31 de diciembre de 2008 presenta ol neto entre la deuda con el fondo
por los préstamos titulizados y los bonos emitidos por el fondo de titulizacién Yy que ha sido adquiridos por la Caja
por un importe de 11.344 miles de euros.

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos de deuda clasificados en este epigrafe al 31 de diciembre
de 2008 era del 3,01% (2,61 % al 31 de diciembre de 2007).
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Otros pasivos financieros

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre

siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Obligaciones a pagar 5 14
Cuentas de recaudacién 702 534
Cuentas especiales 76 4
Otros conceptos 39 16
Garantias financieras 63 111
885 679

14. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes y otras provisiones

A continuacion se muestran los movimientos y la finalidad de las provisiones registradas en estos epigrafes de!
balance de situacién al 31 de diciembre de los ejercicios 2008 y 2007, destinadas a la cobertura genérica de

pasivos contingentes:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2006 34
Dotaci6n con cargo a resultados del ejercicio 4
Saldo al 31 de diciembre de 2007 38
Dotaci6n con cargo a resultados del ejercicio 6
Recuperacién de importes dotados en ejercicios

anteriores _ (20)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 24

15. Resto de pasivos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién al 31 d

siguiente:

de 2008 y 2007, era ¢!

e diciembre de 2008 y 2007, es la

Miles de Euros
2008 2007
Periodificacién acreedores préstamos

titulizados 32 -
Gastos devengados no vencidos 45 66
Truncamiento e intercambio 194 120
Otros conceptos 63 110
334 296




16. Capital

El capital social al 31 de diclembre de 2008 y de 2007 est4 constituido por aportaciones obligatorias de los
socios, siendo el importe del mismo 661 miles de euros.

El total de socios al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de 4.800 y 4.676, respectivamente, no superando la
aportacion efectuada por ninguno de ellos el méximo establecido por la legislacién vigente.

El capital minimo de la Caja est4 fijado en 661 miles de euros, integramente susctito y desembolsado,
adecuandose a lo establecido en el R.D. 84/1993, de 22 de enero. Las aportaciones obligatorias, segun los
estatutos de la Entidad, estaran representadas por titulos nominativos de un valor Gnico de 60,10 euros. La Caja
cumple con los minimos legalmente exigidos con respecto a capital social, segtin la normativa aplicable al 31 de
diciembre de 2008,

Los estatutos de la Caja estipulan que las aportaciones obligatorias no devengaran interés alguno. Respecto a
las aportaciones voluntarias a capital social, se establece que sera la Asamblea General Ordinaria la encargada
de prefijar para cada ejercicio el interés al que seran retribuidas dichas aportaciones, cuando dicho interés no
figure en las condiciones de emision, no pudiendo ser retribuidas con un interés que exceda de seis puntos
sobre el legal del dinero. EI mencionado interés no podra exceder del tipo de interés basico del Banco de
Espafia, incrementado en tres puntos.

Al 31 de diciembre de 2008 no existen tenedores de aportaciones de capital que superen el 1% del capital social
de la Caja.

Capital con naturaleza de pasivo financiero

El importe incluido en este epigrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2008 corresponde a la
parte de las aportaciones al capital cuyo reembolso no esta condicionado. Seglin estatutos, el importe de las
aportaciones cuyo reembolso no serad obligatorio queda condicionado a que el reembolso no produzca una
cobertura insuficiente del capital social minimo obligatorio, reservas, recursos propios o coeficiente de solvencia.

El movimiento habido en los ejercicios 2008 y 2007 en este epigrafe es el siguiente:

Miles de

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2006 78
Altas netas 6
Saldo al 31 de diciembre de 2007 84
Altas netas 5
Saldo al 31 de diciembre de 2008 89

17. _Reservas

El movimiento de este epligrafe durante los ejercicios 2008 y 2007, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Reserva Otras
Obligatoria | Reservas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2006 8.985 262 9.247
Distribucién del excedente del ejercicio

anterior 401 - 401
Saldo al 31 de diciembre de 2007 9.386 262 9.648
Distribucion del excedente del ejercicio

anterior (Nota 3) 568 - 568
Ingresos reconocidos . 7 7
Saldo final 9.954 269 10.223

i
i
i
|
i
I
H

Reserva obligatoria

La Caja, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, debera destinar al fondo de reserva obligatorio, que es
irrepartible, como minimo el 60% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que exista, una vez
cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del capital social minimo
estatutario, del necesario cumplimiento de los recursos propios minimos o del coeficiente de solvencia. Dicha !
dotacion cumple con los minimos establecidos en la legislacién vigente de cooperativas de crédito.

18. Ajustes por valoracién ’ '

Este epigrafe de los balances de situacién corresponde a activos financieros disponibles para la venta y recoge
el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la
venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4-a, deben clasificarse como parte integrante del patrimonio,
variaciones que se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos
en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estos activos.

A continuacion se presenta un desglose del epigrafe "Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles
para la venta” al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (véase Nota 7):

Miles de Euros
Valores Otros
Representativos | Instrumentos
de Deuda de Capital Total

31 diciembre de 2007:
Valor de coste 2.749 1.996 4.745
Valor de mercado 2.678 2.261 4.939
Plusvalia /(Minusvalia): (71) 266 195

Ajustes por valoracién 53) 186 133

Pasivo fiscal (Nota 20) (18) 80 62
31 diciembre de 2008:
Valor de coste 2.139 2,041 4,180
Valor de mercado 2471 1.869 4.340
Plusvalia / (Minusvalia): 332 172) 160

Ajustes por valoracién 232 (129) 103

Pasivo fiscal (Nota 20) 100 43) 57
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19. _Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa

La Entidad esta obligada a aplicar un mfnimo de su excedente neto del perfodo a la creacidon de un Fondo de
Formacion y Promocion Cooperativa, siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo de Cooperativas
de Crédito, modificada parcialmente por la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las
Cooperativas, el cual no es de libre distribucidn entre los socios y s6lo se debe aplicar a fines educativos,
sociales y fomento del desarrollo del cooperativismo. En esta ribrica se refleja la parte de dicho fondo que cubre
las inversiones realizadas netas de los gastos de mantenimiento.

El Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa tiene como finalidad la formacién y educacion de los socios y
trabajadores en los principios y valores cooperativos, en materia laboral o en las especificas de la actividad
societaria desarrollada por la Entidad y demas actividades cooperativas, la difusién del cooperativismo, la
promocion de las relaciones intercooperativas y la promocién cultural, profesional y asistencial del entorno local
0 de la comunidad en general, asi como la mejora de la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las
acciones de proteccién medioambiental.

En el balance del Fondo no se reflejan deudas, siendo el activo material y otros activos afectos al Fondo de
Formacion y Promocién Cooperativa, asf como su patrimonio neto los que se reflejan en el cuadro siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Dep6sitos en entidades de crédito 18 11
Activo material (Nota 11)
Coste:

Mobiliario e instalaciones 114 120

Fincas riisticas, parcelas y solares 238 197
Amortizacién Acumulada:

Mobiliario e instalaciones 44) (34)

Inmuebles 78) (74)
Dotacion obligatoria del resultado del ejercicio 121 142
Total 369 362

Por otro lado, no existen pasivos por obligaciones.

En el ejercicio 2008 el Fondo de Formacion y Promocién Cooperativa ha contado con unos recursos econémicos
de 200 miles de euros, que se han aplicado a gastos propios del Fondo. Los movimientos del Fondo durante el
ejercicio en lo que se refiere a los origenes y aplicaciones son los siguientes:

Miles de
Euros
Origen de fondos:
Distribucion de resultados del ejercicio 2007 183
Excedente del F.E.P. en ¢l ¢jercicio 2007 2
Recuperacién amortizacion 2007 inmovilizado afecto 15
Total de origenes 200
Aplicacion de fondos:
Inmovilizado 41
Gastos de mantenimiento 155
Total de aplicaciones 196
Excedente del fondo 4
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La gestién de! Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa viene dirigida por los fines que se marcan en los
Estatutos de la Entidad, asi como lo fijado en la Asamblea General, de acuerdo a sus lineas basicas de
aplicacion.

Estatutariamente, la Entidad destina el 15% del excedente disponible anualmente al Fondo de Formacion y
Promocién Cooperativa. '

Desde la Direccién de la Entidad se vigila la correcta aplicacion de todas las actuaciones dependientes
econdémicamente del Fondo, asi como el mantenimiento y la conservacién de inmuebles afectos al mismo.

La aplicacion por lineas de actuacién de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2008 reflejados en el cuadro
que precede ha sido la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Inversiones-
Inversiones inmovilizado 41 -
Gastos-
Formaci6n socios y trabajadores . 4 4
Promocién relaciones intercooperativas 11 13
Difusién del cooperativismo 66 81
Promocién cultural del entorno 59 76
Amortizaciones de inmovilizado 15 14
Total 196 188

Los recursos netos destinados a gastos de mantenimiento del Fondo una vez contabilizados los gastos ¢
ingresos del ejercicio, ascendieron a 115 miles de euros. Su distribucién entre las distintas ribricas detalladas en
el cuadro anterior, es la que se indica a continuacién:

¢ Formacion socios y trabajadores: ha respondido a necesidades formativas realizadas por la Federacion de
Cajas Rurales de la Comunidad Valenciana en las jornadas que anualmente se imparten.

» Promocion de relaciones intercooperativas: contiene principalmente las cuotas satisfechas durante el
ejercicio a la Unidn Nacional de Cooperativas de Crédito y la Asociacién Esparfiola de Cajas Rurales, que
han ascendido a 8 miles de euros. El resto, 3 miles de euros, se ha aplicado a ayudas a cooperativas de la
localidad, asi como a congresos de citricultura.

»  Difusién del cooperativismo: incluye la celebracién de la semana cooperativa con charlas y actos varios de
las distintas actividades del cooperativismo en Nules, asf como la publicacién del informe anual Caixa Rural
de Nules.

* Promocién cuitural del entorno: va referido a las distintas ayudas y subvenciones a actividades
asistenciales, culturales, deportivas y benéficas, por importe de 16 miles de euros asi como a la reparacion,
conservacién y mantenimiento tanto del Polideportivo como de los Salones para la celebracién de los
diversos actos cooperativos, por importe de 43 miles de euros.

¢ En cuanto a la amortizacién del inmovilizado por 15 miles de euros, corresponde a la amortizacién tanto del
mobiliario afecto como del inmueble del Polideportivo.

De acuerdo con lo establecido por la Ley de Cooperativas de la Comunidad Valenciana, la liquidaciéon del
presupuesto de ingresos y gastos del Fondo de Educacién y Promocién Cooperativa de 2008, asi como el plan
de inversiones y gastos del mismo para 2009, a someter a la aprobacién por la Asamblea General de Socios,
son los siguientes;
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a) Liquidacién del presupuesto de ingresos y gastos de 2008

Miles de Euros
Presupuesto Aplicacién Desviacion
Gastos-
Formacién socios y trabajadores 4 4 -
Promoci6n relaciones intercooperativas 13 11 2
Ditusién del cooperativismo 69 66 3
Promocién cultural del enforno 58 59 )]
Amortizaciones de inmovilizado 15 15 -
Inversiones-
Inversiones inmobiliarias 41 41 -
Total 200 196 4
b} Plan de inversiones y gastos para 2009
Miles de
Recursos Euros
Saldo F.E.P.C. al 31 de diciembre de 2007 4
Recuperacién amortizacién inmovilizado afecto 15
Asignacién al F.E.P.C, _ 163
Total 182
Miles de Euros
Inversiones y Gastos Gastos
Inmovilizado para atencién a los socios -
Formacién socios y trabajadores 4
Promocidn relaciones intercooperativas 13
Difusi6n del cooperativismo 74
Promocién cultural del entorno 76
Amortizaciones de inmovilizado 15
Total 182

20. __Situacidn fiscal

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Al 31 de diciembre de 2008, la Caja tiene pendientes de inspeccitn los cinco tltimos ejercicios para el Impuesto
sobre Sociedades y los cuatros Ultimos para el resto de impuestos que le son de aplicacién.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién
pueden dar lugar a pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera
objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores, la posibilidad de que se materialicen pasivos
significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.



Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacion se presenta un desglose del saldo del capitulo “Impuestos sobre beneficios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007

Gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio 104 181
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades por

cambio de tipos - 7
Ajuste en el gasto de Impuesto sobre Sociedades de

ejercicios anteriores 1 24)

Total gasto Ympuesto sobre Sociedades 105 164

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2008 resulta del siguiente célculo, aplicando el 25% sobre
la base imponible cooperativa y el 30% sobre la base imponible extracooperativa y extraordinaria:

Miles de Euros

Cooperativo | Extracooperativo Total

Resultado antes de impuestos 1.275 (363) 912
Diferencias permanentes 22 @) 15
Menos:
50% Reservas obligatorias (339) 96 (243)
FEP obligatorio (176) (176)
Cuota integra 195 (82) 113
Deducciones 9) (9)
Gasto del ejercicio por el impuesto sobre beneficios

registrado con contrapartida en la cuenta de resultados 186 (82) 104
Variacién de impuestos diferidos (deudores o acreedores) 53
Retenciones (54)
Pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (55)
Cuota del impuesto sobre beneficios 48

Impuestos diferidos

Al amparo de la normativa fiscal vigente en Esparia y en los distintos paises en los que opera la Caja, en los
ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas diferencias temporarias que deben ser tenidas en cuenta al
tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. Los origenes de fos impuestos
diferidos registrados en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 son los siguientes:
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Miles de Butos

Impuestos diferidos deudores con origen en 2008 2007
Dotaciones a provisiones 377 324
Primera aplicacién (comisiones) 24 29
Fondo de pensiones 38 32

439 385

Miles de Euros '

Impuestos diferidos acreedores con origen en v 2008 2007
Ajustes por valoracién (Nota 18) 57 62
57 62

21. Riesqo de liquidez de {os instrumentos financieros

La Direccién de la Caja, a través del Area de Contabilidad, gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad
y a los instrumentos financieros del mismo para asegurar que dispondrd en todo momento de la suficiente
liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacion de sus pasivos, en sus
respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad de la Entidad para responder con rapidez ante
oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion del riesgo de liquidez, la Entidad utiliza un enfoque centralizado que incluye los activos realizables %
a corto plazo y los exigibles igualmente a corto plazo, basado en el seguimiento de dos indices béasicos: el de 5
tesoreria liquida y el de cumplimiento a corto plazo. La definicién de dichos indices y su célculo vienen
expuestos en el informe sobre Gestién de Activos y Pasivos que anualmente realiza para la Entidad una
empresa externa. Para la realizacién de dicho informe, que incluye un apartado dedicado a la gestion de la
liquidez, se utiliza una aplicacién informéatica especialmente disefiada para este propésito. El andlisis del riesgo
de liquidez se efectia teniendo en cuenta los flujos de tesoretia estimados por la Caja para sus activos y
pasivos, asf como a garantias o instrumentos adicionales de los que dispone para garantizar fuentes adicionales
de liquidez que pudiesen ser requeridas (por ejemplo, lineas de liquidez no empleadas). La posicién en cuanto al
riesgo de liquidez de la Caja se establece en base a variados andlisis de escenarios y de sensibilidad. Los
analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no sélo situaciones normales de mercado, sino
condiciones que pudiesen ilegar a presentarse de forma inesperada y que pudiesen afectar a la corriente de
cobros y de pagos de la Entidad, debidas a factores de mercado o factores internos. Al margen del informe
anual, la Entidad calcula mensualmente el ratio de tesoreria liquida y trimestralmente el indicador de
cumplimiento a corto plazo.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saidos de determinados epligrafes del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de diciembre de 2007, en un escenario de “condiciones
normales de mercado”:
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Miles de Euros
Hastal | Entre1y | Entre3y | Entre 1y | Mésde S
Ala Vista Mes 3 Meses | 12 Meses | 5 Afios Afios Total
ACTIVO -
Caja y depdsitos en bancos centrales 615 - - - - - 615
Cartera de negociacién 184 - - - - 117 301
Activos financieros disponibles para la
venta - 402 - - - 1467  1.869
Inversiones crediticias 7.742 5.784 5.190 11.448 26.979 76.7611 133.904
Otros activos - - - 8 3 - 11
Total al 31 de diciembre de 2008 8.541 6.186 5190 11456] 26.982| 78345 136.700
Total al 31 de diciembre de 2007 - 14.926 4.649| 12472| 25470  72.439] 129.956
PASIVO -
Cartera de negociacién - - - 12 - - 12
Pasivos financieros a coste amortizado 6.883 70.208 32.145 21.344 3.617 569 135.401
Otros pasivos - 5 755 50 7 3 914
Total al 31 de diciembre de 2008 6.883| 70213| 32.900|  21.406 3.624 | 572| 135578
Total al 31 de diciembre de 2007 - 31.973| 26850 30.418]  36.454 283 | 125978
Andlisis al 31 de diciembre de 2008
Gap liquidez por tramo 1658  (64.027) (27.710)  (9.950) 23358 77773 1.102
Gap liquidez acumulada 1.658  (62369)  (90.079) (100.029) (76.671) 1102 2.204
Andlisis al 31 de diciembre de 2007
Gap liquidez por tramo - (17.047)  (22.201) (17.946) (10.984) 72156  3.978
Gap liquidez acumulada - (17.047)  (39.248)  (57.194)  (68.178) 3.978 3978

22. Valor razonable

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Seglin se ha comentado anteriormente (véase Nota 4), excepto las inversiones crediticias y los instrumentos de
capital cuyo valor de mercado no pueda ser estimado de manera fiable y los derivados financieros que tengan
estos instrumentos como activo subyacente y se liquiden mediante entrega de los mismos, los activos
financieros propiedad de la Caja figuran registrados en los balances de situacion por su valor razonable,

De la misma forma, los pasivos financieros de la Caja figuran registrados en los balances de situacién por su
coste amortizado.

La mayor parte de los activos y algunos pasivos son a tipo variable con una revisién minima anual del tipo de
interés aplicable, por lo que su valor razonable como consecuencia de variaciones en el tipo de interés de
mercado no presenta diferencias significativas con respecto a los importes por los que figuran registrados en el
balance de situacién adjunto.

El resto de activos y pasivos son a tipo fijo. De éstos, una parte significativa tiesne vencimiento inferior a un afio y,
por tanto, su valor de mercado como consecuencia de los movimientos de los tipos de interés de mercado no es
significativamente diferente del registrado en el balance de situacién adjunto.
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Asi pues, el valor razonable del importe de los activos y pasivos a tipo fijo, a plazo, con vencimiento residual
superior al afio y no cubiertos como consecuencia de las variaciones del tipo de interés de mercado no presenta
diferencias significativas con respecto al registrado en el balance de situacién adjunto,

En los cuadros siguientes se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de

diciembre de 2008 y 2007, desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en funcién del método de
valoracion utilizado: .

* Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacién en mercados
activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos activos.

¢ Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracién en las
que algan input significativo no est4 basado en datos de mercado observables,

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2008

Miles de Euros
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados Modelos
Activos Internos Total
Activo-
Cartera de negociacién 301 - 301
Activos financieros disponibles para la venta 1.869 247 4.340
Pasivo-
Cartera de negociacién 13 - 13
Derivados de cobertura 41 - 41
Al 31 de diciembre de 2007
Miles de Euros
Cotizaciones
Publicadas
en Mercados Modelos
Activos Internos Total
Activo-
Cartera de negociacién 46 - 46
Activos financieros disponibles para la venta 2.678 2.250 4.928
Derivados de cobertura 3 - 3
Pasivo-
Cartera de negociacién 20 - 20
Derivados de cobertura 19 - 19
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Valor razonable del inmovilizado material

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el valor razonable de los activos materiales de la Caja no difiere
significativamente del valor registrado en el balance de situacién a dichas fechas.

23. Gestion del riesqo y planificacién de capital y exgosiciéh al riesgo de crédito

Gestion del riesgo y planificacion de capital

La gestion del riesgo conforma uno de los pilares basicos de Ia estrategia de la Caja. En esta linea, se esta
trabajando con la filosoffa de la nueva regulacién internacional de capital (denominada habituaimente "Basilea
II"), que promueve las técnicas mas avanzadas de gestion de los distintos riesgos en un marco integrado,
abogando por la transparencia y la disciplina.

Para ello, la Caja est4 desarrollando un sistema de Gestién Global del Riesgo, basado, entre otros, en los
siguientes principios:

¢ Estructura organizativa de control independiente de ia funcion de generacion de los riesgos, en linea con lo
enunciado por el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea.

*  Cultura de riesgos comtn, compartida y extendida en toda la Entidad, basada en la mejora continua.
*  Proceso interno de comunicacion e integracién en la gestién de los modelos de riesgo implantados.
Los principales objetivos perseguidos en la gestién del riesgo son:

*  Optimizar la relacién entre el riesgo asumido y la rentabilidad.

*  Adecuar los requerimientos de capital a los riesgos asumidos por la Caja.

Se asume un nivel de riesgos prudencial, compatible con un crecimiento y rentabilidad que asegure la soivencia
de la entidad y que sea acorde a los objetivos estratégicos marcados por el Consejo Rector.

La Caja mantiene el esfuerzo, a todos los niveles, de identificar los distintos riesgos que se asumen en las
diferentes &reas de la misma. Esto se considera la base para desarrollar las acciones oportunas de control,
seguimiento y mitigacién de los mismos. A tales efectos, se han establecido una serie de politicas internas de
aplicacion de los criterios generales de gestién de los riesgos, cuyo contenido se desarrolla en los apartados
correspondientes de cada riesgo del presente informe.

Dichas politicas se recogen en las circulares de normativa interna, publicadas periédicamente, y en los
diferentes manuales desarrollados.

Planificacion de capital

Para la Caja es primordial establecer una planificacion de capital que garantice su solvencia a largo plazo, de
forma que no se comprometa su modelo de negocio.

Para ello y siguiendo las directrices establecidas por el Banco de Espafia a través de la Circular 3/2008 sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos, la Caja ha establecido una planificacién de capital que
contempla los siguientes aspectos:

»  Plan del negocio para el periodo contemplado (minimo de tres afnos).
»  Adecuacion del perfil de riesgo perseguido a las politicas emanadas del Consejo Rector.

¢ Asuncion de las futuras curvas de tipos de interés como las de consenso del mercado.
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* Eiaboracion de diversos escenarios de estrés (liquidez, morosidad, caidas bursatiles, disminucion del valor
de las garantias, etc.).

Exposicion al riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Caja en el caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago. Este tiesgo es inherente en los productos bancarios
tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo
de activos financieros (cartera de renta fija, derivados, etc.).

El riesgo de crédito afecta tanto a activos financieros que en los estados financieros aparecen contabilizados por
su coste amortizado, como a activos que en dichos estados se registran por su valor razonable.
Independientemente del criterio contable por el que los activos financieros ss han registrado en estos estados
financieros, la Caja aplica sobre ellos las mismas politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.

Las politica, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con el control del riesgo de crédito son
aprobadas por el Consejo Rector. La Direccién de la Caja es la encargada de velar por el adecuado
cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de tiesgo, asegurando que éstos son
adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

Las actividades de control del riesgo de crédito en la Caja son desempefiadas igualmente por la Direccidn. Cae
bajo su responsabilidad poner en practica las politicas, métodos y procedimientos de control del riesgo de
credito aprobadas por el Consejo Rector. La Direccién realiza las labores de control del riesgo de contraparte,
estableciendo, entre otros, los pardmetros de calidad crediticia a asignar a las operaciones realizadas, asi como
las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas internas y con la normativa
aplicable al mismo. Asimismo, se encarga de la aplicacién de los limites de concentracién de riesgos aprobados
por el Conssjo Rector.

La Caja lleva a cabo politicas y procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. La Caja establece los fimites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracién factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacién geogréfica, asi como otras caracteristicas econémicas comunes a los mismos.

El riesgo de crédito méximo al que esté expuesto a la Caja se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado, por el efectivo desembolsado no amortizado. En las Notas 7 y 8 se ofrece informacién sobre el
riesgo de crédito maximo al que estd expuesta la Caja. Hay que indicar que, dado que en la informacién ofrecida
en estas Notas sobre el riesgo de crédito al que se encuentra expuesta la Caja, no se estd considerando la
existencia de garantias recibidas, derivados de crédito contratados para la cobertura de este riesgo y otras
coberturas similares, estos datos difieren de los analisis de ia exposicién al riesgo de crédito que la Caja realiza
de manera interna. '

La Caja clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion.

A continuacién se presenta el detalle, para la cartera de “Crédito a la clientela”, el importe méximo del riesgo de
crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales de las que dispone [a Caja al
31 de diciembre de 2008 y 2007:
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‘Miles de Euros
2008 2007
Con garantia hipotecaria 84.109 78.525
Con otras garantias reales- '
Dinerario 153 93
Valores - .
Otras garantias reales - -
Total crédito a la clientela 126.226 117.643
% exposicién con garantias reales 67% 67%

Datos de morosidad

Uno de los indicadores méas importantes sobre la correcta gestién del riesgo es el ratio de morosidad de una
entidad financiera. En el caso de la Caja, la evolucién de la ratio de morosidad ha sido la siguiente:

Afio Ratio

2008 2,10%
2007 0,78%
20006 0,67%
2005 0,69%
2004 0,34%

Miles de
Euros
Saldo de activos financieros para los cuales se considera
remota su recuperacién al 31 de diciembre de 2006 1.300
Adiciones-
Con cargo a cotrecciones de valor por deterioro de activos (Nota 8) 4
Productos vencidos y no cobrados 2
Recuperaciones- 5
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional (Nota 8) 34
Saldo de activos financieros para los cuales se considera
remota su recuperacion al 31 de diciembre de 2007 1.278
Adiciones-
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos (Nota 8) 2
Productos vencidos y no cobrados 7
Recuperaciones-
Por cobro en efectivo sin refinanciacién adicional (Nota 8) (D
Saldo de activos financieros para los cuales se
considera remota su recuperacion al 31 de diciembre de 2008 1.286

A continuacion se muestra el movimiento preducido en los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros
deteriorados de la Caja que no se encuentran registrados en el balance de situacion por considerarse remota su
recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones para conseguir la recuperacion de los importes
adeudados:
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El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros que, de acuerdo a los
criterios explicados en la Nota 4-f se han considerado como deteriorados, registrados en las cuentas anuales al
31 de diciembre de 2008 y 2007 asciende a 20 y 11 miles de euros, respectivamente.

24. Exposicién al riesgo de interés y exposicién a otros riesqos

Riesgo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre la Caja al tener en su activo y pasivo
determinados instrumentos financieros que devengan tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor
razonable puede variar debido a la variacién de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones
con tipo de interés variable, el riesgo al que estd sometida la Caja se produce en los perfodos de recalculo de los
tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés en el que incurre la Caja se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicion de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta, en la cartera de préstamos
y créditos de la Caja y en la emisién de pasivos a fipo fijo.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo a que varfen los flujos de efectivo
esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado, se
concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el Banco Cooperativo, con el cual la Caja ha
firmado un contrato de prestacion de servicios por e! cual su Departamento de Gestién de Activos y Pasivos
asesora a las cajas rurales adscritas al acuerdo en el andlisis de la estructura del balance respecto al riesgo de
tipo de interés. El objetivo que persigue la Caja mediante la implantacién de estas politicas es el limitar al
maximo los tiesgos de tipo de interés a los que est4d sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad
adecuada. :

En el analisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja, se utilizan técnicas de
medicion de sensibilidad y andlisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la
exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos y
técnicas de andlisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.
Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas para la Entidad se analizan tanto de manera
individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de la Caja, para asegurar el control de los
riesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesta la Entidad por su emisién
o adquisicién.

A continuacion se muestra un cuadro que recoge el grado de exposicion de la Caja al riesgo de tipo de interés al
31 de diciembre de 2008, indicando el valor en libros de aquelios activos y pasivos financieros afectados por
dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo
de interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones
contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de aquellos
instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés:




Miles de Buros
Plazos Hasta Ia Revisién del Tipo de Interés Efectivo o de Vencimientos
De 6 Insensibles
Hastal | Entre 1y | Entre3y |Mesesal|Dela2] De2a5 | Masde S | al Riesgo
Mes | 3 Meses | 6 Meses Aiio Aflos Aifios Afios de Interés Total
Activos sensibles al riesgo de interés
Caja y dep0sitos en bancos centrales - - - - - - - 615 615
Depdsitos en entidades de erédito 11.012 25 600 - - - - (836) 10.801
Crédito a la clientela 14.818 20.151 36.398 48,742 1.947 1.660 737 (856) | 123.597
Valores representativos de deuda 400 - - - - - 1.300 169 1.869
Resto del activo no sensibles - - - - - - - 11.118 11.118
Total actives 26.230 20.176 36.998 48.742 1.947 1.660 2.037 10.210 | 148.000
Pasivos sensibles al riesgo de interés _
Depésitos en entidades de crédito 21.454 54 1.185 295 555 1.017 205 152 24.917
Depdsitos de la clientela 24591 32198 14.876 6.631 701( 29.483 - L119(  109.599
Resto de pasivos no sensibles - - - - - - - 1.811 1.811
Patrimonio neto - - - - - - - 11.673 11.673
Total pasivos 46.045 32.252 16.061 6.926 1.256 | 30.500 205 14.755| 148,000
Operaciones fuera de balance (58) 80) (25) 109 64 - - - -
Medidas de sensibilidad
Diferencia activo — pasivo + orden (19.873) | (12.166) 20.912 41.925 755 | (28.840) 1.832 (4.545) -
% sobre total activos (13%) (8%) 14% 28% 1% (19%) 1% (3%) -
Diferencia activo — pasivo + orden
acumulada (19.873) | (32.039)| (11.127) 30.798 | 31.553 2.713 4.545 - -
% sobre total activos (13%) (22%) 8%) 21% 21% 2% 3%

El andlisis de GAP facilita una representacion bésica de la estructura de balance y permite detectar
concentraciones de riesgo de interés en los distintos plazos. Todas las masas del balance y de fuera de balance
deben ser colocadas en su punto de repreciacién/vencimiento.

La sensibilidad del margen financiero mide el cambio en los devengos esperados para un plazo de doce meses
ante un desplazamiento de 100 puntos bésicos de la curva de tipos de interés.

En relacién con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de la Caja sefialar que, al 31 de dicismbre de
2008, se estima que una variacién en el futuro del Euribor de 100 puntos bésicos tendria un efecto de signo
opuesto en el margen financiero de la Caja de 1,47% puntos bésicos, 51 miles de euros.

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han realizado considerando el supuesto de que las IPF's
recogen la subida de tipos de interés con un retraso de un mes respecto al resto de partidas sensibles del
balance.

Riesgo de tipo de cambio
En este sentido, la Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera por lo que no existe riesgo de este tipo.
Riesgo operacional

Este riesgo se viene gestionando a través de los controles establecidos en los procesos operativos dentro del
sistema general de control interno existente en el modelo organizativo.
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Como complemento de esta tarea y con caracter especifico de la realizacion de las funciones de auditoria
interna, desde 1998 se tiene suscrito un contrato de prestacién de servicios con la firma Emst & Young Servicios
Corporativos, S.L. En este contrato se contemplan la totalidad de labores que debe desempefiar la auditoria
interna incluyendo, entre otras, las visitas personalizadas a las oficinas, el anélisis y control de la inversién
crediticia y la verificacién y seguimiento de los controles establecidos en los distintos escalafones de la Caja.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafos en la imagen, prestigio o reputacion de una
entidad o institucion, derivada de la percepcion por terceras personas pudieran tener sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos de naturaleza estrictamente econémica ligados a las propias
operaciones, asi como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrolio & instrumentacién de los mismos. Por
tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro riesgo soportado.

Este riesgo ha sido considerado en la Caja, paulatinamente, como un elemento clave en los procesos de
decision.

Otra informacién

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de tomar las
medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos sobre la
economia real, con el objeto de preservar la estabilidad dél sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcionamiento de
las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte de las instituciones financieras,
establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades
financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es
suficientemente flexible para tomar en consideracién las excepcionales circunstancias acontecidas en los
mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacién entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el Gltimo trimestre de 2008 en Espaiia se aprobaron las siguientes
medidas:

s Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicién de Activos
Financieros (en adelante, FAAF) y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre, que desarrolla dicho Real
Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y que
cuenta con una aportacién inicial de 30.000 millones de euros ampliables hasta 50.000 millones de euros,
es adquirir con cargo al Tesoro Pablico y con criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas
instrumentos financieros emitidos por las entidades de crédito y fondos de titulizacion de activos espafioles,
respaldados por créditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

¢ Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica en relacién con el
Plan de Accién Concertada de los Pafses de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,
que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto, que incluye las siguientes medidas:

- Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Esparia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones, que
cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emisién; no ser
deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantfas; estar admitidas a negociacién en
mercados secundarios oficiales espafioles; tener un plazo de vencimiento entre tres meses y tres afios
(si bien este plazo puede ampliarse a 5 arios previo informe del Banco de Espafia); tipo de interés fijo o
variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacién debe
realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros instrumentos
financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de
avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total méximo de avales a conceder en 2008
sera de 100.000 millones de euros.
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- Por otra parte, la autorizacién, con carécter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por ias entidades de crédito residentes
en Espafia, que necesiten reforzar sus recursos propios y asf lo soliciten, incluyendo participaciones
preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores de la Caja, dentro de sus polfticas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar las
mencionadas medidas para que las operaciones se puedan desarrollar normalmente durante el ejercicio 2009
sin que se ponga de manifiesto ningun problema de liquidez o rentabilidad para la misma.

25. Otra informacién significativa

a)

b)

Retribuciones al Consejo Rector y a la Alta Direccién

Consejo Rector

Los miembros del Consejo Rector de la Caja no han percibido ninguna retribucion durante el ejercicio 2008.
No obstante, en la cuenta de resultados se incluyen 55 miles de euros (81 miles de euros en 2007) en
concepto de atenciones, gastos de promocién y desplazamientos devengados por el Consejo Rector, Organo
de Administracién de la Caja.

Al 31 de diciembre de 2008, el Consejo Rector de la Caja estd compuesto por ocho varones y cuatro
mujeres.

Alta Direccion

A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta
Direccién a seis personas, que ocupan los puestos directivos clave en los distintos departamentos de la
Caja. '

Las remuneraciones devengadas por la Caja en concepto de “Retribuciones a corto plazo” en favor de la Alta
Direccién, tal y como se ha definido anteriormente, han sido de 432 y 394 miles de euros en los ejercicios
2008 y 2007, respectivaments.

Otras operaciones realizadas con los miembros del Consejo Rector y con
fa Alta Direccion

Ademas de las retribuciones devengadas durante el ejercicio a favor de los miembros del Consejo Rector de
la Caja y de la Alta Direccion que se han indicado anteriormente en el apartado a), se presenta a
continuacion un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2008 y 2007 correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con la Caja:

Miles de Euros
2008 2007
Ingtesos financieros 33 16
Gastos financieros 49 36

Asimismo, a continuacién se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance de
situacion que corresponden a operaciones mantenidas con la Caja por los miembros del Consejo Rector de
la Caja y por la Alta Direccién al 31 de diciembre de 2008 y 2007:
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Miles de Buros
2008 2007
Activo- Préstamos concedidos 570 418
Activo- Cuentas de crédito 210 112
Activo- Tarjetas 4 39
Pasivo- Depésito a plazo 1.000 1.069
Pasivo- Depdsito a la vista 89 136
Avales 1 9

La Caja no tiene una politica concreta o especifica para la concesion de préstamos, depésitos, aceptaciones
y operaciones de naturaleza andloga con el Consejo Rector ni con la Alta Direccién, aplicandose las politicas
generales para este tipo de operaciones.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se han producido operaciones de venta de activos no corrientes en
venta o de grupos de disposicion con financiacién a ningan mismbro del Consejo Rector ni de la Alta
Direccion. :

Prestaciones post-empleo de los anteriores y actuales miembros del
Consejo Rector de la Caja y de la Alta Direccion

La Caja no ha registrado compromiso alguno en los ejercicios 2008 y 2007 en concepto de compromisos por
pensiones y obligaciones similares con los actuales ni anteriores miembros del Consejo Rector de la Caja.

Asimismo, el gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 en concepto de
compromisos por pensiones y obligaciones similares, mantenidos por la Caja con los miembros de la Alta
Direccion ha ascendido a 2 miles de euros (2 miles de euros en el ejercicio 2007), que se encontraban
registrados en el epigrafe "Gastos de administracién - Gastos de personal” de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias. Los compromisos cubiertos por este concepto a 31 de diciembre de 2008 ascienden a 29 miles
de euros (24 miles de euros en el gjercicio 2007). '

Garantias financieras

Se entienden por garantfas financieras aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en
el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los
compromisos asumidos por ésta en el curso de su actividad habitual.

El riesgo maximo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 en concepto de avales financieros prestados ascendia a
2.024 y 3.432 miles de euros, respectivamente.

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién
de pago para la Caja, por lo que el saido conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por parte de la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones percibidas”
e "Intereses y rendimientos asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacién del valor de las
comisiones) de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 y se calculan aplicando el
tipo establecido en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, las cuales se han calculado
aplicando criterios similares a los aplicados para el célculo del deterioro de activos financieros valorados a su
coste amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del balance de situacion (véase Nota 14).
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Otros pasivos contingentes

De acuerdo con lo expuesto en la Nota 1, el saldo al 31 de
contingentes” corresponde, fundamentalmente,
S.A,, por los fondos canalizados al mercado inte

Disponibles por terceros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los importes de contratos de financiacién disponibles para los cuales la
Caja habfa asumido algin compromiso de crédito superior al importe registrado en el activo del balance de

situacion a dichas fechas, eran los siguientes:

diciembre de 2008 y 2007 de "Otros riesgos
a avales prestados a favor de Banco Cooperativo Espariol,
rbancario a través del mismo.

Miles de Euros
2008 2007
Importe Importe
Pendiente Pendiente
Limite de Limite de
Concedido | Disponer | Concedido | Disponer
Sector de Administraciones Piiblicas: 2.269 2.269 1.677 1.677
Con disponibilidad inmediata 2.269 2.269 1.677 1.677
Otros sectores residentes: 129.096 13.171 120.764 11.946
Por tarjetas de crédito 1.688 1,344 1.609 1.238
Con disponibilidad inmediata 127.408 11.827] 119.155 10.708
Condicionales - - - -

131.365 15.440 | 122.441 13.623

El tipo de interés efectivo medio de los instrumentos relacionados con las operaciones clasificadas como
"Disponibles por terceros’, correspondiente a la parte no dispuesta de la operacion, al 31 de diciembre de
2008 y 2007 era del 2,00%.

Recursos de terceros gestionados y comercializados por la Caja y
depositaria de valores

La Caja tiene formalizados contratos de depositaria de titulos de clientes por los siguientes valores
razonables a 31 de diciembre de 2008 y de 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Renta fija 174 291
Renta variable 547 1.026
721 1.317

A su vez, estos titulos han sido subdepositados en Banco Cooperativo Espariol en virtud del contrato firmado
con dicha entidad. La Caja no desarrolla funciones de depositaria.

Por otro lado, la totalidad de los titulos de la propia Caja se encuentran depositados en la mencionada
entidad y, adicionalmente, en BBVA.
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A continuacién se muestra un detalle de los recursos de clientes fuera de balance que figuran
comercializados por la Caja al cietre de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Euros
2008 2007
Fondos de Inversién Mobiliaria 67 750
Fondos de Pensiones 2.281 2.533
Productos de seguros 846 1.469
3.194 4.752

h) Titulizacién de activos

Durante el ejercicio 2008, la Caja ha formalizado una operacién de titulizacién de activos mediante la cesién
de préstamos y créditos de su cartera al fondo de titulizacién denominado Rural Hipotecario X, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria, en la que, como consecuencia de las condiciones acordadas para la transferencia
de estos activos, conservé riesgos y ventajas sustanciales de estos activos de manera significativa
(bésicamente, riesgo de crédito de las operaciones transferidas) por lo que se mantienen en el balance de la
Caja.

El importe titulizado inicialmente ascendi6 a 11.750 miles de euros. El saldo pendiente de vencimiento al 31
de diciembre de 2008 de los activos titulizados asciende a 11.622 miles de euros.

Adicionalmente se ha registrado a 31 de diciembre de 2008, tal y como establece la normativa, un pasivo por
un importe de 11.617 miles de euros en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado- Depdsitos de la
clientela: Participaciones emitidas” del balance situacién adjunto. Dicho importe se encuentra neteado por el
valor contable de ios bonos adquiridos por fa Caja de esa misma titulizacién y que a 31 de diciembre
presentan un saldo de 11.344 miles de euros. El saldo neto contable asciende, por tanto, a 273 miles de
euros (véase Nota 13).

Estos bonos se encuentran cedidos al BCE, tal y como exponemos en el apartado siguiente.

i) Cesiones temporales de activos

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Caja ha realizado diversas operaciones de cesién temporal de activos
con pacto de retrocesion no opcional, en virtud de las cuales la Caja recibe una cantidad de dinero durante
un periodo de tiempo determinado por el que paga un tipo de interés determinado en el contrato, entregando,
como garantia de la operacién y de manera temporal instrumentos de deuda de su propiedad, bésicamente
valores representativos de deuda, que son devueltos a la Caja a la finalizacién de dichos contratos. De
acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, los activos cedidos temporalmente en estas operaciones
no son dados de baja del balance, sino que permanecen registrados en el activo sin modificacién alguna por
el hecho de haberlos transferidos temporaimente, ya que la Caja conserva todas las ventajas y riesgos
asociados a [os mismos.

A continuacién se muestra el valor en libros de estos activos cedidos temporalments al 31 de diciembre de
2008 y 2007, que corresponden a activos financieros disponibles para la venta, junto con el importe de los
pasivos asociados a los mismos también contabilizados en el balance de situacion a dichas fechas:
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Miles de Euros
2008
Pasivo
Activo | (Nota 13)
Obligaciones del Estado 1.050 1.022
Bonos Fondo Titulizacién RH X (Nota 25-h) 11.344 9.255
12.394 10.277

Los bonos se encuentran en el
establece la normativa vigente.

Reclasificaciones de instrumentos financieros

V]

pasivo del balance restando a las participaciones emitidas, tal y como

Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Caja no ha realizado ninguna reclasificacion entre carteras de

instrumentos financieros.

26. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses
por la Entidad en los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Buros
2008 2007

Dep6sitos en entidades de crédito 514 425
Créditos a la clientela 6.938 5.343
Valores representativos de deuda 105 127
Activos dudosos 8 7
Rendimiento fondos de pensiones constituidos 10 8
Rendimientos Bonos Titulizacién RH X 344 -

7.919 5.910

Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo

rendimientos asimilados”

atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros
2008 2007
Cartera disponible para la venta 449 127
Inversién crediticia 7.460 5.775
Otros 10 8
7.919 5.910

27. Intereses y cargas asimiladas

y rendimientos asimilados més significativos devengados

“Intereses y

de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados

El desglose del saldo de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:
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Asimismo, a continuacion se presenta un desglose de los importes registrados en el capitulo "Intereses y cargas
asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, clasificados atendiendo a la

~ Miles de Bu

ros
2008 2007
Depésitos de entidades de crédito 674 214
Depésitos de la clientela 3.430 2.423
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 7 8
Gastos por préstamos titulizados 334 -
Otros 4 -
4.449 2.645

cartera de instrumentos financieros que los han originado:

Miles de Euros

2008 2007
Pasivos financieros a coste amortizado 4.442 2.637
Otros costes 7 8
4,449 2.645

28. Rendimiento de instrumentos de capital

El desglose del saldo de este caplitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 por

carteras, por naturaleza de los instrumentos financieros

siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta 92
92
Instrumentos de capital con la naturaleza de:
Acciones 92
92
Por entidades:
Ofras entidades 92
92

29. Comisiones percibidas

y por tipos de entidades que los han originado es el

A continuacién se presenta el importe del ingreso por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y gananclas de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:
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Miles de Buros
2008 2007
Intereses y rendimientos asimilados -
Comisiones financieras 170 143
170 143
Comisiones percibidas -
Por riesgos contingentes 31 34
Por compromisos contingentes 35 48
Por servicios de cobros y pagos 415 260
Por servicios de inversién y actividades complementarias 4 7
Por cambio de divisas y billetes extranjeros 1 -
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 75 79
Otras 35 130
596 558
Otros ingresos de explotacién -
Comisiones de apertura (véase Nota 32) 100 97
100 97

30. Comisiones pagadas

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2008 y 2007
clasificadas atendiendo a los principales conceptos por los que se han originado, asi como a los epigrafes de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios en los que se han contabilizado:

Miles de Euros
2008 2007
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 87 86
Comisiones pagadas por operaciones con valores 1 2
Otras comisiones 3 4
91 92

31. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas Y ganancias correspondientes a los ejercicios
2008 y 2007, en funcién de las carteras de instrumentos financieros que los originan, es el siguiente:

Miles de Euros
2008 2007
Activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias:
Cartera de negociacién 1) 13
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 44 12)
Activos financieros disponibles para la venta )] (16)
Otros : 8 &)
27 23)

69



32. Otros productos de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Comisiones de apertura (véase Nota 30) 100 97
Otros conceptos 7 -
107 97

33. Ofras cargas de explotacién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007, es

el siguiente:
Miles de Euros
2008 2007
Contribuci6n al Fondo de Garantia de Depésitos 84 77
Gastos de las inversiones inmobiliarias - 1
Otros conceptos 1 1
85 79

34. Gastos de administracién — Gastos de personal

La composicion del capitulo "Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008
y 2007, es la siguiente:

Miles de Euros
2008 2007

Sueldos y salarios 1.079 985
Seguridad Social 255 229
Primas seguros viudedad, pensiones y orfandad 3 5
Gastos de formacion 2 -
Ofros gastos de personal 29 24

1.368 1.243

El nimero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorfas profesionales, al 31 de diciembre de 2008
y 2007, es el siguiente:
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Nimero de Personas
2008 2007

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres

Personal directivo 6 - 6 -
Oficiales 7 4 7 3
Augxiliares y personal en pricticas 2 7 - 6

Grupo de oficios varios 1 - 1 -
16 11 14 9

35. Gastos de administracién - Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es

el siguiente:

Miles de Euros

2008 2007

Inmuebles e instalaciones 115 92
Informaética 165 172
Comunicaciones 100 102
Publicidad 314 218
Servicios administrativos subcontratados 167 206
Otros gastos 372 384

1.233 1.174

Incluido en el saldo de “Otros gastos” se recogen los honorarios satisfechos por la Caja al auditor por la auditoria

de sus cuentas anuales por importe de 24 miles de euros.

36. Ganancia (Pérdida) en la baja de activos no clasificados como

no corrientes en venta

A continuacion se presenta el detalle por naturaleza del saldo registrado en este capitulo de las cuentas de

pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007:

Miles de Buros

2008 2007
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Por venta de activos materiales - - 324 -
Recuperacién de productos dudosos de
ejercicios anteriores 29 - - -
Otros conceptos 27 37 80 73
56 37 404 73




Durante el ejercicio 2007 se produijo la enajenacién por parte de la Entidad de una nave adjudicada en pago de
deudas, cuyo valor en libros ascendia a un importe total de 781 miles de euros, generando un beneficio de 324
miles de euros.

37.__ Partes vinculadas

Ademas de la informacion presentada en la Nota 25 en relacién con los saldos y operaciones realizadas con los
miembros de! Consejo Rector y la Alta Direccién de la Caja, a continuacion se presentan los saldos registrados
en los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2008 y 2007 que tiene su origen en operaciones con partes vinculadas distintas de las incluidas en la

Nota 25:
Miles de Euros
2008 2007
ACTIVO:
Créditos sobre clientes- Préstamos 2.660 3.115
Créditos sobre clientes- Créditos 346 208
Créditos sobre clientes- Tarjetas 7 11
PASIVO:
Débitos a clientes- A la vista 696 995
Débitos a clientes- A plazo 3.778 5.064
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 168 123
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 41 73
OTROS:
Pasivos contingentes 55 17

38. _Servicio de atencién al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden EC0/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, el titular del Servicio ha presentado su informe anual en el Consejo Rector celebrado el
13 de febrero de 2009.

De acuerdo con dicho informe, a lo largo del afio 2008 no se ha recibido ninguna queja o reclamacion, por lo que
no se puede aportar datos estadisticos sobre elias, ni sobre las decisiones dictadas.

Igualmente no hay nada que sefialar sobre los criterios generales contenidos en las decisiones al no haberse
tomado ninguna, al igual que no cabe indicar recomendaciones o sugerencias derivadas de la experiencia

En Nules (Castellén), 13 de febrero de 2009.
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Caja Rural San José de Nules, S. Coop. de Crédito V.

Informe de Gestion correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

Economfa nacional e internacional

E! Indice de Precios de Consumo (IPC) baj6 cinco décimas en el mes de diciembre respecto al mes anterior yla
tasa interanual cay6 un punto, hasta el 1,4%, logrando su nivel méas bajo de la ultima década, segin los datos
hechos publicos por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En concreto, ésta tasa del 1,4% es la mas baja desde diciembre de 1998, cuando la inflacién alcanzé también el
1,4%, y es ademés 2,8 puntos inferior a la obtenida en diciembre de 2007, que fue del 4,2%.

Con esta tasa, la inflacién se aleja de los maximos cercanos al 5% que logré alcanzar en 2008 por la escalada
del precio del petréleo. Fue a mitad de ejercicio, concretamente en Julio, cuando los precios tocaron “techo”, con
un IPC del 5,3%. A partir de entonces, la inflacién comenzd a descender, experimentando su mayor caida, de
1,2 puntos, el pasado mes de noviembre, algo que no se veia en 22 afios.

La inflacion subyacente (que no incluye los precios de los productos energéticos ni de los alimentos no
elaborados) se situé en el 2,4%. Por su parte, el Indicador de Precios de Consumo Armonizado (IPCA) alcanzo
el 1,5% interanual.

El indice General de Produccién Industrial (IPl) descendi6 un 15,4% en diciembre respecto al mismo mes del
afio anterior, segun los datos difundidos por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Casi todas las actividades experimentaron en noviembre descensos en su produccién, destacando la fabricacion
de vehiculos de motor, remolques y semirremolques, que registré una caida del 47,9%, en linea con la dificil
situacién que vive el sector de! automoévil y la desaceleracion del consumo.

Las unicas actividades cuya produccién aumenté en diciembre en tasa interanual fueron la fabricacién de otro
material de transporte (+22,4%), la industria del tabaco (+11,6%), la extraccion de productos energéticos
(+5,8%), la industria de productos alimenticios y bebidas (+2,4%) y la fabricacion de equipo e instrumentos
médico-quirdrgicos (+1,6%)

Por el contrario, las que experimentaron los mayores descensos fueron fabricacién de méquinas de oficina y
equipos informéticos, con un —26,8%, y la industria de la madera y el corcho, con un —20,0%.

La confianza del consumidor se mantiene en minimos histéricos después de subir apenas dos décimas en
diciembre respecto al mes precedente, hasta los 48,9 puntos, segun el Instituto de Crédito Oficial.

E! paro aument6 en 1.280.300 personas en 2008, un 66,4% en relacién al afio anterior, con lo que el numero de
desempleados se situ6é en 3.207.900 y la tasa de paro aumentd 5,3 puntos respecto al cierre de 2007 hasta
alcanzar el 13,91%, su nivel més alto desde principios del aflo 2000, segln los datos de la Encuesta de
Poblacién Activa (EPA) hecha publica por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En cuanto al sector exterior el déficit comercial espafiol se elevé a 81.189,5 millones de euros en los diez
primeros meses del afio, lo que supuso un aumento del 1% respecto al mismo periodo del aito anterior, segun
los datos facilitados por el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.



Asl, este saldo negativo mantiene la progresiva desaceleracién que inici6 a principios de afio, cuando registro
crecimientos de dos digitos, y se acerca al estancamiento, debido sobre todo a la moderacién de la demanda
interna.

De hecho, las importaciones avanzaron en menor medida que las exportaciones en el periodo enero-octubre. En
concreto, las compras al exterior aumentaron un 4,7% hasta 241.943 millones de euros, frente a un repunte del
6,7% en las exportaciones, que sumaron 160.753 millones de euros.

En los diez primeros meses de 2008, la mayorfa de sectores econémicos mostraron incrementos interanuales en
sus exportaciones. Las exportaciones de bienes de equipo (principal sector exportador, con una cuota en el
perfodo del 20,3%) aumentaron un 1,1% en tasa interanual,

Por su parte, las ventas en el exterior del sector del automévil (17,8% del total) crecieron el 1,9%.

Mayores aumentos registraron las exportaciones de alimentos (13,7% del total) y de productos quimicos (13,5%
del total), con alzas del 9,9% en ambos casos.

Por Gitimo, Ias exportaciones de productos energéticos se incrementaron un 54,3% en términos interanuales, si
bien su participacion en el total de exportaciones espafolas en los diez primeros meses de 2008 fue de sélo el
6,4%.

En cuanto a las importaciones, las de productos energéticos (20,5% del total) registraron un avance interanual
del 48,2%. En concreto las importaciones de petrélec y derivados crecieron un 49,9%, mientras que las de gas
lo hicieron en un 41,9%.

Asi mismo, las importaciones de alimentos (9% del total) mostraron un avance del 10,1% interanual. Por su
parte, las compras al exterior de productos quimicos (12,2% de! total) crecieron un 9%.

Segun el destino, las exportaciones dirigidas a la Unién Europea (UE), el 69,3% del total, aumentaron el 5,2% en
tasa interanual.

Las exportaciones dirigidas a los dos principales clientes de Espafia, Francia (18,5% del total) y Alemania
(10,6% del total) crecieron el 4% y el 4,9%, respectivamente. Las ventas a pafses no pertenecientes a la UE
(30,7% del total) aumentaron un 10,2% en términos interanuales.

Ademés, las exportaciones dirigidas a América Latina se incrementaron el 3,2%, mientras que las dirigidas a
América del Norte crecieron el 0,4%.

Respecto a las importaciones, las procedentes de la UE (el 54,7% del total) registraron un descenso interanual
del 2,9%. En el caso de las compras & paises de la zona euro (45,4% del total), la disminucién fue del 3,7%.

Las compras a Alemania, con una cuota del (14,1% del total), se redujeron un 1,8%, mientras que las compras a
Francia (el 10,9% del total) registraron un caida del 6%.

Las compras a paises no pertenecientes a la UE (el 45,3% del total) crecieron el 15,5%.

Asimismo, las importaciones procedentes de América del Norte se incrementaron el 18,3%, mientras que las
procedentes de América Latina crecieron el 14,2%.

Ademads, las compras a paises de Asia aumentaron el 13%, y las de Africa aumentaron el 34,1%.
El sector de cooperativas de crédito

En nuestra Comunidad las cajas rurales han conseguido durante los (itimos diez afios triplicar sus recursos
propios, que hoy superan los 1.258 millones de euros, tener una inversion crediticia cercana a los 15.000
millones de euros, merecer la confianza de sus méas de 452.000 socios, administrar cerca de 14.000 millones de
euros a través de una red comercial de 908 oficinas en 400 poblaciones de la Comunidad Valenciana y disponer




de una plantilla de 3.935 empleados. En solo diez afios ha incrementado su cuota de mercado del 9 al 13%, lo
que supone un nivel de crecimiento muy por encima de la media del sector financiero.

Caja Rural San José de Nules

Resumiendo las principales magnitudes de nuestra actividad, destacamos que los “Depdsitos de la Clientela”
han alcanzado los 109.599 miles de euros, frente a los 111.590 miles de euros del afio anterior, con un
descenso del 1,78%. Estas cifras se han obtenido, como viene siendo habitual afo tras afio centrandonos en el
negocio de la banca de particulares, objeto de nuestra actividad mas relevante.

Por lo que respecta a los “Créditos a la Clientela” se sitGa en 123.597 miles de euros con un aumento del 7,04 %
sobre el ejercicio 2007 que era de 115.464 miles de euros.

En cuanto a la cuenta de resultados, es importante destacar el incremento del margen de intereses que alcanza
los 3.470 miles de euros, frente a los 3.265 miles de euros del ejercicio anterior, con un aumento del 6,28%. El
margen bruto se sit¢la en 4.118 miles de euros frente a los 3.738 miles de euros del 2007, con un incremento del
10,17%. :

En cuanto a lo que serfa el margen de explotacién alcanza los 893 miles de euros frente a 591 miles de euros
del ejercicio anterior, con un aumento del 51,1%, teniendo en cuenta que los fondos de insolvencia dotaciones y
recuperaciones se sitGa en 435 miles de euros, 569 miles de euros en 2007. En cuanto al neto entre “ganancias
y pérdidas” tan solo arroja un saldo positivo de 19 miles de euros frente a los 331 miles de euros del afio 2007.
Asi llegamos al beneficio antes de impuestos que alcanza los 912 miles de euros, 1.110 miles de euros en el
ejercicio anterior, con un descenso del 17,84%.

- En cuanto a las actividades del Fondo de Formacién y Promocién Cooperativa, dando cumplimiento a su
finalidad se han destinado 200 miles de euros, distribuidos entre los diferentes sectores tanto culturales, sociales
y formativos del entorno de nuestra localidad.

-Un aspecto diferenciador de nuestra Caja Rural es el hecho de que el presupuesto destinado a obras sociales se
dedica a cubrir necesidades concretas y particulares de nuestros socios en su entorno local.

Con el logro de los volimenes sefialados, nos mantenemos en la senda de participacién activa en el progreso
de nuestro entorno, contribuyendo al desarrollo y bienestar de las familias, empresas y muy especiaimente del
sector agrario, lo que nos impulsa a incrementar el ritmo de crecimiento de nuestra red comercial dentro de
nuestra localidad, y a ampliar nuestra base de clientes.

Durante el ejercicio 2008, tal y como figura en la Memoria, la Caja ha seguido desarrollando iniciativas que faciliten
una gestion conjunta de los distintos riesgos que asume la Entidad en sus diferentes éreas. A continuacion se
realiza una breve descripcién de los mas relevantes.

Riesgo de liquidez

La Caja, a través del area de Direccién, gestiona y controla el riesgo de liquidez, dentro de los limites fijados por
el Consejo Rector, para asegurar que la Entidad dispondrd en todo momento de la suficiente liquidez para
cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelacién de sus pasivos, en sus respectivas fechas de
vencimiento, sin comprometer la capacidad de la misma para responder con rapidez ante oportunidades
estratégicas de mercado.

Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que sufriria la Entidad en el caso de que un cliente o alguna contraparte incumpliesen sus
obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente en los productos bancarios tradicionales de las
entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como en otro tipo de activos financieros
(cartera de renta fija, etc.).

La Caja entiende la gestién del riesgo como elemento necesario para lograr un crecimiento sostenible. Esto sélo es
posible maximizando la relacién entre rentabilidad y riesgo asumido, para lo cual es necesario disponer de



procedimientos y herramientas que permitan que las labores de admision y seguimiento se realicen de forma
sistemética y eficiente.

La Caja lieva a cabo polfticas y de procedimientos que limitan la concentracién del riesgo de crédito por contrapartes
individualmente consideradas, asi como por grupos de empresas y sectores econdmicos. La Entidad establece los
limites a la concentracién de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican
las contrapartes, su localizacién geogréfica y otras caracteristicas econémicas.

Riesgo de inferés

El riesgo de interés, entendido como la exposicién y sensibilidad del margen financiero de la Entidad frente a las
variaciones de los tipos de interés, varfa en funcién de la composicion de la estructura de plazos y fechas de
repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

La labor de control del riesgo de tipo de interés se realiza por el area de Direccién. Esta unidad es la encargada
de poner en practica los procedimientos que aseguren que la Caja cumple en todo momento las politicas de
control y gestién del riesgo de tipo de interés que son fijladas por el Consejo Rector. El objetivo que persigue la
Caja mediante la implantacion de estas politicas es el limitar al méximo los riesgos de tipo de interés a los que
esta sometida, logrando un equilibrio con la rentabilidad,

Recursos Humanos

La plantilla media durante el ejercicio 2008 ha sido de 27 personas, 23 personas en 2007. La Caja sigue la
politica de proporcionar la formacién necesaria a su personal para el correcto desempeiio de sus actividades. No
existen otros aspectos significativos en relacién con el personal de la Caja que deban ser destacados.

Evolucién previsible en 2009

Por lo que respecta a la evolucion previsible para el préximo ejercicio, nuestra Entidad va a continuar por el
mismo camino seguido en afios antetiores y que tan buenos resultados nos esta aportando, consolidando y
afianzando nuestra cuota de mercado y prestando una atencién integral a los segmentos de banca de
particulares y pequefias y medianas empresas, manteniendo los criterios de méxima prudencia en la gestién y
en las inversiones, mejorando la rentabilidad y la solvencia, de tal forma que nos permita hacer frente a los retos
que de cara al futuro nos depare este mercado cada vez més competitivo y globalizado en el que nos
desenvolvemos. No obstante, somos conscientes de que sobre el ejercicio 2009 se proyecta una fuerte
incertidumbre con respecto a la evolucién de la economia y cuyas consecuencias inmediatas estan siendo un
enfriamiento en la demanda del crédito y un posible incremento de la morosidad.

Otra informacién

En cumplimiento de la normativa vigente, manifestamos que la Entidad no ha desarrollado actividades de
investigacion y desarrollo ni realizado transacciones con aportaciones al capital propio, asf como tampoco se ha
servido de instrumentos financieros distintos de los indicados en la memoria. Los hechos posteriores al cierre y
la actividad del Servicio de Atencién al Cliente se reflejan en la misma.

El equipo humano que forma la Caja Rural de Nules, es plenamente consciente de los cambios que se vienen
produciendo dia a dia en nuestro entorno, razén por la cual continuamente se vienen desarrollando nuevas
lineas de productos y servicios a través de los canales de distribucién que las nuevas tecnologias nos
posibilitan. Por lo que desde aqui queremos dejar patente el esfuerzo y la dedicacién al servicio de nuestros
socios y clientes y a la Entidad, de lo cual nos sentimos plenamente satisfechos.

El Consejo Rector



Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién han sido formuladas por el Consejo Rector de Caja Rural San
José de Nules, S. Coop. de Crédito V. en su reunién del 13 de febrero de 2009, con vistas a su verificacién por
los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General de Socios.

Estos documentos estan extendidos:

* El balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto (que
incluye el estado de ingresos y gastos reconocidos) y el estado de flujos de efectivo en cinco hojas comunes
sin numerar.

* Memoria, en 72 hojas humeradas del 1 al 72.
¢ Informe de gestién, en 4 hojas numeradas del 1 al 4.

Dichos documentos estan firmados por mi en sefial de identificacin.

Dha. M® Rosa Martinez Verd(
Secretaria del Consejo Rector




