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A los Socios de CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDIT V.

1.Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE
CREDIT V., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del
Consejo Rector de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.Segun se indica en la Nota 2 de la memoria, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las
primeras que el Consejo Rector formula aplicando la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del Banco de
Espafia, que modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia, introduciendo, entre
otros aspectos, cambios en la presentacion y agrupacién de partidas en ios estados financieros. En este
sentido, y de acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo Rector presenta, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas
anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior gue han sido
reexpresadas aplicando la mencionada Circular 6/2008. Consecuentemente, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, difieren de las contenidas en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007 que
fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose
en la Nota 2 de la memoria una explicacion de los principales cambios en la presentacion y agrupacion
de partidas en los estados financieros. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio 2008. Con fecha 16 de mayo de 2008 ofros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola vigente en dicho ejercicio, en el que
expresaron una opinion favorable.

3.En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAIXA RURAL DE CALLOSA
DEN SARRIA, COOP. DE CREDIT V. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola que resulta de aplicacion y que guardan uniformidad con los aplicados en la
preparacion de las cifras e informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a

las cuentas anuales del ejercicio 2008 a efectos comparativos.

4.Fl informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones gue el Consejo Rector
considera oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 2008. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestiéon con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de ios registros

contables de la Caja.
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CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP, DE CREDITO V.

Balances de situacidn al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Expresados en miles de eurcs)

Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al
ACTIVO Noty 31208 31.12.07 PASIVO Y PATRIMONIQ NETO Nota 31.12.08 311247
Caja y depdsitos en bancos centrales 6 1.039 4,158 | PASIYO
Cartera de negociaciin - 4% | Cartera de negociacitn - -
Depésitas en entidades de crédito - - Drepositos de baneos centrales - -
Crédito a Ja clientela - - Depaositos de entidades de crédito - -
Valeres representativos de deuda - - Depdasitos de la clientela - -
Instrumentos de capital - . Débitos representadas por valores negoviables - .
Derivedos de negociacion - 49 Derivados de negociacion - .
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Iosiciones coras de valores - -
Otros actives financieros a valor razonyble Otros pasivos financieros - .
con cambios en pérdidas y ganancias - - | Otros pasivos financieros a valor razonable
Deposites en entidades de crédito - - | con cambics en pérdidas y ganancias - -
Crédito a la clientela - - Depositos de bancas centrales - .
Valotes representativos de deuda - - Deposites de entidades de crédito - -
Instrementos de capital - - Deposites de la chientela - -
Pro-memena: Frestados v en gorantio - - Déhitos representadus por valores negociables - -
Activos finsncieros disponibles para la venta 7 3.275 9.618 Pastvos subordinadas - .
Valores representativos de deuda 2412 8.974 Otruy pasivos financieros - -
Tnstrumentos de capital BE3 644 | Pasivos financieros a coste amortizade n 154.797 153.163
Pro-memorie. Presiados o en garantia - - Depasitos de bancas centrales - -
Inversienes crediticias 8 164.654 152.917 Depésitos de entidades de crédito 5,968 2307
Depastios en entidades de erédito 18.690 17.455 Depasios de 1a clientela 147.725 144 466
Crédite a la clientela 145964 135.462 Débitos representados por valores nepociables - -
Valores representativos de denda - - Pasivos subordinados - -
Pri-memuria: Fresiados o en garamia 10.346 1130 Otros pasivos financieros 1104 1.395
Cartera de inversion a vencimiento - - | Ajustes a pasivus financieros por macro-coberturas - -
Pro-memonia: Prestodos o en garamia - - | Derivados de cobertura 47 49
Ajustes a actives financieros per macro-coberturas - - | Pusives aseciados con activos no corrientes en venta - -
Derivados de cebertura - & | Provisiones 12 £49 ks
Activos no corrientes en venta 73 Fendo para pensiones y obligaciones similares - -
Participaciones - - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Entidades asocindas - - Provisienes para riespes y compromisas gontingentes 59 7%
Entidades multigrupo - - Otras provisiones 9 -
Entidades del Grupo - - | Pasivos fiscales 17 33 %
Contratos de seguros vinculados a pensiones - - Corrientes 208 166
Active material 9 3no 3,155 Diferidos 123 132
[nmavilizado material 2.809 2636 | Fondo de la obra sucial 16 443 499
De use propio 2.309 2.636 | Resto de pasives it 528 674
Cedido en arrendamiento operativo - - | Capital reembolsable a la vista - -
Afecto a la obra social - - TOTAL PASIYO 156,292 154,767
Inversiones inmobiharias 501 519
fra-memnria: Adqporesdo en arpendamiento financiero - - | PATRIMONIO NETO
Activo iniangible 53 51 | Fondes propios 17.514 16.390
Fondo de comercio - - Capital 14 1.045 RO7
Otro activo intanpible 33 31 Escriturado 1.045 807
Activos fiscales 17 781 701 Menos: capital no exigido - -
Cerrientes - 5 Prima de emision - -
Diferidos 751 6595 Reservas 15 15,583 14.488
Resto de activos (1 468 £33 Crres instrumentaos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuetas participativas y fondos asociados - -
Resto de instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultade del ejercicio 04 1.103
Menes: Dividendos y retribuciones (18) (8}
Ajustes per valoracion 13 14 31
Activos financizros disponibles para la venta 14 31
Coberturas de los Aujes de efectiva - -
Coberturas de snversiones netas en negocios en ¢l extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activas nb cotrientes en venta - -
Restas de ajustes por valoracion - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 17,528 16.421
TOTAL ACTIVO 173.820 171,188 TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETQ 173.820 171.188
PRO-MEMORIA
Riespos contingentes 18 11.704 15.315
Gargntias financieras 11.704 4.948
Otros avales y condiciones prestadas - -
Otros riesgos contingentes - 10.367
Comprpmisos contingentes 19 13.336 20,087
Disponibies por terceros 13.336 20,030
Otros compromisas - 57

Luas Notas | a 30 descritas en la Memoria forma parte integranie del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2608,




CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDITQ V.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Infereses y cargas asimiladas
Remuneracion de capital reembolsable a la vista

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
ros

Diferencias de cambio (neto)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de personal
(ros gastos generales de administracion
Amortizacién
Daotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
(nros instrumentos financieres no valorades a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Fondo de comercio y otro activo intangible

Otros activos
Ganancias (pérdidas) en la baja de actives no clasificados como no corrientes en venta
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (nete)

RESULTADO DEL EJERCICIO

([ebe) Haber

Nota| 2008 2007
21 10.640 8.576
22 (4.970) (3.481}
§5.670 5.095
21 12
23 1.307 1.022
24 (137) (167)
) (18)
3 3
(5) (21)
175 202
(107) (94)
6.927 6.112
{3.954) (3.505)
25 (2.521) (2316)
26 (1439 (1189
(315) {276}
(70 (12)
{1.212} {822)
8 (1212) (822)
1.375 1.497
27 (45) 112
1.330 1.609
17 (205) {232)
16 221y 274)
904 1.103
904 1.103

Las Notas | a 30 descritas en la Memoria forman parie integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2008




CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDITO v,

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Expresados en miles de ey ros)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicie | Ejercicio
Nota| 2008 2007
RESULTADO DEL EJERCICIO 904 1.103
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (17 (81)
Activos financieros disponibles para la venta {23) (108}
Ganancias (pérdidas) por valoracion (23) (108)
Impartes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias (pérdidas) por valoracicn - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a Ja cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ohtras reclasificaciones - -
Diferencias de cambio - -
Ganancias (pérdidas) por valoracién - -
Importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta - -
Ganancias {pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos -
Impuesto sobre beneficios 6 27
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 887 1.022

Las Notas | a 30 descritas ¢n Ja Memoria forman parte integrante del Estade de Cambios en ¢l Patrimonio Nete def gjercicio 2008



CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDITO V.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a lfos ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 (Expresados en miles de eures)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Capitul

Prims de
EmisIon

Resgrvag

Ouros
Instrumentos
de capital

Menes
valores
propins

Resultado
del gleraicio)

Menos:
dreidendos ¥
retnbuciones

Total
Fondos
propios

Ajustes por
valoracién

Toral
patrimania
netp

SALDC FINAL AL 31.12.06

600

13.47]

bUI7

15.0K8

112

|5 200

Ajusies par cambios de criteric conlable

Ajustes por ermores

SALDO INICIAL AFUSTADO (91.01.07)

600

13471

1017

15.088

TOTAL INGRESOS Y CASTOS RECONOCIDOS

OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO

Aumentos de capital

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros en capial

Incrementos de otros instrumenles de capial

Reclasificacion de pasivos financieros a otros insirumentos de capiral
ReclasHicacion de otros instrumentos de capital 2 pasivos financieros
Remuneracion a |os socios

Dperaciunes con instrumentos de capual prepio (neto}

Traspasos entre partidas de patnmonio neto

Incrementes (reducciones) por combinacienes de negecies

Dotacion discrecional a obras v fondos sociales

Pagos con instrumentes de capitul

Resto de incrementos /(reduccianes) de patrimanio neto

207

5
=
3

1.017

1.617

1.103

(1L017)

e

(8)

163

199

)
207

4)
07

SALDO FINAL AL 31.12.07

307

14 488

(%)

16.390

16421

Ajustes por cambios de crileno conable

Ajustes per errores

SALDO INTCIAL AJUSTADG (01.01.08)

807

14.488

1103

(8)

th 300

1]

16.421

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

OTRAS YARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO

Aumentos de capial

Reducciones de capital

Conversian de pasivos financieros en capital

Incrementos de otres 1nstrumentos de capital

Reclasificacion de pasives financieros a orros instrumentos de capital
Reclasificacidn de otras instrumentos de capital a pasivos financieros
Remuneracion a los socies

Crperaciones con insirumentos de capital propic (neto)

Traspasos entre parhidas de patnimonic neto

Incrementos (reduseiongs) par sembinaciones de negocios

Dotacion discrecional 2 abras y fondos sociales

Pagas con instrumentos de capial

Resto de incrementos /{(reducciones) de patrimonio nelo

1.095

1085

S04

{1.103)

&

(109%)

{10

904

b4
218

18}

(17}

B8Y

120
238

(18)

SALDO FINAL AL 31.12.08

1.045

15.583

S04

(18)

17.514

17.528

Las Notas 1 a 30 descritas en Ja Memona adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio neto de 2008




CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDITO V.

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2048 y 2007 (Expresados en miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2008 2007
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.052} 453
Resultado del ejercicio 04 1.103
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.598 1.107
Amorizacion 315 276
Otros ajustes 1283 231
Aumenio/disminucién nelo de los actives de explotacion (7.804) (32.53%)
Cartera de negociagion 49 134)
(hros activos finanuierss 2 valor razonable can cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 6.343 (3 234}
Inversiones credilicias (14427 (28 786}
Otros activos de explalacion 234 {4771
Aumento/disminneion neto de lus pasives de explotacion 2,45 30,546
Cartera de negociacian - -
Orros pasives Financieros a valor razonable con cambios en perdicdus y ganancias - -
Pasivos financigras a coste amortizada 1770 3453
(nros pasivos de explotacion 273 53
Cobros / Pugos por impuesio suhre beneficios 205 232
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {248} {481)
Pagos {473) {481)
Activos maleriales (473) {481)
Actives inangibles - -
Pariicipaciones - -
Onras unidades de negecio - -
ACtIvOS o COrmentes y pasives asaciados en venta - -
Cartera de inversidn a vencimiento - -
Quros pagos relacionadus con actividades de inversion - -
Cobroa 185 -
Activos matenales 185 -
Activas intangibles - -
Participaciones - -
Ohras unidades de negociv - -
Activos na cormienles ¥ pasivos asociados en venta - -
Cartera de versién a vencimignto -
Otros cobros relacionados ¢on actividades de inversion - -
FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 22 207
Pagos {64) 203
Pradendos (18) 4)
Pasivos subordinades - -
Amortizacion de instrumentos de capital propie (46) 207
Adguisicion de instrumentos de capital propiv - -
Diros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobras 285 -
Pasivos subordinados -
Emision de nsirumentos de capital prepie 285 -
Enajenacion de instrumentos de capital propia - -
Otros cabros relacionades con actividades de financiacion - -
EFECTO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIFOS DE CAMBIO - -
AUMENTO (DISMINUCION) NETQ DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES [3.119} 175
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIOQ DEL PERIODO 4,158 3.983
EFECTIV(Q ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.03% 4,158
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 1.039 4158
Saldos eguivalentes al efectivo en bancos cenlrales - -
Onros aclivos financieras - -
Menos: Descublertos bancanos reintegrabies a la visla - -
TOTAL EFECTIVQO Y EQUIYALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1.039 4,158

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria forman parte wtegrante de! Estado de Fhyos de Efectivo del gjercicio 2008




CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDIT V.,

Memoria del ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 2008

1. Informacién general

Caixa Rural de Callosa d’En Sarria, Cooperativa de Crédito Valenciana (en adelante, la Caixa), tiene
como actividad tipica y habitual la de recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo, ’cesibn
temporal de activos financieros y otras analogas que lleven aparejada la obligacion de su restitucion
aplicandolos por cuenta propia a la concesién de préstamos, créditos u otras operaciones de ané]oge;
naturaleza, que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros.

La Caixa podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socios, sin
otras limitaciones que las seflaladas en cada momento por la legislacién vigente.

La Caixa tiene su domicilio social en Callosa d’en Sarria, Avda. Jaume |, 1, desarroliando su actividad a
través de 12 oficinas, distribuidas en la provincia de Alicante y empleando a 57 personas.

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo Rector de la Caixa en su reunion de 28
de enero de 2009, y han sido firmadas por los sefiores consejeros cuya rabrica figura al final de las
mismas.

Aspectos legales

Se rige por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y sus normas de desarrollo, sin perjuicio, en cuanto a estas
ultimas, de las disposiciones que puedan aprobar las Comunidades Auténomas en el gjercicio de las
competencias que tengan atribuidas en la materia. También le seran de aplicacion las normas que, con
caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito, y con caracter supletorio la Legislacién
de Cooperativas.

Las Cooperativas de Crédito podran realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidas a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades de sus socios. En
cualquier caso, el conjunto de las operaciones activas con terceros no podran alcanzar el 50% de los
recursos totales. No se computaran en el referido porcentaje las operaciones realizadas por las
Cooperativas de Crédito con los socios de las cooperativas asociadas, las operaciones de colocacion de
los excesos de tesoreria en el mercado interbancario, la adquisicion o colocacion de activos financieros de
renta fija para la cobertura de los coeficientes legales o para la colocacién de los excesos de tesoreria.

Esta Ley contempla, ademas, disposiciones sobre la cuantia minima del capital; la limitacién de su
actividad; el valor de los titulos nominativos de las aportaciones {no podrd ser inferior a 60,10 euros); la
participacion de cada socio (no podra exceder del 20% del capital social cuando se trate de una persona
juridica, y del 2,5% cuando se trate de una persona fisica); la limitacién a una participacion no superior al
50% del capital social para las personas juridicas que no sean cooperativas;, y la distribucion del
excedente del ejercicio.

La gestién y utilizacion de los recursos propios y ajenos captados por la Entidad, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

+ Mantenimiento de un porcentaje de recursos de clientes en depdsitos en el Banco de
Espafia, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas,

o Distribucién de un porcentaje minimo del excedente neto del ejercicio entre el Fondo de
Reserva Obligatorio y el Fondo de Educacion y Promocion.

¢ Mantenimiento de un volumen suficiente de recursos propios en relacién con las
inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

* Limitacién de las operaciones activas en funcion de los recursos propios de la Entidad.



CAIXA RURAL DE CALLOSA D’EN SARRIA, COOP, DE CREDIT V.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

« Obligacion de aportar anualmente el 0,8 por mil de los recursos computables de clientes al
Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio. La aportacién de este fondo garantiza los saldos de los
impositores hasta 100.000 euros por titular.

2. Principios y criterios contables aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto por la normativa de
Banco de Espaiia:

a) Bases de presentacién de las cuentas anuales

fmagen fiel

Las cuentas anuales de la Caixa se han preparado en base a los registros de contabilidad de la Caixa y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/2004 y 3/2008, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Caixa,

Las presentes cuentas anuales de la Caixa, que han sido formuladas por el Consejo Rector, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Asamblea General de la Caixa. No obstante, el Consejo Rector estima
que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

En la claboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en esta nota. No existe ningin principio contable o criterio
de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

Todas las cifras mostradas en los documentos gue integran estas cuentas anuales (balance cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en cl patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y ésta
memoria) estin expresadas en miles de euros.

Principio de empresa en funcionamiento

La informaci6n contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion de la
Caixa continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivoe de
determinar ¢l valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética
liquidacion.

Principio de devengo
Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborado en
funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro,

Impacto mediambiental

Dadas las actividades a las que se dedica fundamentalmente, la Caja no genera un impacto significativo
en el medio ambiente. Por esta razén, en las cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa
a esta materia,

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de
liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2
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Cambios normativos y comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2007 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al gjercicio 2008 y, por consiguiente, no constifuye las
cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2007,

En este sentido, los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos
reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo, presentados en
estas cuentas anuales se ajustan a los modelos contenidos en la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, que
modifican los del ejercicio precedente, presentados de acuerdo con la Circular 4/2004 de! Banco de
Espafia, y difieren por los criterios de presentacion de determinadas partidas y margenes de los
presentados en las cuentas anuales de la Entidad al 31 de diciembre de 2007, aunque estas maodificaciones
no afectan al patrimonio neto y resultados del gjercicio mostrados en las cuentas anuales del citado
ejercicio aprobadas por 1a Asamblea General de Socios.

Las principales diferencias existentes entre los modelos de estados financicros de la Circular 4/2004 de
Banco de Espaiia modificados por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia conforme a los cuales se han
elaborado estas cuentas anuales y los aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales de la Entidad del
gjercicio 2007 son los siguientes:

Balance: € modelo de balance que se presenta en estas cuentas anvales:

o La partida “Activo material — Inmovilizado material” del balance agrupa las robricas
“Activo material — De uso propio”, “Activo material — Otros activos cedidos en
arrendamiento operativo™ y “Activo material — Afecto a la obra social” presentadas de
forma separada en el | balance presentado en las cuentas anuales del gjercicio 2007.

» Se agrupan en la partida “Resto de activos” los importes que en concepto de
“Periodificaciones” y “Otros activos” se mostraban de forma separada en el activo del
balance incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

e Las partida “Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida™ Se
presenta integrado en la rabrica “Créditos a la clientela” de cada una de las categorias de
activos financieros incluidas en el balance de situacion.

o En el capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de situacion, las distintas
partidas que formaban se elimina la ribrica “Otros activos financieros™; pasan a integrar en
las rabricas de “Depésitos de entidades de crédito”™ y “Crédito a la clientela” de este mismo
capitulo del activo del balance de situacion.

e En el activo de! balance de situacion, se elimina el desglose por naturaleza de los activos
que forman parte de la rubrica “Activos no corrientes en venta’.

+ En el pasivo la ribrica “Resto de pasivos” agrupa las partidas del pasivo del balance
incluido en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2007 “Periodificaciones” y “Otros
pasivos”, salvo en la parte correspondiente al saldo del fondo de la obra social antes
indicado y las periodificaciones de pasivo correspondientes a intereses).

e Se climina, de las distintas categorias de pasivos financieros del balance de situacion la
ribrica “Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida” que
pasan a presentarse incluidos en la ribrica “Depositos de la clientela” de cada categoria de
pasivos financieros incluidas en ¢l balance.
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e Se aﬁladen nuevas rubricas en las que se desglosan determinados tipos de pasivos
ﬁnanueros incluidos en las distintas categorfas que se presentan en el pasivo del balance de
situacidn: “Otros pasivos financieros”, “Depositos de bancos centrales” y “Pasivos
subordinados”

¢ La rabrica “Provisiones - Provisiones para impuestos” pasa a denominarse “Provisiones —
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales”, de manera que en la misma se
deberan incluir, ademas de las contingencias de naturaleza fiscal, las de naturaleza legal que
se incluian en el modelo anterior formando parte de la rubrica “Provisiones — Ofras
provisiones”,

e Se elimina la rubrica de los ajustes por valoracion del patrimonio neto “Pasivos financieros
a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” pasando a integrarse su saldo en la
rubrica de nueva creacion “Resto de ajustes por valoracion”,

s Se elimina la ribrica de “Remanente™ que formaba parte del capitulo de “Reservas” de los
fondos propios. Su importe pasa a incluirse dentro de la riibrica “Reservas - Reservas
(pérdidas) acumuladas™ de este mismo capitulo.

Por ultimo, sefialar que se ha modificade la denominacién de determinadas partidas del patrimonio neta,
sin cambios sustanciales en los conceptos en etlas registrados.

Cuenta de pérdidas v ganancigs; con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias integrado en
las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, ¢l modelo de cuenta de pérdidas y ganancias que se
presenta en gstas cuentas anuales:

e Se muestra un nuevo margen denominado “Margen de interés” formado por la diferencia
entre los ingresos en concepto de “Intereses y rendimientos asimilados™ y los gastos en
concepto de “Intereses y cargas asimiladas”, desapareciendo de esta cuenta el concepto
“Margen de intermediacién”,

e Los resultados de las operaciones financieras correspondientes a instrumentos financieros
valorados a coste, a coste amortizado o disponibles para la venta, distintos de los ajustes de
coberturas de valor razonable realizados sobre los mismos, pasan a registrarse en la rabrica
“Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” del capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de

pérdidas v ganancias.

e Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”, similar al anterior “Margen
ordinario”, salvo, basicamente, per el hecho de que se incluyen en el mismo tanto los otros
ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban parte del margen ordinario,
as{ como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la actividad no
financiera de acuerdo con su naturaleza.

» Las rubricas “Ventas ¢ ingresos por prestacion de servicios no financieros™ y “Coste de
ventas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, que pasan a registrarse, basicamente, en las
partidas “Otros productos de explotacién — Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros” y “Otras cargas de explotacién — Variacion de existencias”, respectivamente,
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracidn™ se presentan
agrupados en la ribrica “Gastos de administracion™.
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s El sgldo (_ie fa partida “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” se muera desglosado en las
pamo.las: “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por
detelrloro, netas, de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital
c]amﬁcados como participaciones; y las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)”
que'lncluye el importe de las pérdidas por deterioro, netas, de los instrumentos de capital
clasificados como “participaciones” y del resto de activos no financieros.

e Se ehmman las ribricas “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos
ﬁnar?mel:ros de actividades no financieras” que incluyen en las rubricas “Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente,

+ Se sustituye “Margen de explotacion” por un nuevo concepto denominado “Resultado de la
actividad de explotacion”, que incluyen los componentes que formaban parte del citado
margen, los ingresos y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la
dotacion neta a las pérdidas por deterioro de los instrumentos financieros y la dotacion neta
a las provisiones, elimindndose los conceptos “Otras ganancias” y “Otras pérdidas™.

» Se incluyen, en cambio, tres nugvos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta”; “Diferencia negativa en combinaciones de
negocios”, y “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente, partidas que formaban parte de las
dos ribricas eliminadas indicadas anteriormente.

o F! capitulo “Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” recoge, entre otros conceptos, las pérdidas por deterioro netas
de estos activos para las que la normativa en vigor no establezca que deben registrarse en
otro epigrafe distinto y los resultados por la venta de instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas, aunque no se hubiesen
clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta.

¢ El resto de los resultados que se registraban en las dos ribricas eliminadas y que no se
incluyen en las tres rubricas de nueva creacion, se fan clasificadoe en la cuenta de pérdidas y
ganancias atendiendo a su naturaleza,

Estado de ingresos v gastos reconocidos y estado total de variaciones en el patrimonio nete: el “Estado
de cambios en el patrimonio neto” y el detalle de variaciones en el patrimonio neto desglosado en la
memoria del ejercicio 2007, se incorporan al estado de cambios en el patrimonio neto que esta formado
por los dos estados mencionados anteriormente, que presentan la siguientes diferencias con respecto a los
detalles incluidos en las cuenta anuales del gjercicio anterior:

e Las variaciones mostradas como variaciones en “Otros pasivos financieros a valor
razonable”, se presentan en ¢l capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

e Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las  rubricas
“Ganancias/(Perdidas) actuariales en planes de pensiones” para mostrar variaciones en el
patrimonio neto con origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales,
en su caso, contra reservas; “Entidades valoradas por el método de la participacion” que
incluye las variaciones producidas en los ajustes por valoracion del patrimonio neto con
origen en la aplicacién del método de la participacion a empresas asociadas y multigrupos,
y “Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el registro de aquellas partidas
contabilizadas como un ajuste por valoracion en el patrimonio neto no incluidas en ninguna
de las partidas especificas del estado.
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* En el estado de ingresos y gastos reconocidos incluye la partida “Impuesto sobre
beneficios™ para recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el
patrimonio neto, salvo las correspondientes a “Entidades valoradas por el método de la
participacion” que se presenta neta de su correspondiente efecto fiscal. , de manera que las
partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes por valoracion del patrimonio neto se
presenta en términos brutos, mientras que en las cuentas anuales del ejercicio 2007, se
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

¢ En ¢! estado de ingresos y gastos reconocidos no se muestra el efecto en el patrimonio neto
correspondientes a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios
anteriores, que se presentan en el estado total de variaciones en el patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo; En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales se presentan, al final
del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus equivalentes que no se inclufa en el
estado de flujos de efectivo que se presentd en las cuentas anuales del ejercicio 2007. Asimismo, s¢
eliminan determinados desgloses de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacién, de ajustes
al resultado y de flujos de efectivo de las actividades de financiacién; se modifica la redaccion y el
desglose de determinadas ribricas que forman los flujos de efectivo de las actividades de inversion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja celebrada el
19 de junio de 2008. Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con lo establecido en la Circular
4/2004 del Banco de Espafia.

b) Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracidn de los estados financieros

La preparacion de estas cuentas anuales de conformidad con la Circular 4/2004 requiere que el Consejo
Rector de la Caixa realice juicios y estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la aplicacion de los
criterios y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas
cuentas anuales fueron;

» Las pérdidas por deterioro de activos financieros.

e Las hipitesis empleadas en los calculos actuariales realizados para valorar los pasivos y
compromisos por refribuciones post-empleo y Otros compromisos a largo plazo mantenidos con
los empleados.

» Las pérdidas por deterioro y la vida util de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al aiza o a la baja) en proximos ejercicios de
manera significativa; lo que se haria, en ¢l caso de ser preciso, de forma prospectiva reconociendo los
efectos de! cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios afectados

Las estimaciones ¢ hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores que se
han considerado los mas razonables en el momento presente y 0 revisadas de forma periddica, Si como
consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su
efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periados sucesivos.
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¢) Reconocimiento de ingresos v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién recibida o
que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Cuando la entrada de

efect?vo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante el descuento de los flujos de
efectivo futuros,

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio neto se
supeditara al cumplimiento de las signientes premisas.

e Su importe s¢ pueda estimar de manera fiable.

« Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos.

+ La informacion sea verificable.
Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los ingresos, la
cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y no como un menor
ingreso.
Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como deteriorados
por la Caixa, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado colectivamente las pérdidas por
deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de

intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los siguientes
criterios:

e Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

s Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.
No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados, en su caso, con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni se

reconoces cOmo ingresos.

d) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un active financiero es cualquier cantrato que sea dinero en efectivo, un instrumento de capital de otra
entidad, un derecho contractual a recibir dinero u otro activo financiero de un tercere o a intercambiar con
un tercero, activos o pasivos financieros en condiciones potenciaimente favorables.

Un pasivo financiero es cualquier compromiso que suponga una obligacion contractual de entregar
efectivo u otro active financiero a un tercero, o de intercambiar con un tercero activos o pasivos
financieros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los instrumentos financieros emitidos por la Caixa, asi como sus componentes, son clasificados como
activos financieros o pasivos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su
fondo econémico cuando este no coincida con su forma juridica.
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Un derivado es un instrumento financiere cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en una
yariab]e observable de mercado (¢n ocasiones denominada activo subyacente), que no requiere una
inversion inicial, o ésta es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros con respuesta similar
a los cambios en las condiciones de mercado, ¥ que se liquida en una fecha futura.

La Caixa emite instrumentos financieros hibridos que incluyen un contrato principal diferente de un
derivado y un contrato financiero derivado, denominado derivado implicito. Estos derivados implicitos se
segregan de dichos contratos principales y se tratan de manera independiente a efectos contables, si las
caracteristicas y riesgos econémicos del derivado implicito no estan estrechamente relacionadas con las
del contrato principal que no es un derivado, si un instrumento distinto con las mismas condiciones que
las del derivado implicito cumpliria la definicion de derivado y si el contrato hibrido no se valora por su
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Las aportaciones a la Caixa por parte de sus socios se reconocen como patrimonio neto cuando existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolsc o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar
éste. Si la prohibicion de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicidn se
registra en una partida especifica con naturaleza de pasivo financiero. Las aportaciones para las que existe
obligacion de remuneracion, ain cuando esté condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa,
se tratan como pasivos financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos
financieros del ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y
directamente contra el patrimonio neto (como parte de la distribucién de resultados) de la cooperativa en
el resto de los casos.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Caixa se convierte en
una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Caixa reconoce log instrumentos de
deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde la fecha en la que surge el derecho legal a
recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo y los derivados financieros desde la fecha de contratacion,
Adicionalmente, las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de
liquidacion, y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son
instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion y, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacion.

Los activos y pasivos financieros con los que la Caixa opera habitualmente son:

« Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con independencia
de Ta forma juridica en la que s¢ instrumente.

« Valores fanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, préstamos y créditos, etc.)
como de instrumentos de capital (acciones y participaciones).

¢ Derivados; contrates cuyo resultado esta relacionado con la evolucidn del valor de un activo
subyacente (tipo de interés, tipo de cambio o una referencia similar), con un desembolso inicial
no significativo o nulo y que se liquidan en una fecha futura. Ademas de proporcionar un
resultado (pérdida o ganancia) permiten, si se cumplen determinadas condiciones, eliminar la
totalidad o una parte de los riesgos financieros asociados a los saldos y transacciones de la
Entidad.

d.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caixa, los depdsitos en bancos centrales y en
entidades de crédito, las operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, el
crédito a la clientela, los valores representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos y los
derivados de negociacion y de cobertura.
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La Caixa clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

¢ “Inversiones a vencimiento™ en esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda
con vencimiento fijo ¥ flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la Caixa
tiene, desde e} inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencién como la
capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.

+ “Inversiones crediticias™; incluyen los activos financieros que, no negocidndose en un mercado
activo ni siendo obligatorio valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que sc estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Caixa, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. En esta
categorfa se recogen tanto la inversion procedente de la actividad tipica de credito, tal como los
importes de efectivo dispuestos y pendientes de amortizar por los clientes en concepto de
préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su instrumentacion
juridica, y los valores representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por
los compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan parte del negocio de la
Caixa.

* “Activos financieros disponibles para la venta™ esta cartera incluye valores representativos de
deuda no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, y los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la entidad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.

En su reconocimiento inicial en balance, los activos financieros se registran por su valor razonable. El
valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia
mutua.

Tras su reconocimiento inicial, la Caixa valora todos los activos financieros, incluidos los derivados que
sean activos, por su valor razonable, sin deducir ningin coste de transaccion en que pudiera incurrirse por
su venta, o cualquier otra forma de disposicidn, con las siguientes excepciones:

e Los activos financieros incluidos en las categorias de “Inversiones crediticias™, e “Inversiones a
vencimiento”, se valoran por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue vatorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, més o
menos, segin el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en ¢l vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

e Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos ¢omo activo
subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas o como instrumento de cobertura
se valoran segin lo establecido en Ja Nota 2.g} de esta memoria.
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El valor razonable de un instrumento financiero es el precic que s¢ pagaria por ¢l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando un
determinade instrumento financiero carece de precio de mercado, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analoges y, en su defecto, a modelos
de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados,

El valor razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se
asimila a su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados OTC.
£l valor razonable de los derivados OTC se asimila a la suma de los flujos de caixa futuros con origen en
el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (*valor actual” o “cierre tedrico”): utilizandose en
el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN),
modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo se
calcula a partir del tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion considerando,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Caixa cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que ¢n dicha transferencia se
transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo transmision ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En este ultimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguirdn reconociéndose por su compromiso continuo, €s decir, por
un importe igual a la exposicion de la Caixa a los cambios de wvalor del activo financiero transferido.

E] valor en libros de los activos financieros es corregido por la Caixa con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que s¢ ha preducido una pérdida por deterioro.

» Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre
un evento que supone un impactoe negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos € individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Caixa considera para los instrumentos cotizados
como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los mismos,
siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por deterioro
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una partida
compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida se
considere remota, este importe se da de baja del activo.
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En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, con objeto de determinar si
existen pérdidas por deterioro s¢ parte de la diferencia positiva enire su coste de adquisicién,
neto de cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen
evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable de un activo clasificado como
disponible para la venta se debe a su deterioro, el total de las minusvalias latentes reconocidas
como “Ajustes por valoracion” de “Patrimonio neto” se registran inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen ¢n la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Caixa, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

¢ Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que haga
suponer que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro, en su caso, se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos las perdidas por
deterioro previamente reconocidas. La Caixa considera evidencia objetiva de deterioro en los
activos de esta cartera un descenso del valor razonable significativo y prolongado (méas de un
afio y medio y de un 40 % en la cotizacion). Las minusvalias latentes reconocidas directamente
como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determine que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe s€ reconoce en
la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”,

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia positiva entre
su valor en libros v el valor actual de los flujos de caixa futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excepto los “Ajustes por
valoracién™ debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda

recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

En la Nota 2.1} se detalla ¢l método seguido por la Caixa para determinar las pérdidas por
deterioro de los activos financieros en relacion con el riesgo de crédito.

d.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, los depositos de bancos centrales y de entidades de crédito, las
operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida, los depdsitos de la clientela,
los débitos representados por valores negociables, derivados de negociacion y de cobertura, los pasivos
subordinados y las posiciones cortas de valores,
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Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracidn, en una de las siguientes categorias:

* Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Esta cartera de pasivos
financieros se subdivide a su vez en dos:

- Cartera de negociacion: son pasivos financieros emitidos con la intencién de readquirirlos en un
futuro proximo. Forman parte de esta cartera las posiciones cortas de valores, los pasivos
financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo y los instrumentos derivados siempre que no sean instrumentos de
cobertura.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio
valorarlos integramente por su valor razonable cuando los activos financieros a los que se
encuentren ligados también se valoren a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

+ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta categoria se
incluyen los pasivos financieros asociados con “Activos financieros disponibles para la venta”
originados como consecuencia de transferencias de activos que se tengan que valorar por su valor
razonable con cambios en €] “Patrimonio neto™.

+ Pasivos financieros al coste amortizado; en esta categoria se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorfas anteriores.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor razonable. Tras
su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste amortizado, excepto:

« Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que tengan como activo
subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda ser estimado de manera fiable,
que se valoraran al coste.

* Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las condiciones
para la baja del activo del balance de la entidad cedente, ya que, la entidad cedente mantiene el
control del activo financiero sobre e! que no se transfiere ni retienc sustancialmente sus riesgos y
beneficios.

» Los pasivos financieros designados como partidas cubiertas, o como instrumentos de cobertura
contable que siguen los criterios y reglas establecidos en la Nota 2.8).

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Caixa cuando se hayan extinguido o se adquicran.
La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion

entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d.3) Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros
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Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financicros se registran dependiendo de la cartera en la que
se encuentren clasificados siguiendo los signientes criterios:

+ Para los instrumentos financieros incluidos en la categorfa de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, fos cambios de valor razonable se registran directamente ¢n la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos que no sean derivados, entre la parte
atribuible a los rendimientos devengados del instrumento, gue se registra como intereses 0 como
dividendos segun su naturaleza, y el resto que s¢ registra como resultados de operaciones
financieras. Los intereses de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se
calculan aplicando el método de! tipo de interés efectivo.

Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado, los cambios de su valor razonable
se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para el caso de los activos
financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los instrumentos financieros
clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios: (i) Los
intereses devengados, calculados de acuerdo con el método del interds efectivo, y, cuando
corresponda, los dividendos devengados, se reconocen €n la cuenta de pérdidas y ganancias, (ii)
Las pérdidas por deterioro se registran de acuerde con lo descrito en esta misma nota, (iii} Las
diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se trate de activos
financieros monetarios, y transitoriamente en el patrimonio neto, como “Ajustes por valoracién”,
cuando se trate de activos financieros no monetarios hasta que, se produzea su baja de balance, en
cuyo momenio estas diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de
cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la Caixa hasta que se
produce la baja del balance del activo financiero.

¢) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que la Caixa se obliga a pagar unas cantidades
especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo ¢ste. Los principales contratos recogidos en este
epigrafe, que se incluyen en Ja informacién “Pro-memoria” de! balance, son avales {tanto financieros
como técnicos), flanzas, créditos documentarios irrevocables emitidos o confirmados por la Caixa v
contratos de seguro.

Adicionalmente, las garantias financieras se cubrirdn tal y como se establece en la Nota 2.f) en relacién
con la cobertura del riesgo de crédito.

f) Cobertura del riesgo de crédito y método empleado para su céleulo

Para la determinacion de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del riesgo de
crédito, la Caixa sigue la metodologia establecida en el Anejo IX de la Circular 4/2004 del Banco de
Esparfia.

La Caixa clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos contingentes en
funcién de su riesgo de crédito analizando el riesgo de insolvencia imputable al cliente.

Riesgo de insolvencia imputable al cliente

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se clasifican en funcion del
riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion en las siguientes categorias: riesgo normal,
riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones
distintas de 1a morosidad del cliente y riesgo fallido.
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La Caixa clasifica como dudosos aquellos instrumentos, asi como los riesgos y compromisos
contingentes, para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones o a la existencia de
datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para la cobertura de este riesgo de insolvencia imputable al cliente, la Caixa mantiene dos tipos de
cobertura:

e Una cobertura especifica determinada de forma individual para aquellos instrumentos
clasificados como dudosos, teniendo en cuenta la antigiledad de los impagados, las garantias y la
situacion econdmica del cliente.

e Una cobertura genérica que cubre las pérdidas inherentes entendidas como aquellas incurridas a
la fecha de los estados financieros que estan pendientes de asignar a operaciones concretas,
correspondientes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, asf como a los riesgos contingentes, clasificados como
riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia historica de deterioro y las demas circunstancias
conocidas en e} momento de la evaluacion.

Para el calculo de la cobertura genérica, la Caixa utiliza el método establecido en la Circular
4/2004, realizando una dotacién que es igual a la suma del resultado de multiplicar ¢l valor,
positivo o negativo, de la variacion en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo
por el parametro a que les corresponda, mas la suma del resultado de muitiplicar el importe total
de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su
correspondiente parametro B, menos el importe de la dotacién neta para cobertura especifica
global realizada en el periodo, entendida esta Gltima como la dotacion realizada para la cobertura
especifica de insolvencias imputables al cliente de los instrumentos de deuda y riesgos
contingentes menos las recuperaciones de dichas coberturas especificas y de activos fallidos
realizadas en el periodo, sin incluir las dotaciones por riesgo-pais. Los importes de los
parédmetros a y B para cada una de las clases de riesgo son:

o p
Sin riesgo apreciable 0% 0%
Riesgo bajo 0,6% 0,11%
Riesgo medio-bajo 1,5% 0,44%
Riesgo medio 1,8% 0,65%
Riesgo medio-alto 2.,0% 1,10%
Riesgo alto 2,5% 1,64%

El saldo global de la cobertura genérica asi determinado estara comprendido en todo momento
entre el 0% y el 125% del importe que resulte de sumar el producto que se obtiene de multiplicar
el importe de cada clase de riesgo por su correspondiente parametro o.

g) Coberturas contables

La Caixa utiliza derivados financieros (swaps, contratos a plazo, futuros, opciones y combinaciones de
estos instrumentos), tanto formalizados en contratos estandar negociados en mercados organizados
(derivados estandar), como negociados de forma bilateral con la contraparte al margen de mercados
organizados (derivados OTC).

Estos instrumentos son contratades por la Caixa para permitir a sus clientes gestionar los riesgos que son
inherentes a sus actividades, asf como, para la gestion de los riesgos de las posiciones propias de la Caixa
y de sus activos y pasivos (derivados de cobertura), o bien, con el objetivo de beneficiarse de las
variaciones que experimente el precio estos derivados.
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Todos los derivados financieros (incluso los contratados inicialmente con la intencion de que sirvieran de

cobertura) que no rednen las condiciones que permiten considerarlos como de cobertura se tratan a
efectos contables como derivados de negociacion.

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a) Cubrir uno de los siguientes dos tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los activos vy
pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de cambio al que se
encuentre sujeto la posicién o saldo a cubrir (cobertura de valores razonables) y 2) Las alteraciones
en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciongs previstas altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (cobertura de
flujos de efectivo).

b) Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al efemento o posicién cubierta durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera que, ésta actie con un alte
grado de eficacia (eficacia prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha
sido eficaz durante la vida del elemento o posicion cubierta (eficacia retrospectiva). Los métodos de
comprobacion de la efectividad llevados a cabo por la Caixa son:

- Test prospectivo: Los flujos de caixa de la parte a pagar por el instrumento de cobertura se han
definido en los mismos términos que los comprometidos con el cliente. En la Caixa toda
permuta financiera contratada con el Banco Cooperativo Espafiol cumple dicho test cubriendo
todos los flujos comprometidos con el cliente.

- Test retrospectivo: La Caixa comprobard la efectividad de la cobertura comparando la
variacion en el valor actual neto del instrumento de cobertura con los cambios en el valor
razonable del depdsito a plazo. El valor actual neto del instrumento de cobertura s¢ obtendra
mediante la actualizacion de los flujos futuros de cada una de las partes definidas utilizando la
curva de tipo de tipos de mercado; en caso del elemento cubierto se actualizardn asimismo los
flujos comprometidos con el cliente. Esta comprobacion se realiza semestralmente.

¢) Documentar de forma adecuada que la contratacién del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba conscguir y medir
una cobertura eficaz, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos de la Caixa.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saidos individuales como a carteras de activos y
pasivos financieros. En este dltimo caso, los activos o pasivos financieros de la cartera cubierta deben
exponer a la Caixa al mismo tipo de riesgo.

La totalidad de las coberturas contables mantenidas por la Caixa corresponden a coberturas de valor
razonable.

Contabilizacicn de las coberturas del valor razonable

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable los instrumentos de cobertura asi como la
atribuible al riesgo cubierto se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, ain cuando
la partida cubierta se valore por su coste amortizado, o sea un activo financiero incluide en la categoria de
activos financieros disponibles para la venta.

Cuando la partida cubierta se valora por su coste amortizado, su valor contable se ajusta en el importe de
la ganancia o pérdida que se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de la
cobertura. Una vez que esta partida deja de estar cubierta de las variaciones de su valor razonable, el
importe de dicho ajuste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de
interés efectivo recalculado en la fecha que cesa de estar ajustado, debiendo estar completamente
amortizado al vencimiento de la partida cubierta.

15



CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDIT V.

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

h) Operaciones de transferencia de activos financieros

!Ja Caixa da de baja del balance un activo financiero transferido Unicamente cuando transmite
integramente todos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo que genera o cuando atlin
conservando estos derechos, asume la obligacién contractual de abonarlos a los cesionarios v los riesgos y
beneficios asociados a la propiedad del activo se transfieren sustancialmente.

En'el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que sej
valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se continda valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se
lf'_econqcen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo
inanciero.

En el caso de transferencias de activos en las que 1os riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo ni se transfieren ni se retienen sustancialmente y la Caixa mantiene el control del activo, se
reconoce un activo financiero por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor del activo
financiero transferide, y un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido, que se valora de
forma que ¢l valor contable neto entre ambos instrumentos es igual a:

+ Cuando el activo financiero transferido se valore por su coste amortizado: El coste amortizado de los
derechos v obligaciones retenidos por la Caixa.

. Cuando el activo financiero transferido se valore por su valor razonable: El valor razonable de los
derechos y obligaciones retenidos por la Caixa valorados por separado.

En el caso de transferencias de activos en los que los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo se retienen sustancialmente, el activo financiero transferido no se da de baja del balance,
reconociéndose un pasivo financiero asociado por un importe igual a la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente por su coste amortizado. El activo financiero transferido se contintia valorando con
los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. En la cuenta de pérdidas y ganancias se
reconocen, sin compensar, tanto los ingresos del activo financiero transferido como los gastos del pasivo

financiero.

1) Activos materiales

El activo material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario, equipos de informatica y
otras instalaciones propiedad de la Caixa. Los activos materiales se clasifican en funcién de su destino en:
activos materiales de uso propio, y activos materiales afectos al Fondo de Educacion y Promocion.

Activos materiales de uso propio incluyen principalmente oficinas ¥y sucursales bancarias {tanto
construidas como en desarrollo) en poder de la Caixa. Estos activos s¢ valoran por su coste menos su
amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

£l coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su adquisicion

y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o mejora, cuando, en ambos
casos, de su uso s¢ considere probable obtener beneficios econdmicos futuros.
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El coste de adqmsmgn o produccion de los activos materiales, con excepcion de los solares y los terrenos
mf:to de su valor residual, se amortiza linealmente, en funcién de los afos de vida atil estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:

Porcentajes de

Afios de Vida Util amortizacion utilizados
Edificios de uso propio 50 2
Mobiliario, instalaciones y otros 10-12°5 8-10
Elementos de transporte 10-12°5 8-10
Equipos informéticos 4-5 20-25

Los gastos de conservacién y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financicros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales, no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y panancias del ejercicio en el
que se devenguen.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio de contado
reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los casos en los que el aplazamiento
excede el periodo normal de aplazamiento (180 dfas para inmuebles, 90 dias para el resto) los gastos
derivados del aplazamiento se descuentan del coste de adquisicién y se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se ceden en
arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La diferencia entre el importe de la
venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
produzca la baja del activo.

L.a Caixa valora pericdicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que algun activo
material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados financicros. A estos efectos,
estima el importe recuperable del activo material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable
menos los costes de venta necesarios y (ii} su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese
inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

j) Activos intangibles

Otros activos intangibles

La Caixa clasifica como otros activos intangibles aquellos activos no monetarios de los cuales s¢ estima
probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconoces inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su coste
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Los
afios de vida util, y los porcentajes de amortizacion utilizados en los activos intangibles son los siguientes:

Porcentajes de

amortizacion
Concepto Ados de Vida Util utilizados
Licencias y aplicaciones informaticas 3 33,33
Concesiones Administrativas 50 2
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Los activos intangibles son clasificados por la Caixa como de vida atil definida (se amortizan a lo largo
de la vida qtil del activo).

Los activos intangibles de vida itil indefinida no se amortizan, no obstante, en cada cierre contable se
realiza una revisién de sus vidas utiles con objeto de asegurarse que ¢stas siguen siendo indefinidas.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales.

En ambos casos, las entidades reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos — Otros activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (ver Nota 2.1}

k) Activos no corrientes en venta

L.a Caixa califica como “Activos no corrientes en venta”, aquellos activos no corrientes (activos cuyo
plazo de realizacitn o recuperacion se eSpera que sea superior a un afio desde la fecha a la que s¢ refieren
los estados financieros) cuyo valor en libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el
activo en condiciones dptimas para su enajenacion y siendo esta (ltima altamente probable.

En el momento de su clasificacién dentro de esta categoria, estos activos se valoran con caracter general
por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en libros.

La Caixa clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta categorfa y los valora inicialmente
por ¢! importe neto de los activos financieros entregados. Los activos no corrientes en venta no se
amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales o
posteriores de su valor en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, Del mismo modo, cuando se produce una recuperacion del valor, ¢sta se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe igual al de las pérdidas por deterioro
anteriormente reconocidas.

Fn aquellos casos, en los que la Caixa financia la venta de activos no corrientes al comprador, las
pérdidas y ganancias surgidas en la realizacién de este tipo de activos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta, salvo que, el comprador sea una parte

vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los importes financiados, en los que la ganancia se
periodifica en proporcién a los cobros procedentes del correspondiente activo financiero.

[} Arrendamientos financieros

La Caixa clasifica los contratos de arrendamiento financiero en funcion del fondo econémico de Ja
operacion, con independencia de su forma juridica. Arrendamientos financieros son aquellos
arrendamientos en los que la Caixa transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato.

Los créditos por arrendamientos financieros se reflcjan en el activo del balance por la inversion neta en el
arrendamiento, que es igual al valor actualizado de los cobros que ha de recibir el arrendador del
arrendatario durante el plazo del arrendamiento, mas cualquier valor residual cuyo pago haya sido
garantizado al arrendador, directa o indirectamente, por el arrendatario o por terceros con capacidad
financiera suficiente, y cualquier valor residual no garantizado que corresponda al arrendador.
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Los costes directos iniciales, entendidos como aquellos imputables a la negociacion ¥ contratacion del
arrendamiento, se incluyen en 1a valoracion inicial de! crédito y disminuyen los ingresos a reconocer a ko
largo del periodo del arrendamiento, excepto cuando la Caixa es el fabricante o distribuidor del activo,

Los ingresos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo, de forma tal que se obtiene un rendimiento financiero constante sobre la inversion neta
hecha por el arrendador.

Los ctiterios contables aplicados a las pérdidas por deterioro y baja del balance son iguales que los
aplicados al resto de activos financieros y han sido recogidos en la nota de instrumentos financieros.

En las operaciones de venta de activos en firme con arrendamiento financiero posterior del mismo activo,
la Caixa no da de baja el activo vendido, ni reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias el posible
beneficio resultante de la operacion y registra el importe total de la venta como un pasivo financiero.

m) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que s¢ ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose, con caricter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo a favor de los empleados

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caixa tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de viudedad y orfandad de la Seguridad Social que, en su Caso, correspondan a los
beneficiarios de los empleados en activo causantes de las mismas. Por otro lado, y de acuerdo con la
normativa laboral aplicable, la Caixa debe satisfacer a sus trabajadores con una antigiiedad igual o
superior a veinie afos, un premio por dedicacién en el momento de su jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2008, la Caixa tiene externalizados los compromisos por pensiones de viudedad y
orfandad y por premios a la dedicacion, mediante la suscripcion de contratos de seguros con Rural Vida,
S.A. de Seguros y Reaseguros, de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por los que
se ha satisfecho a 1a entidad aseguradora las primas nicas y anuales necesarias segiin el estudio actuarial
realizado.

La Caixa clasifica sus compromisos como de prestacion definida, por los que la Caixa s¢ compromete a
pagar una cantidad cuando se produce la contingencia en funcion de variables tales como la edad, aflos de
servicio y salario.
La Caixa calcula el valor actual de sus obligaciones legales € implicitas de su plan de prestacion definida
a la fecha de los estados financicros después de deducir cualquier pérdiday ganancia actuarial, el coste de
los servicios pasados pendientes de reconocer y el valor razonable de los activos del plan, tal y como
establece la normativa vigente. La cifra asi obtenida s¢ registra como una provision para fondos de
pensiones de prestacion definida en ¢l caso de pérdida o en otros activos en caso de ganancia.
La Caixa considera activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:

- Son propiedad de un tercere separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los empleados.

-No se pueden retomnar a la Caixa salvo cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a la Caixa de prestaciones satisfechas previamente por ella.
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- No son insfrumentos intransferibles emitidos por la Caixa.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del rendimiento
esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del coste de los servicios

pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccion o liquidacion del plan son reconocidos en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias del gjercicio por la Caixa,

Otras retribuciones a largo plazo

La Entidad recoge aquellas obligaciones derivadas de las retribuciones y/o indemnizaciones por ceses O
despidos diferentes de las establecidas con cardcter general por la legislacion vigente. Dichos
compromisos se mantienen en un fondo interno constituido por la Entidad. Toda la informacién relevante
relativa a €stos COMPromisos se incluye en la Nota 12 de esta memoria integrante de las cuentas anuales.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada.

Procedimientos judiciales en curso

Al cierre del gjercicio no existen procedimientos judiciales ni reclamaciones entablados contra la Entidad
con origen en el desarrollo habitual de su actividad.

n) Otras provisiones ¥ contingencias

La Caixa diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primetas soOD saldos acreedores que
cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Caixa, que se consideran probables en cuanto a
sy ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanio a su importe y/0
momento de cancelacion, mientras que los segundos sen obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra, ¢ N, UNo © mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Caixa.

Las cuentas anuales de la Caixa recogen todas las provisiones significativas con respecto & las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de la contrario. Los
pasivos contingentes no s¢ reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en
cuentas de orden.

Las provisiones, que s¢ cuantifican teniendo en consideracion la mejot informaci6n disponible sobre las
consecuencias del suceso €n el que iragn su causa y son re-estimadas coh ocasion de cada cierre contable,
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Procedimientos judiciales y/ O reclamaciones en curso

Al cierre del ejercicio no existen procedimicntos judiciales ni reclamaciones entablados contra la Caixa
con origen en el desarrollo habitual de su actividad.
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o)} Comisiones

La Caixa clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacién, netas de los costes directos
relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la operacion,

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Caixa y se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del servicio, o bien, si se
tratase de un servicio que se gjecuta en un acto singular, en el momento de la realizacion de! acto singular.

p) Fondo de Educacién y Promocién

Las dotaciones que la Caixa realiza al Fondo de Educacién y Promocion, se reconocen como un gasto del
gjercicio cuando son obligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como aplicacidn
del beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a lesoreria, salvo que el imperte del
Fondo de Educacién y Promocion se materialice mediante actividades propias de la Caixa, en cuyo caso,
se reduce e} fondo de educacion, formacion y promocion reconociendo simultaneamente un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

q) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de
las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones.

El gasto por impuesto sobre los beneficios s¢ reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto en la que el impuesto diferido se
registra como un elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferides registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales”
del balance de situacién adjunto.

El tipo de gravamen aplicable en el ejercicio 2008 ha sido el 25 % para los rendimientos cooperativos ¥
del 30 % para los extracooperativos (32°5% en el ejercicio 2007).

r) Recursos de clientes fuera de balance

La Caixa recoge en cuentas de orden, por su valor razonable, los recursos confiados por terceros para su
inversion en sociedades y fondos de inversion y contratos de gestion discrecional de carteras.
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A@lc.tonalmente,. denFro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de que no
existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en,nombre de lan i
por cuenta de terceros y tos valores representativos de deuda, instrumentos de capital, derivados oi:(()g
instrumentos financieros que se mantienen en deposito, garantia o comisién en la C,aixa ly
tiene una responsabilidad frente a estos. P oA

l.as comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en ¢l epigrafe de comisiones
percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

s) Recursos propios minimos

La L.ey 13'/1992, de 1 de junio y la Circular 3/2008, de 22 de mayo del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas, tanto a nivel individual como de grupo consolidado, y la forma en la que se determinan los
recursos propios computables.

Al 31 _de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables de la Caixa excedian de los
requeridos por la citada normativa, segn el siguiente detalle:

Miles de euros
Conceplo 2008 2007
Recursos propios bdsicos 17 461 15928
Recursos propios de segunda categoria 1.115 967
Requerimientos minimos 10.545 9.274
Superavit 8.031 7621

t) Fondo de Garantia de Depdsitos

La Caixa estd integrada en el Fondo de Garantia de Depositos de Cooperativas de Crédito. El gasto
incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo en los ejercicios 2008 y 2007 ha ascendido a
107 v 94 miles de euros, respectivamente, que se han registrado en el capitulo "Otras cargas de

explotacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

u) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en el sentido detallado a
continuacion:

* Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.
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v) Adquisicion (Cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos™) se registran en ¢l balance de situacidon como una financiacion concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depdsitos
de Entidades de Crédito” o “Depbsito a la Clientela™ (“Depésitos de Entidades de Crédito” o “Depésitos
de la Clientela™}.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida
del contrato.

3. Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el ejercicio 2008 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido
ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir
en las cuentas anuales formuladas por el Consejo Rector.

4, Distribucion de resultados

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio del ejercicio de 2008 que el Consejo Rector de
Caixa Rural de Caliosa d’en Sarria, C.C.V. propondra a la Asamblea General para su aprobacion.

Miles de euros

Concepto 2008 2007
Sumas disponibles
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 1.330 1.609
Impuesto sobre Sociedades (205} (232)
Aplicaciones preceptivas
Intereses a pagar a los Socios por Apariaciones a Capital (18) (8)
Excedente objeto de distribucion 1.107 1.369

Miles de euros

Concepto 2008 2007
Distribucign del excedente
Dotacien al Fondo de Reserva Obligatorio 354 684
Dotacién al Fondo de Educacion y Promocion 221 274
A disposicion de la Asamblea 332 41i
Total 1.107 1.369

La distribucién del resultado del ejercicio 2007 fue aprobada por la Asamblea General de fecha 19 de
junio de 2008
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5. Gestion del riesgo

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos
financieros som:

a) Riesgo de crédito: es ¢l riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas 0 juridicas y produzca en \a otra parte una pérdida financiera.

b) Riesgos de mercado: 500 los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones €n 1as condiciones de mercado. Incluye tres 1ipos de riesgo:

b.1) Riesgo de tipo de interes; surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés.

b.2) Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, 0 bien por faciores gue afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado,

b.3) Riesgo de cambio; surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

¢) Riesgo de liquidez: en ocasiones denominado riesgo de financiacion, es €l que surge, bien por la

incapacidad de la Caixa para vender un activo financiero répidamente por un jmporte proximo a su

valor razonable, o bien por la dificultad de la Caixa para encontrar fondos para cumplir son sus
COMPTOMISOS relacionados con instrumentos financieros.

Politica de Control Interng

rojificq de L O It

La Caixa tiene un departamente de Auditoria Interna compuesto por uh auditor, supervisado por el
Director General y dependiente de 1a Comision de Auditoria, Ademas tiene subcontratado un servicio de
Auditoria Interna a distancia y presencial a servicios centrales y a oficinas, con la firma auditora Emnst &
Young Servicios Corporativos, S.L. L.as competencias de ambas son complementarias para ¢! control de
procedimientos operativos de la Caixa y para la deteccion de situaciones de alerta que pudieran producir
situaciones de riesgo inesperadas.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Caixa. En el caso de las financiaciones reembolsables otorgadas a
terceros (en forma de créditos, préstamos, depositos, titulos ¥ otras) se produce como consecuencia de la
no recuperacion de los principales, intereses y restantes conceptos en los términos de importe, plazo Y
demas condiciones establecidos en los contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del
incumplimiento por la contraparte de sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Caixa a
asumirlos como propios en virtud del compromiso contraido.

a.1) Gestion y medicion del riesgo de crédito
La concesion de una operacion requiere de la previa elaboracion de un Expediente de Riesgo en el que

se recoja la documentacion adecuada que nos permita apreciar tanto la solvencia como la capacidad de
pago del acreditado y garantes.
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El procedimiento para la concesion de operaciones de crédito sigue el siguiente esquema:

Consegjo Rector
(Comision Ejecutiva)

[ Comité de Direccién ]

[ Directar General |

[ Departamento Riesgos de Credito |

Las operaciones de los Expedientes de Riesgo aceptados, seran aprobadas por:

El Departamento de Riesgos de Crédito:

Las operaciones con garantia personal de cuantia de hasta SESENTA MIL
EUROS, siempre y cuando del Expediente de Riesgo resulte que:

La renta disponible del acreditado consumida en los pagos no supere ¢l
30% de la renta disponible del mismo y el nivel de scoring sea igual 0
superior a 3, o de no reunir ambos requisitos

Se obtenga el visto bueno de uno de los Apoderados de la entidad.

Las operaciones con garantia real suficiente de cuantia de hasta CIENTO
CINCUENTA MIL EUROS, siempre y cuando del Expediente de Riesgo resulte
que

La renta disponible del acreditado consumida en los pagos no supere el
30% de la renta disponible del mismo y el nivel de scoring sea igual o
superior a §, o de no reunir ambos requisilos

Se obtenga el visto bueno de uno de los Apoderados de la entidad.

E] Director General, las de cuantia superior a SESENTA MIL EUROS y que ne
excedan de CIENTO CINCUENTA MIL EUROS.

El Comité de Direccién, las de cuantia superior a CIENTO CINCUENTA MIL
EUROS y que no excedan de TRESCIENTOS MIL EUROS.

El Conseio Rector/Comisién Ejecutiva, las de cuantia superior a TRESCIENTOS
MIL EUROS, si bien la aprobacién de las operaciones, cualquiera que sea su cuantia,
con:

Empleados, corresponderd siempre, aunque indistintamente, al Consejo
Rector o la Comision Ejecutiva; en tanto qué la aprobacién de las
operaciones, cualquiera que sea su cuantfa, con

Consejeros o con el Director General, o con personas o entidades
vinculadas con Consejeros o e Director General, sera de la competencia
exclusiva del Consejo Rector.

Se considerardn personas vinculadas, los parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, asi como aquellas entidades en las que los
mencionados cargos o sus familiares sean patronos, consejeros, administradores, altos
cargos, asesores 0 miembros de base con una participacion en el capital igual o
superior al 5 por 100.
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Plara la apreciacion de las cuantias indicadas en los apartados anteriores, se tendrd en cuenta el
riesgo global del solicitante con la entidad, sumandose al importe de la operacion a aprobar, el
saldo vivo de los riesgos vigentes con el mismo acreditado.

Aprobada la operacién por el 6rgano competente, su formalizacién se realizara por los Apoderados
o SubApoderados de la entidad, de conformidad con las facultades que les hayan sido delegadas y
dentro de los [fmites fijados en las correspondientes Escrituras Publicas de Apoderamiento o
SubApoderamiento.

La aprobacion de los Expedientes de Riesgo por operaciones derivadas de Préstamos de Campafia,
se realizara directamente por el Departamento de Riesgos, como asi también los de concesién de
tarietas, o aumentos temporales de limite de las mismas, de cuantia igual o inferior a SEIS MIL
EUROS.

La concesion de descuentos puntuales, excesos sobre el limite concedido de lineas de descuento,
descubiertos o excedidos en cuentas a la vista o créditos en cuenta corriente o cualquier otra
posicion puntual de riesgo no previamente documentada en un Expediente de Riesgo, se realizara
directamente por los Directores de Oficinas recabando, en su caso, las autorizaciones requeridas
por el sistema.

a.2) Seguimiento

La Caixa posee un Departamento de Seguimiento de Riesgos. Las Oficinas vigilaran el
cumplimiento regular de las operaciones en curso, recabando y haciendo llegar a ia mayor
brevedad al Departamento de Seguimiento de Riesgos cuanta informacidn llegue a sus manos de la
que pueda deducirse una posible disminucién en la estimacion de la capacidad de pago o solvencia
de sus acreditados.

a.3) Recuperacion

Para desarrollar el proceso de gestion de la morosidad, la Caixa cuenta con un Departamento de
Recuperacion que junto con la Asesoria Juridica se encargan de llevar a cabo cuantas gestiones sean
necesarias para su recuperacion.

La gestion del riesgo de crédito engloba las distintas etapas de la vida del crédito y los distintos
segmentos de clientes. El riesgo es gestionado desde la fase de admision continuando por la de
seguimiento y terminando ¢n la de recuperacion. Para ello la Caixa cuenta con el respaldo de
herramientas de apoyo propias que permiten la gestién y el seguimiento y determinan las actuaciones que
deben realizarse para la adecuada gestion de este riesgo

a.4) Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2008 y 2007.
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Miles de euros
Concepio 2008 2007

Crédito a la clientela 145.964 135.462
Entidades de crédito 18.690 17.455
Valores representativos de deuda 2412 8.974
Pasivos contingentes 11.704 15315

Total Riesgo 178.770 177.206
Lineas disponibles por terceros 13.336 20.030
Exposicién maxima 192.106 197.236

La distribucién del riesgo por dreas geograficas segin la localizacion de los clientes de la Caixa se
asigna en su mayoria a negocios radicados en Espafia,

La distribuci6n del riesgo segin el sector de actividad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 al que
pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

2008 2007
De los que:. De los que:
Distribucién Activos Distnbucion Achivas
Sector Riespo (%) dudosos Riesgo (%) dudoses
Agriculiura, ganaderia, caza y silviculiura 7.944 5,43% 3 6.844 5,06% 16
Industrias manufactureras 1.276 4.97% 219 7.503 3,60% kS
Produccion vy distribucion de energia 0,00% 0.00%
electricidad, gas v agua - - 3 0.00% -
Conslruceion 10.735 7.34% 667 10981 8,13% 349
Cometcia y reparaciones 21838 15,61% 31 19 941 14,76% 333
Hosteleria 11918 9,51% 253 12.920 9,56% 12
Transperte, almacenamiento ¥ COMUNICACIones 2313 1,58% 3 2213 1.64% k|
Intermediacién financiera 119 0,08% - 187 0,14% -
Actividades inmobiliarias 19.008 12.99% 357 17.231 12,75% 90
Otros servicios 4.120 2.82% - 3,596 2.66% 637
Adguisician de vivienda propia 35818 24.48% 891 34937 25,86% 37
Rehatibitacion de viviendas 4672 1,19% 19 4 945 1.66% -
Adquisicion de bienes de consumo duradero 622 0.43% 10 706 0.52% 19
Adquisicion de otros bienes y servicios cormentes 770 0.53% 9 844 0,62% 6
Aduuisicion de valores 5 0,00% 5 5 0,00% 5
Adquisicion de terrenos, fincas risticas, eic. 415 0,28% - 445 0.33% -
Otras financiaciones a familias 12.413 B.48% 949 2456 7,00% 131
Créditos aplicados a financiar gastos de las mstitucicnes
privadas sin fines de lucro al servicio de los hogares 224 0,15% 145 0,11% -
DOiros {sin clasificar) 3109 2,12% 27 2,163 1,60 12
Credile a la clientela 146.319 100,00% 3.443 135.125 100,00% 2.040
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Ep cyantolal grado de concentracion del riesgo crediticio, la normativa del Banco de Espafia establece que
ningun cliente, o conjunto de etlos que constituya un grupo econdmico, puede alcanzar un riesgo que
supere el 25% de los recursos propios del Grupo. Ademas, la suma de todos los grandes riesgos (deﬁni?ios
como los supe'riores al 10% de los recursos propios del Grupo) debe ser inferior a 8 veces la cifra de sus
recursos propios. Para estos céalculos, se consideran los recursos propios consolidados del Grupo
computables para el coeficiente de solvencia del Banco de Espafia.

Al 31 d? diciembre de 2008, la Caixa no tiene ningin cliente o conjunto de ellos que constituyan grupo
econdmico, que supere el 25% de los recursos propios base de los limites de concentracién. Ademas la
suma de todos los grandes riesgos {(definidos como los riesgos ajustados superiores al 10% de los recursos
pr.opios base de los limites de concentracion) asciende a 17.218 miles de euros correspondiendo a 7
clientes individuales y grupos, lo que supone un porcentaje del 92,68 % sobre los recursos propios base
de los limites de concentracion,

b} Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales o
fuera de balance y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

b.1) Riesgo de tipo de interés

La funcion de gestionar y controlar el riesgo de tipo de intercs dentro de un limite fijado durante el
gjercicio 2008 ha sido desarrollada por el Equipo de Direccion de la Caixa. Dicho limite esta establecido
de "Maxima Pérdida Admisible sobre el Margen de Intermediacion”.

A través de reuniones periodicas, se analiza de forma sistematica la exposicion al riesgo de tipo de interés
con ¢l objeto de planificar y gestionar el balance. El fin dltimo es conseguir una posicion de riesgo que
permita en todo momento maximizar los resultados financieros y asegurar la optima financiacion del

balance.

La composicion de la estructura de plazo y fecha de repreciacion de los activos, pasivos ¥ operaciones
fuera de balance, condiciona el riesgo de tipo de interés, entendido éste como la exposicién y sensibilidad
del margen financiero de la Caixa frente a los tipos de interés.

Regularmente el equipo de trabajo informa al Consejo Rector sobre todas las actuaciones llevadas a cabo
en el periodo y por supuesio de la exposicion global al riesgo de tipo de interés y el cumplimiento limite
establecido en los términos anteriormente mencionados.

El estudio del gap nos va a permitir obtener una imagen global de la estructura del balance, detectando las
distintas concentraciones de riesgo de tipo de interés en los distintos plazos.

La sensibilidad del margen financiero mide la variacion en los devengos esperados para un plazo de 12
meses entre un desplazamiento de 100 puntos basicos en la curva de tipos de interés.

En cuanio a los distintos epigrafes del balance, se establece el criterio de mantenimiento de saldos a lo
largo del tiempo para aquellas partidas sensibles al riesgo de interds, que permita mantener la situacion al

31 de diciembre de 2008 a lo largo de ios 12 meses.

En cuanto a los vencimientos y tasas de renovacién de los saldos que van venciendo, a las partidas
referenciadas a tipo variable se les aplican los mismos margenes que su situacion de origen.
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Se consideran sensibles a los tipos de interés, y por lo tanto afectas a los mencionados calculos, todas
aquellas operaciones que por contrato impliquen un devengo de intereses, bien sean a tipos variables o
fjjos. Por el contrario no se consideran sensibles todas las demds partidas del balance, es decir, créditos o
deuda que no tengan establecido por contrato un rédito, la caja o el dinero en efectivo, las partidas de
inmovilizado, la cartera de renta variable y los fondos propios. Destacar la especial consideracion de las

cuentas a la vista, ya que no se consideran sensibles al riesgo de tipo de interés aquellas que ofrezcan una
remuneracién inferior ai 0,5%.

Asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 permanecen estables hasta el
vencimiento o liquidacién, un aumento o reduccion de 100 puntos basicos en los tipos de interés
incrementaria o reduciria el margen financiero para el siguiente ejercicio en 65 miles de euros.

Para determinar la exposicion de fa Caixa al riesgo de tipo de interés, se agrupa el valor en libros de los
activos y pasivos financieros en funcién de la fecha de revisidn del tipo de interés o de la fecha de
vencimiento para operaciones a tipo fijo, utilizando las fechas contractuales de revision de los tipos de
interés que no difieren de las fechas esperadas en el caso de operaciones a tipo variable. Para las
operaciones a tipo fijo se han utilizado la fecha de vencimiento contractual / esperada.

Seguidamente se adjunta un cuadro que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento y plazos de
repreciacion de los actives y pasivos al 31 de diciembre de 2008:

Miles de euros

Hasta | Entre | v3 Enire 3 meses Errety2| lntre3y$ Mas de § Total
mes meses y 1 afie afi aftos anos
Activos semsibles al riesga de interés
- 18,308
Depositos en entidades de crédito 7848 5.647 5313
2 7 147 573
Credita a la clientela 42,967 43,787 57.828 1325 1.569 9
- 100 2.302
Valores representativos de deuda - 1202 1.00¢
97 168.683
Totak activos sensibles 50.815 50.636 64,141 1325 1.569 1
Pasivos sensibles al riesgo de interés
L 441 4.794 38 5927
Depositos en entidades de crédile 71 329
- - 146.246
Depositos de la clientela 46.623 56,174 11322 32,127
8 152,173
Total pasive sensible 46.694 56.208 11851 4l 36,921 5
Gap ERb) {5.572) 52,290 EB4 (35.352) 139 16.510
Gap Acumulada 4.121 (1.451) 50 839 51.723 16.371 16510
4 3,00 329
Aclivos sensibles/Pasivos sensibles 1.09 0,90 541 B 0,04
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Seguid'arr.lente se adjunta un cuadro que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento v plazos de
repreciacion de los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2007:

Miles de eures

Hasia | Entre | y3 Enfre 3 imneses Entre 1y 2 Entre 3y 5 Masde 5 Total
mes meses y L afia afios afos anos

Activos sensibles al riesgo de inferés

Depositos en entidades de crédito 7.105 6.0i2 4.349 - R R 17 456

Crédito a la clientela 37.136 43.601 50.908 301 979 490 133415

Valores representativos de deuda 6.461 - - 1202 - - £.4607
Total activos sensibles 50,702 49613 55257 2.503 978 490 159 544
Pasivos sensibles al riesgo de interés

Depositas en enlidades de crédito 12 23 223 320 1.025 664 2287

Depositos de la clientela 53,572 49 463 10.114 4 35,796 148951
Total pasivo sensible 33 604 49 486 10 339 324 36 821 664 151238
Gap (25023 127 44918 2179 (35.842) (174 4306
Gap Acumulado (2902} 12.775) 42,143 44.322 £.480 8306
Activos sensibles/Pasivos sensibl 0,95 1,00 5,34 773 0,03 0,74

El criterio utilizado para su determinacion ha sido el del gap de reprecio calculado sobre el resultado antes
de impuestos en base inicial.

b.2) Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos
los instrumentos negociados en ¢l mercado.

La gestion de este riesgo trata de limitar el grado de exposicién &l cambio de precios de los activos
financieros como consecuencia de cambios en el tipo de interés. El ambito de actuacién esta constituido
por todas aguellas actividades tanto de negociacién como de estructura del balance que estan sujetas a
este riesgo.

La Caixa realiza el analisis de sensibilidad del margen financiero ante variaciones de tipo de interés. Esta

sensibilidad se encuentra condicionada a los desfases de fechas de vencimiento y de revision de los tipos
de interés que se producen entre las distintas partidas del balance.
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b.3) Riesgo de tipo de cambio

La Caixa no tiene exposicion al

€uros.

¢) Rigsgo de liquidez

La funcion de gestionar y cont
el Equipo de Direc
todo momento de la su
de sus pasivos, en sus correspondiente

¢citn de la Caixa.
ficiente liquidez para cumplir los compromisos
s fechas de vencimiento, sin perj

rolar el riesgo de liquidez durante el ejercici
Dicha gestion va encaminada a asegurar que la Caixa dispondra en
de pagos asociados a la cancelacion
udicar su capacidad para responder

con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado.

En la gestion de
del riesgo de liquidez, en base a los flujos d
garantias o instrumentos adicionales de liquid

La sitacion de la Caix
escenarios diferentes y de sensibi
llegar a presentarse, afectando a

A continuacion se presenta el des
de los balances de situacion al 31

de mercado;

i riesgo de liquidez, la Caixa utiliza herr
e tesoreria

a respecto del riesgo de liquidez se establece
lidades, englobando las distintas
la corriente de cobros

y de pagos.

glose por plazos de vencimiento de
de diciembre de 2008 y 2007, enu

riesgo de cambio dado que todas sus operaciones activas y pasivas son en

0 2008 ha sido desarroilada por

amnientas informaticas para desarrollar los analisis
estimados para sus activos y pasivos, asi como a
ez que pudiesen ser requeridas.

en funcion del analisis de una serie de

condiciones de mercado que pudiesen

los saldos de determinados epigrafes
n escenario de condiciones normales

Miles dg euros

Veno m ke nlo ne
Entre | mes y|Entre3 meses Enfre 6 mes y|Entre | afioy Masdes determinado ¥
Ejercicio 2008 A la vista Hasta 1 mes 3 meses y b meses | afio 5 aiias afnos sin clasificar Tatal
Acio
Caja y depasitos gn bancos centrales 1.03% - - - - - 1.039
Depdsites en entidades de ¢redite 3,507 14,566 - - 18.073
Crédito a la clientela 8 687 §.630 7.897 13.368 32218 77.597 1833 150.233
Valores sepresentanvos dedeuda - - 1298 1.840 100 2438
Olros aclivos gon vencimiento 274 121 - - 395
Total 4820 B EOR 23.202 1.897 14.6066 33255 77.697 | 833 172.178
Pagivo
Depositos de entidades de crédito 38 3.27% 35 28 214 2.053 223 - 5.930
Depasitosa la clientela 18.535 49.429 46.758 12.786 3974 1.771 8 825 14 147 092
Otros pasivos con vencimiento i1 10 126 - 2 - 1104
Total 18.939 52.718 47,519 12.874 9,188 3.826 9,048 14 154.126
Gap (14.119) (43910} (24.317) @977 5.478 29.429 68. 6049 1819 18.052
Gap acumulado {14.119) (58.029) (%2 .346) (87.323) 81 845) (524186} 16,233 180352

31




e —

CAIXA RURAL DE CALLOSA D'ENS

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

A \avistd

Acuive

Cajay depésitos en bancas centrales

D ephsitos €D entidades de crdito

Crediw a Ip lientela

Vajoms reprcsenlativos dedeuda

Depbsitos de entidades de credito

Depositos 2 1a chientela

Qtros pasivos ¢80 vencimieni

Gap acumulade
d

) Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a 1as variaciones que §¢
financieros, 1l ¥ como se define en Ja Nota 2.d).

La siguient

Adivos financieros

Adivos financieros disponibles para la venla:
Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital (¥
Inversiones crediticias

Derivadosde cobertura

Entred ¥O

g tabla resume el valor razonable ¥ el valo
pasivos financieros del balance de situacion adjunto.

meses

producen €n el valor razonabl

2008

Miles de euros
Valoren libros valor razonable
mm

ARRIA, COOP. DE CREDIT V.

Vgncimiento 7
Masded determinado ¥
aii 08 sip clasd s

e de los instrumentos

¢ en libros de 1as distintas carteras de activos ¥

2412
63
164.654

Total 162.541 167929 162.521
Pasivos financieros
Pasivos financierosa coste amortizado 154797 153.168 154797 133.027
Derivados de cobertura 47 49 47 | 49
' Total 154 844 153217 154844 153.076
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{*) El importe total de las inversiones clasificadas en “Otros instrumentos de Capital” se ha contabilizado
por su coste en lugar de por su valor razonable, al no ser posible determinar su valor razonable de forma
fiable, ascienden a 863 miles de euros (644 miles de euros en el 2007).

6. Caja v depdsitos con bancos centrales

La composicién del epigrafe “Caixa y depositos en bancos centrales™ de los balances de situacion
adjuntos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros
Conceplo 2008 2007
Caja 1.039 1.444
Banco de Espafia:
Resto de depdsitos - 2.709
Intereses devengados - 3
Total 1.039 4.158

La Caixa tiene suscrita una péliza integral bancaria que asegura los importes registrados en esta rabrica

bajo determinadas condiciones.

7. Activos financieros disponibles para la venta

El detalle de este capitulo de! activo financiero de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros
Conceplo 2008 2007
Valores representativos de deuda 2412 8.974
Otros instrumentos de capital 863 644
Total 3,275 9.618

a) Valores representativos de deuda

£ detalle de los valores representativos de deuda clasificados en funcion de su contraparte es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Administraciones Publicas Espafiolas 1.297 4514
Entidades de crédito - 3352
Otros sectores residentes 1.140 1.130
Ajustes por valoracion (25) (22)
Total 2.412 8.974

Los intereses devengados en el ejercicio 2008 de lo
miles de euros (373 miles de euros en el gjercicio 2007).

s valores representativos de deuda ascendieron a 161
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El tipo de interés medio de los instrumentes clasificados en esta cartera al 31 de diciembre de 2008 era
del 5.52 % (5,47 %o al 31 de diciembre de 2007).

El importe neto de aquelias variaciones de! valor razonable de los activos clasificados como disponibles
para la venta, cuyo importe asciende a 14 y 31 miles de euros en los ejercicios 2008 y 2007,
respectivamente, s¢ clasifican como parte integrante del patrimonio de la Entidad; variaciones que $€
registran en las cuentas de pérdidas ¥ ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que
tienen su origen o cuando se produce el deterioro de estas participaciones.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian valores representativos de Jeuda afectos a cOMpromisos
(obligaciones propias 0 de terceros).

E] movimiento que se ha producido ¢n ¢l saldo de este epigrafe de los balances de situacion de la Caixa
adjuntos, durante los gjercicios de 2008 y 2007, sin considerar los distintos saneamientos producidos, se
muestra a continuacion:

Miles de euros
Concepte 2008 2007
Saldo inicial 8974 5,946
Compras / (Venas y amortizaciones) (6.587) 3.005
Correcci6n del valor de la cartera 25 23
Saldo final 2.412 8.974

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.¢) de
riesgo de liquidez.

b) Otros instrumentos de capital

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge los instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, ftales como acciones, aportaciones ¥ cuotas participativas, quec tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo aquellas sociedades en las que s€ gjerza control o s¢ posed
una participacion superior al 20% © aquellas en las que ostentando un porcentaje de participacion inferior
se ejerce una influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 el desglose del saldo de este capitulo, en funcion del sector de
actividad del emisor es el siguiente:

Miles dg guros
Concepto 2008 2007
De entidades de vrédito 464 329
De otros seclores residentes 399 313
Total 863 644

Al cierre de los ejercicios 2008 y 2007, ninguno de los titulos que componen este epigrafe se encuentra
admitido a cotizacion en un mercado organizado.
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Durt_mte los ejercicios 2008 y 2007 este epigrafe del balance de situacion adjunto ha experimentado los
siguientes movimientos distinguiendo entre titulos admitidos a cotizacion oficial en un mercado
organizado y los no cotizados:

Miles de euros

Sin cotizacién

Concepto 2008 2007
Saldo inicial 644 644
Altas 219 -
Saldo final 863 644

La totalidad de las inversiones clasificadas en la cartera de Activos financieros disponibles para la venta
se han contabilizado por su coste, al no ser posible determinar su valor razonable de forma fiable.

¢) Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 para los
activos de la cartera de Activos financieros disponibles para la venta es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Saldo inicial 23 30
Dotaciones netas del ejercicio 3 -
Fondos recuperados - (7)
Saldo final 26 23
8. Inversiones crediticias
El detalle de este capitulo del activo financiero de los balances de situacion es la siguiente:
Miles de euros
Concepto 2008 2007
Depdsitos en entidades de crédito 18.690 17455
Crédito a la clientela 145.964 135.462
Toul 164.654 152517
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a) Crédito a la clientela

A continuacion se indica el desglose de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a
la modalidad y situacién del crédito, asi como al sector de la contraparte:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Por modalidad y situacion del credito:
Cartera comercial 5.606 5.745
Deudores can garantia real 89.995 80.688
Otros deudores a plazo 46.653 46,967
Arrendamientos financieros 712 818
Deudores a la vista y varios 3.668 2.564
Activos dudosos 3.762 2.260
Ajustes por valoracion (4.432) (3.580)
Total 145.964 135.462
Par sectores:
Administracion Pablicas espafiolas 2.170 1.491
Otros sectores residentes 146.482 135.989
Otros secteres no residentes 1.744 1.562
Ajustes por valoracion (4.432) (3.580)
Total 145.964 135.462
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 11.233 11.876
Variable 139.163 127.166
Ajustes por valoracion (4.432) {3.580)
Total 145.964 135.462

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.¢) de
riesgo de liquidez.
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como “Crédito a la
clientela” es ¢l siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Ajustes por valoracidn:

Correcciones de valor por deterioro de activos (4.013) (3.181)
Intereses devengados 464 415
Primas/descuentos en la adquisicion (87) (7N
Comisiones (796} {737}

Total (4.432) (3.580)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por considerarse remola su
recuperacion es el siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Saldo inicial 30 26
Adiciones 378 4
Con cargo a correcciones de valor por deterioro de activos - 9
Por recuperacién remota 378 5
Recuperaciones (157) (10}
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional - (10)
Por adjudicacion de activo material (157) -
Saldo final 251 30

La clasificacién de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigiiedad es la

siguiente:
Milgs de euros
Menovsde 6 Entre 6y 12 Entre 12 y 18 | Entre 18 y 24 Mas de
Ejercicio 2008 messs M e5es meses meses 24meses T otal

O peraciones singarantia real 1.702 153 98 34 163 2476
(O peraciones ¢on parantia real sobre viviendas erminadas
Dfras aperaciones con garantia Teal 347 44 - - 1.193 1.586

Total 31.049 197 98 30 1 388 1762
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Miles de euros

. . Menosde 6 Entre 6y 12 Entre 12 y 18 | Entre 18 y 24 Mas de

Ejercicia 2007 meses mEses meses Meses 2dmeses Tailal

O peraciones sin garantia real 324 140 165 27 107 761

O peraciones con garantia real sobre viviendas terminadas

O tras cperacionescon garantia Tenl 909 - 588 1.497
Toual 1.233 140 163 27 LER 2260

La clasificacién de los activos vencidos no deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigiiedad

es la siguiente:

Miles de euros
Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2v 3
Ejercicio 2008 meses meses meses Total
Otros sectores residentes 249 126 33 408
Miles de euros
Menos de ] Entre 1y 2 Entre 2y 3
Ejercicio 2007 Meses meses meses Total
Otros sectores residentes 224 71 28 323

b) Pérdidas por deterioro

E] detalle de las pérdidas por deterioro o

activos de la cartera de Inversiones Crediticias es el siguiente:

ntabilizadas al cierre de los ejercicios 2008 y 2007 para los

Miles de euros
Concepto Especifica Genérica Total
Salda al 31 de diciembre de 2007 889 2.292 3.181
Dotaciones con cargo a resultados 2.310 g9 2.399
Recuperacién de dotaciones con abono a resultados (627) (89 (716)
Dotaciones netas del gjercicio 1.683 - 1.683
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (221) (252) (473}
Utilizacion de saldes (378) - {378)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 1.973 2.040 4.013
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Miles de euros
Concepto Especifica Genérica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 458 1.896 2,354
Dotaciones con carge a resultados 971 396 1.367
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (326) (326)
Dotaciones netas del ejercicio 645 396 1.041
Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos (206) - (206}
Utilizacién de saldos (8) (8)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 889 2.292 3,181

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es como sigue:

Miles de guros
Concepto 2008 2007
Dotacién neta del ejercicio 1.436 1.038
ActivDs en suspenso recuperados 4 (10)
Otras recuperaciones (220) {206)
Total 1.212 §22

9, Activo Material

a) De uso propio

Milesde euros
Mobiliario
Fquipos | instalaciones y
Conceplo Edificios informéticos otros Total

Valor de coste

Saldo al 01.01.07 2.484 430 1.543 4.457
Altas 215 74 183 472
‘I'raspasos (215) 50 (30} (215
Saldo al 31.12.07 2484 554 1.676 4714
Altas 202 63 193 460
Bajas %) - (176) (185)
Saldo al 31.12.08 2.677 617 1.695 4989
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante los ejercicios
2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Milesde euros
Mobiliario
Equipos instalaciones y
Concepto Edificios in formaéticos otros Total

Amortizacion acumulada

Saldo al 01.01.07 353 306 072 1.833
Dotacion 53 68 127 248
Traspasos (3 33 [€X))] (3)
Saldo al 31.12.07 63 407 1.066 2.078
Diotacion 50 62 121 233
Hajas - - (131) {135
Saldo al 31.12.08 655 469 1.036 218

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se encontraban totalmente amortizados y en use, diversos
elementos, principalmente mobiliario, instalaciones y equipos informaticos, cuyos valores de activo
y su correspondiente amortizacion acumulada ascendfan a 860 y 484 miles de euros,
respectivamente.

b) Inversiones inmobiliarias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion constituido 0nica y exclusivamente por
inmuebles en renta, y los movimientos habidos durante los ejercicios 2008 y 2007, se muestra a
continuacion:

Miles de euros
Amontizacidn
Caoncepto Valor de coste | _acumulada

Saldo al 01.01.067 376 50
Altas ] 20
Bajas - -
Traspasos 215 3
Saldo al 31.12.07 392 73
Altas 10 28
Bajas - -
Salde al 31.12.08 602 101

Al 31 de diciembre de 2008, la Caixa no tenia ningin compromiso firme de compra o venta de
inmovilizado por importe significativo.

Los inmuebles donde se encuentran ubicados los Servicios Centrales han sido valorados por importe
de 1.550 miles de euros por Alia Tasaciones, S.A.
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10. Resto de activos y pasivos

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion adjunto para
los ejercicios 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de curos
Concepto 2008 2007
Aclivo:
Activos netos en planes de pensiones (ver nota 16} 42 35
Otros conceptos (*) 423 408
Total 465 533
Pasivo:
Periodificaciones 443 44
Otros conceptos (*) 82 270
Total 525 674

(*) Son saldos transitorios y partidas pendientes de aplicacion que se compensan en los primeros dias del

mes siguiente.

11, Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de este capitulo del pasivo financiero de los balances de situacion es la siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Depositos de entidades de crédito 5.968 2.307
Depésitos de 1a clientela 147.725 149 466
Otros pasivos financieros 1,104 1.395
Total 154.797 153.168

a) Depésitos de entidades de crédito

E! detalle de este epigrafe del pasive del balance de situacion en funcién de la naturaleza del instrumento

es ¢l siguiente:

Concepto 2008 2007
Cuentas a plazo 5.690 2.061
Cuentas mutuas 240 228
Ajustes por valoracion:
Intereses devengados 38 18
Total 5.968 2.307
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El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la Nota 5.¢) de
riesgo de liquidez.

b) Depdsitos de la clientela

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la contraparte y al
tivo de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros
Concepto 2008 2007

Administraciones publicas espafiolas 890 606
Otros sectores residentes: 144,870 145.430
Depositos a la vista: 43259 50.617
Cuentas corrientes 16.801 23.068
Cuentas de ahorro 26,444 27.54%
Otros 14 .
Depositos a plazo: 100.983 94.353
Imposiciones a plazo 90.044 §2.68%
Participaciones emitidas por préstamos titulizados 10.335 11.337
Pasivos financieros hibridos: 4 27
Ajustes por valoracion: G28 513
Otros sectores no residentes: 1.965 3.430

Total 147,725 149.466

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encucntra detallado en la Nota 5.c) de
riesgo de liquidez.

¢) Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance de situacién adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado™ por lo que se valoran por su coste
amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidas en otras partidas.
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El detalle de otros pasivos financieros agrupados por tipo de instrumento financiero es el siguiente:

Miles de euros
Concepio 2008 2007
Obligaciones a pagar 243 154
Fianzas recibidas 2 4
Cuentas de recaudacion 386 713
Cuentas especiales 258 251
Garantias financieras 2135 273
Total 1.104 1.395

12. Provisiones

E] desglose de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 vy 2007, es el

siguiente:

Miles de euros

Congepto 2008 2007
Provisiones para rigsgos contingentes 59 79
QOtras provisiones 90 -
Total 149 79

El movimiento que
siguiente:

se ha producido en el saldo de este capitulo en los ejercicios 2007 y 2008 ha sido ¢l

Miles de euros

—

Provisiones
Fondo para para riesgos
pensiones ¥ y
obligaciones | compromisos Otras
similares contingentes | provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - 67 - 67
Dotaciones i2 18 - 30
Recuperaciones (12) (6) - (18)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 - 79 - 79
Dotaciones 10 4 ¢ 104
Recuperaciones (10) (24) - (34)
| Saldo al 31 de diciembre de 2008 - 59 90 149
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Fondo para pensiones y obligaciones similares

Les importes reconocidos en balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se determinaron de

la siguiente forma;

Miles de curos
Concepto 2008 2007
Valor actual de tas obligaciones 203 182
Valor razonable de activos del plan (245) (217}
Pasivo/(activo) en ¢l balance (42) (35)

Los flujos a percibir de la péliza de seguros que cubre los compromisos por pensiones o similares, a los
gue debe hacer frente la Caixa, se corresponden exactamente tanto en el importe como en el calendario de
pagos con alguna o con todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, considerdndose por tanto que el

valor razonable de la poliza de seguros es igual al valor actual de las obligaciones de pago conexas.

Las principales hipétesis adoptadas en los estudios actuariales realizados han sido:

Concepto

2008

Tablas de mortalidad

GRM/F-95

Tablas de invalidez

No se han contemplado salidas por invalidez

Tablas de rotacion

No se han contemplado salidas de rotacion

Tipo de interés de descuento 5,10%
Inflacion 2%
Incremento de salarios 3,00%

Edad de jubilacidn

-Edad de jubilacién: Con carfcter general, 65
aftos. Para los empleados que han cotizado a la
Sepuridad Social antes del 1/1/1967, se
considera 60 anos, o ¢! siguiente cumpleafos si
va han cumplido esta edad. Si la edad tedrica
de jubilacién segin lo anterior no da lugar al
cobro de la prestacion, se considera aquella en
la que se alcance ¢l derecho al cobro, con un
maximo de 70 afios,

Tipo de colectivo

Cerrado; Ne se consideran posibles
incorporaciones futuras de empleados ¢n
plantilla

Para el ejercicio 2008, la hipotesis sobre ¢! tipo de interés de descuent
directrices establecidas en el punto 9.d) del apartado B.3) de la Norma 35° de la Circular 4/2004. Para ello
se ha tomado el tipo de los bonos corporativos AA, a un plazo de mas de 10 affos, a fecha 29 de

noviembre de 2008, segun la curva iBoxx.

45

o ha sido fijada siguiendo las




CAIXA RURAL DE CALLOSA D'EN SARRIA, COOP. DE CREDIT V.
Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008

Concepto 2007
Tablas de martalidad GRM/F-95
. . GKM/F-95
Tipo de interés técnico
Riesgos devengados en el momento de la exteriorizacion (31/12/00)
Primeros 39 anos 5,60%
Resto 3.00%
Riesgo devengado a 31/12/01 y durante 2002 3.00%
Riesgo devengado a 31/12/02 y durante 2003 2.80%
Riesgo devengado a 31/12/03 y durante 2004 2.40%
Riesgo devengado a 31/12/04 y durante 2005, 2007 y 2008 2,30%
Crecimiento salarial prejubilacion 3,00%%
Crecimiento del indice de precios al consumo 2,00%
Edad de jubilacién 65 afos

Tipo de colectivo cerrade y sin promocion.
Método actuarial ce la unidad de crédito proyectada, capitalizacion individual, método
prospectivo

Otras provisiones

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y el movimiento experimentado en los ejercicios 2008
y 2007 es el siguiente:

Milcs de euros
Provisiones
para riesgos Otras
Concepto contingentes | provisiones
Saldo al 1 de enero de 2007 67 -
Dotaciones 18 -
Recuperaciones (6 .
Saldo al 31 de diciembre de 2007 79 -
Dotaciones 4 90
Recuperaciones (24) -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 39 90

Provisiones para riesgos contingentes

Este epigrafe incluye el importe de las provisiones constituidas para la cobertura de riesgos contingentes,
entendidos como aquellas operaciones en las que la Caixa garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos
contingentes, entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de
activos financieros.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las correcciones de valor por deterioro

de los riesgos y compromisos contingentes, asumidos integramente en Espafia, con oiros sectores
residentes, que tal y como se indica en la Nota 2.1) incluye la cobertura especifica y la cobertura genérica
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Miles de euros

Concepto Provision para | Provisién para
riesgos riesgos Total
especificos generales
Saldo al 1 de enero de 2007 3 64 67
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 15 3 18
Fondos recuperados - (&) {6)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 18 61 79
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 4 {24) 20
Saldo al 31 de diciembre de 2008 22 37 59

Otras provisiones

E] movimiento de este epigrafe del balance se situacion
constituidas durante e] 2008 y 2007 es el siguiente:

adjunto por cada una de las provisiones

Concepto

Miles de euros

Fondos Cebertura Especifica -Ftmos.

Titulizados

Saldo al 1 de enero de 2007

Dotaciones del gjercicio

Fondos utilizados y otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Dotaciones del gjercicio

Fondos utilizados y otros movimientos

90

Saldo al 31 de diciembre de 2008

90

Dada la actividad a la que se dedica la Caixa, la misma ne tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respec

medioambientales.

13. Ajustes al patrimonio por valoracidén

a) Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, con
Nota 2, deben clasificarse como parte integrante del patritmeni
registran, en su caso, en las cuentas de pérdidas y ganancias cuan

los gue tienen su origen.

to a informacion de cuestiones

farme a lo indicado en la
o neto de la Caixa. Dichas variaciones se
do tiene lugar la venta de los activos en
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El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2008 y 2007 se presenta
seguidamente:

Miles de euros
Conceplo 2008 2007
Saldo inicial 3! 112
Valores representativos de deuda (17) (81)
Saldo final 14 3l

14. Capital

El movimiento de este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Miles euros
Coneepto Capital suscrito

Saldo al 31de diciembre de 2006 600
Variaciones en las dotaciones de capital:

Aumentos 246
Disminuciones (39
Saldo al 3 tde diciembre de 2007 807
Variaciones en las dotaciones de capital:

Aumentos 234
Disminuciones {46)
Saldo al 31de diciembre de 2008 1.045

Al 31 de diciembre de 2008, las aportaciones obligatorias estan representadas por 17.935 titulos
nominativos de 60,10 euros de valor nominal cada uno de ellos, estando totalmente suscritos y
desembolsados, con el siguiente detalle:

2.008 2.007
Concepto Socios Miles de curos Socios Miles de euros
Personas tisicas 8.401 995 8.086 762
Personas juridicas 421 50 377 45
Total 8.882 1.045 8.463 807

Las aportaciones obligatorias han devengado intereses durante los ejercicios 2008 y 2007. (6% y 5%
respectivamente).

El importe total de las aportaciones de un séio socio al capital social no podra exceder del 2,5% del
mismo cuando se trate de una persona fisica y del 10% de! capital cuando sea una persona juridica. Al 31
de diciembre de 2008 y 2007, no existen personas fisicas o juridicas con aportaciones que superen los
citados porcentajes.
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15. Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de este epigrafe del balance de situacion es ¢l siguiente:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Fondo de reserva obligatorio 10.366 9.682
Fondo de reserva voluntario 4984 4.574
Otras reservas por primera aplicacion Circular 4/2004 233 232
Total 15.583 14,488

El movimiento que s¢ ha producido en los ejercicios 2008 y 2007 en el conjunto de reservas se muestra a

confinuacién:
Miles de euros
Coneepto 2008 2007
Saldo inicial 14,488 13.471
Incremento de las reservas (distribucion de resultados del gjercicio anterior} 1.095 1.017
Otros movimientos -
Saldo final 15.583 14.488

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la Caixa.

Los Estatutos de la Caixa establecen que se destinard al Fondo de Reserva Obligatorio el 50% al menos
del beneficio de cada ejercicio.

16. Fondo de educacién y promocion

El Fondo de Educacion y Promocion tiene el cardcter de irrepartible ¢ inembargable, excepto por las
deudas contraidas en el cumplimiento de sus fines. Tiene como finalidad la formacion de los socios ¥
trabajadores de la Caixa en los principios y técnicas cooperativas, eccondmicas y profesionales; el fomento
del desarrollo del cooperativismo, especialmente en el entorno social de la Caixa; y la realizacion de
actividades intercooperativas del cardcter antes citado.

Este fondo se nutre basicamente de la distribucion del excedente disponible del gjercicio, del que, al
menos un 20 por ciento, deberd destinarse al Fondo de Educacion y Promocién, y debera materializarse

en bienes de activo claramente determinados. Hasta e] momento de su inversion, sus recursos se
conservaran en efectivo o materializados en bienes de facil liquidez.

Las inversiones y gastos con cargo al Fondo de Formacion y Promocion Cooperativa, se acuerdan por el

Consejo Rector, en uso de las facultades delegadas expresamente por la Asamblea General, a la que s¢
someteré la aprobacion de la liquidacion del presupuesto del ejercicio inmediatamente anterior.
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Hasta el momento de su gasto o inversidn, sus recursos se conservaran en efectivo o materializados en
bienes de facil liquidez. El importe del fondo que no se haya aplicado, debera materializarse dentro del
ejercicio econdmico siguiente, en depésitos en intermediarios financieros o valores de deuda publica,
cuyos rendimientos se aplicaran al mismo fin. Dichos depositos o valores no podran ser pignorados ni
afectados a préstamos o cuentas de crédito, y vendran representados, en ¢l pasivo del balance, por la

correspondiente partida.

El detalle de la liquidacién del presupuesto del Fondo de Educacién y Promocién del ejercicio 2008 que
el Consejo Rector presentard a la aprobacién de la Asamblea General, es el siguiente:

Miles de Euros

Concepto Presupuesto Aplicacion Desviacion
Formacion de socios y trabajadores 50 45 5
Promocion relaciones intercooperativas 78 78 0
Difusion del cooperativismo 95 95 0
Promocién del entorno: 67 67 0
Cultyral 37 36 1
Profesional 0 0 0
Social 30 30 0
Amortizaciones del inmovilizado 0 0 0
Subtotal 290 284 6
Remanente no comprometido 209 0 209
Total 499 284 215
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El presupuesto del Fondo de Educacién y Promocion para el ejercicio 2009 que el Consejo Rector
presentara a la aprobaciGn de la Asamblea General, es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Recursos disponibles:
Remanente del gjercicio anterior 209
Superavit / (Déficit) del presupuesto del ejercicio 2008 6

Amortizaciones del inmovilizade afecto contabilizadas en el ejercicio 2008 -

Intereses medios liquidos percibidos en el gjercicio 2008 8
Dotacion obligatoria registrada coma gasto 221
Otros ingresos 16
Recursos disponibles al 31 de diciembre de 2008 460

Gastos, INVErsiones ¢ INPresos

Gastos de mantenimiento: 230
Formacion de socios ¥ trabajadores 38
Promocién relaciones intercooperativas 68
Difusion del cooperativismo 64
Promocion del entorno 60

Inversiones: -

Mobiliario y equipos informdticos -

Inmucbles .

Ingresos -

Intereses del fondo -

Ingresos del Gabinete y Aplicativo de Cooperativas -

Total 230
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E'l c'iesglose por conceptos de los saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocién de la Caixa al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 2008 2007

Aplicacion det Fondo de Educacion y Pramogién:
Inmevilizado material - -

Otros saldos deudores (medios liquidos) 238 225

Total 238 225

Dotacion del Fondo de Educacién y Promocidn:
Aplicada a inmovilizado material -
(astos e inversiones comprometidos en el gjercicio 230 261
Gastos de mantenimiento ¢ inversiones del ejercicio - -
Detacion obligatoria registrada como gasto - -

Recursos no comprometidos 230 209

Total 460 470

17, Impuesto sobre beneficios

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses (“Activos fiscales-Corrientes™) y los importes de los impuestos @ recuperar €n ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos fiscales-Diferidos™). El saldo del epigrale de
“Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los
corrientes y los diferidos, excepto las provisiones de impuestos que se recogen en el epigrafe de
“Provisiones’” del balance de situacion adjunto.

La Caixa se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

E! detalle y movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los gjercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 ‘ 2007
Activos Fiscales Pasivos Iiscales Activos Fiscales Pasivos Fiscales
Concepto Comenies Diferidos Cornientes Diferidos Cormientes Diferidos Corrientes Diferidos
Saldo micial 5 696 166 132 15 621 157 182
Altas 50 256 1.530 6 48 88 166 -
Buajas (55) (20) (1.488) (15) (58) (13} (157) (50}
Saldo final : - 751 208 123 5 696 166 132
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La conciliacién entre los beneficios del ejercicio y la base imponible correspondiente al ejercicio 2008 y

2007, es la siguiente:

Miles de euros

Impuesto sobre Sociedades a pagar

2008 Cooperativo |Exiracooperativo Total

Benclicio del ejercicio antes deb impuesto sobre sociedades y después de la
dotacion obligatoria a obrasy fendos sociales 1.194 (85) 1.109
Aumentos {disminuciones) por diferencias permanentes:

Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (277 - (277)

Intereses de aportacionesal capital (18 - 18

Otros ajusies 38 - 38
Resultado contable ajustado 937 {B5) §52
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidag
y Ganancias - - -
Base imponible 9137 (85 852
Cuota (25% / 30%)

S obre resultado contable ajustado 234 (25) 209

Scbre base imponible 289 (22) 267
Bonificaciones y deducciones t)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 205
Retenciones y pagosa cuenia (157

106
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Milesde euros

2007 Cooperativo | Extracooperativo Total
Beneficio de) gjercicio antes del impuesto sobre sociedades y después de la
dotacién obligatoria a obrasy fondos sociales 1.206 128 1.334

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes:
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (342) - {(342)
Intereses de aportacioncsal capital (8) - (8)

Otros ajustes -

Resultado contable ajustade 856 128 984

Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidag
y Ganancias

Base imponible 856 128 984
Ajuste de las diferencias temporarias por medificacion del tipo impositivo -
Cuota (25% / 32,5%) -
S obre resultado contable ajustado 214 42 256

§ obre base impoenible 290 45 335
Bonificaciones y deducciones (4
Ajuste cambio tipe impositivo (20}
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 232
Retenciones y pagosa cuenia (245)
g6

Impuesto sobre Sociedades a pagar

La Caixa tiene abiertos a la inspeccién los Gltimos cuatro gjercicios para los impuestos que le son de
aplicacién. Segiin la normativa vigente, las liquidaciones efectuadas por los distintos impuestos no
adquicren carécter definitivo hasta que son revisadas por las autoridades fiscales o transcurra el plazo

legal de prescripcion.
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18. Garantias financieras

El detalle de las garantias financieras concedidas por la Caixa al cierre de los gjercicios 2008 y 2007 se
muestra a continuacidn:

Miles de euros
Concepto 2008 2007
Garantias financieras 6 -
Créditos documentarios irrevocables 468 -
Otros avales y cauciones prestadas 3.883 4.948
QOtros riesgos contingentes 7.293 10.367
Total 11.704 15315

Una parte significativa de
obligacion de pago para la Cai
considerado como una necesidad

Los ingresos obienidos de los i

estos importes llegard a su vencimiento sin que s¢ materialice ninguna
xa, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caixa.

nstrumentos de garantia se registran en el capitulo **Comisiones

Percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y s¢ calculan aplicando el tipo establecido en el
contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

19, Compromisos de crédito

Esta partida recoge los compromisos irrevocables de facilitar financiacion conforme a unas determinadas
condiciones y plazos previamente estipulados. Todos los compromisos de créditos con los que cuenta la
Caixa son de disponibilidad inmediata.

Los compromisos de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007, tienen como contraparte a otros sectores
residentes.
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El detalle de los compromisos de créditos en los gjercicios 2008 y 2007 agrupados por contrapartida ¢s el
siguiente;

Miles de euros
2008 2007
Disponible por terceros 13.299 20.030
Sector Administraciones Publicas 292 82
Otros sectores residentes 12.968 19.919
Tarjetas de crédito 3.278 2.695
De cuentas con disponibilidad inmediata 9.690 14.236
Otros - 2,988
No residentes 39 29
Otros Compromises 37 57
Total 13.336 20.087 |

20. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos.

Miles de Euros
Concepto 2008 2007
Instrumentos financieros contiados por terceros 1.029 1.588
Transferencias de activos 10.346 11.341
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comisidn de cobro 471 29
Recurso de clientes fuera de balance 7074 6.879
Total 18.922 19.837
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21. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Caixa es el siguiente:

Miles de curos

Conceplo 2008 2007

Depésitos en Bancos Centrales 57 95
Depositos en entidades de crédito 981 812
Crédito a la clientela 9.400 7.254
Valores representativos de deuda 161 373
Activos dudosos 30 23
Rendimientos de contratos vinculades a pensiones 11 19

Total 10.640 8.576

22. Intereses v cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

Conceplo 2008 2007
Depositos de entidades de crédito 113 51
Depésitos de la clientela 4288 2.995
Rectificacion de gastos por operaciones de cobertura - (18}
Coste por intereses de los fondos de pensiones 10 12
Otros intereses 559 441
Total 4.970 3.481
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El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de curos

Concepto 2008 2007
Por riesgos contingentes 83 72
Por compromisos centingentes 90 83
Por cambio de divisas y hilletes de banco extranjeros 8! 81
Por servicios de cobros y pagos 827 633
Por servicio de valores 5 5
Por comercializacién de productos financiercs no bancarios 183 114
Por otras comisianes 38 32
Total 1.307 1.022
24, Comisiones pagadas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de curos
Concepto 2008 2007
Comisiones cedidas a terceros 134 105
Comisiones pagadas por operaciones con valores 2 1
Otras comisiones I |
Total 137 107
25, Gastos de personal
La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de euros
Concepto 2008 2007
Sueldos y salarios 1.998 1.694
Sepuridad social 484 433
Otros gastos de personal 39 189
Total 2.521 2316
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El nimero medio de empleados de la Caixa, distribuido por categorias profesionales durante 2008 y 2007,

es el siguiente:

Miles de Euros
2008

Concepto Hombres Mujeres Total 2007
Grupe | 3 1 4 3
Grupo 2, niveles 1 al 3 6 - 6 3
Grupo 2, niveles 4 al 6 1 1 2 5
Grupo 2, niveles 7al 8 17 9 26 25
Grupo 2, niveles 9 al 10 3 9 12 10
Personal limpicza - 2 2 2
Total 30 22 52 48

26. Otros gastos generales de administracion
El desglose de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de euros
Concepto 2008 2007

De inmuebles, instalaciones y material 14 260

Informatica 252 221

Comunicaciones 190 184

Publicidad 42 23

Informes técnicos 232 131

Tributos 10 8

Otros pastos de adminisfracion 383 362

Total 1.433 1.139
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27. Otras panancias y otras pérdidas

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de curos

Concepto 2008 2007
Productps
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 3 3
Otros preductos 3 126
Total 8 129
Cuebrantos
Perdidas netas por enajenacién de inmovilizado - -
Otros quebrantos 53 17
Total 53 17

28. Partes vinculadas

En el caso de operaciones de riesgo con partes vinculadas, la Caixa ha desarrollado procedimientos de
concesion, autorizacién y seguimiento de este tipo de operaciones con criterios de transparencia,
aprobandose por ¢l Consejo Rector y siendo comunicadas al Banco de Espafla, siempre que asi se
establezca en los manuales internos o en la normativa en vigor.

Los saldos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 de la Caixa generados como consecuencia de transacciones
con Consejeros y Personal de direccién, son los siguientes:

Miles de euros
Consejeros y Personal de
direccion
Concepto 2008 2007
Activo
Creditos 1.607 1.461
Pasivo
Depositos 1.433 1.420
Pro-Memotia
Avales y compromisos - 227
Perdidas v ganancias
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 73 76
Gastos
[ntereses y cargas asimiladas 132 49
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Durante los ejercicios 2008 y 2007 la Caixa ha registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por sus Consejeros y personal de direccion:

Miles de euros

Concepta 2008 2007

Consejeros
Dietas 13 29
Gastos de representacion y desplazamiento - -

Personal de direccién

Retribuciones a corto plazo 124 107

Total 137 136

Ef ntimero de miembros del Consejo Rector de la Caixa asciende a 12 personas, siendo los cargos que la
componen los siguientes:

Nombre Cargo
Juan Bautista Galiana Lapera Presidente
Josefa Berenguer Guardiola Vicepresidente
Rafael Gregori Soriano Secretario
Salvador Agustin Berenguer Santamaria Vocal 1°
Teresa Ferrando Ferrandiz Vocal 2°
Juan Cristobal Ferrer Montiel Vocal 3°
José Vicente Berenguer Llorens Vocal 4°
José Salvador Ferrando Mayor Yocal 5°
Domingo Santamaria Berengucr Vocal 6°
José Luis Gimenez Fuster Vocal 7°
Antonio Esteban Cervera Orts Vocal §°
| Vicente Miguel Siscar Orts Vocal 9
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29, Otra informacién

a) Servicios de inversion y complementarios

E! desglose de los servicios de inversion y complementarios por tipos de instrumentos, indicando ¢l importe de
los valores y demds instrumentos financieros gestionados y de las comisiones registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias, es el siguiente:

Miles de euros

Recursos de
Ejercicio 2008 clientes Comisiones

Tipo de servicios de inversion

Servicio de intermediacion (productos comercializados por la Caja)

Valores 1.029 3
Fondos de inversién (Fondos) 3859 20
Fondos de pensiones (Flanesd de pensiones) 2.493 43
Seguros RGA (Aborro} 722 120

Total 8.103 188

Miles de euros

Recursos de
Ejercicio 2007 clientes Comisiones

Tipo de servicios de inversién

Servicio de intermediacién (productos cometcializados por la Caja)

Valores 1.588 5
Fondos de inversion 3.757 29
Fondos de pensiones 2.441 36
Sepuros RGA 682 83

Total 8.468 155

b) Contratos de agencia

La Caixa no mantiene ni ha mantenido durante el ejercicio 2008 “contratos de agencia” en la forma en la
que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julio.

¢) Auditoria externa
Los honorarios devengados durante ¢l ejercicio 2008 por los auditores de la Caixa, exclusivamente por

trabajos de auditoria de cuentas, han ascendido a 15 miles de euros (28 miles de euros en el gjercicio
2007).
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d) Servicio de atencién al cliente

De acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 17 de la Orden EC0O/734/2004, de 11 de marzo sobre los
departamentos y servicios de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante ¢l ejercicio 2008 el Servicio de Atencion al Cliente no ha recibido reclamacién alguna.

30, Hechos posteriores a la fecha del balance

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2008 hasta
¢l 28 de enero de 2009, fecha de formulacién por parte del Consejo Rector de la Caixa de las cuentas
anuales, no ha ocurrido ningiin acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales
adjuntas para que €stas muestren adecuadamente Ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de la Caixa.
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La Caixa Rural de Callosa d’en Sarria forma parte del Grupo Caja Rural, uno de los principales grupos
bancarios operantes actualmente en Espafia, que cuenta con una gran solidez financiera y patrimonial
(més de §9.000 millones de curos de activos y unos fondos propios de casi 4.790 millones de euros) y con
una amplia red de oficinas repartida por todo el territorio nacional (mas de 3.500 sucursales abiertas al
piblico y, aproximadamente 13.100 empleados al servicio de la clientela). La pertenencia de la Caixa
Rural de Callosa d’en Sarria a este grupo le permite ofrecer a su clientela una gama de productos y
servicic]ts equivalentes y, en muchos casos, superiores a los de los principales bancos y cajas de ahorros
espafiolas.

E! Grupo Caja Rural cuenta con el apoyo, para el desarrollo de su actividad, de determinadas entidades
participadas, ¢! Banco Cooperativo Espafiol, la sociedad Rural Servicios Informaticos y el holding de
empresas que forman RGA Seguros, que, si se considera necesario, seran completadas con la
incorporacion futura de otras empresas de servicios, segtn las necesidades y las exigencias del mercado.

El Grupo Caja Rural cuenta, de acuerdo con sus estatutos, con un Fondo Interno de Solidaridad destinado
a prevenir o, en su €aso, resolver situaciones de insolvencia o de cobertura legal de recursos propios, que
pudieran sobrevenir a cualquiera de las Cajas Rurales Asociadas, El fondo tiene caracter mutuo ¥
solidario y la cantidad aportada es patrimonio de cada Caja Rural.

Este Fondo de Solidaridad, que en la actualidad, cuenta con un patrimonio de, aproximadamente, 137
millones de euros, supone una garantia adicional importante para la clientela de las Cajas Rurales que de
saber que, aunque su Caja Rural atravesara, €n alglin momento, una situacion de dificultad, cuenta con el
apoyo y soporte técnico y patrimonial del Grupo Caja Rural.

El Fondo de Solidaridad debe ser considerado por la clientela como una garantia adicional al patrimonio
de nuestra Caja y, por supuesto, adicional al recurso al Fondo de Garantia de Dep0sitos en Cooperativas
de Crédito del que la Caja, al igual que el resto de las Entidades del Grupo, es miembro.

Durante e} afio 2008, Caixa Rural de Callosa d’en Sarria ha sufrido, como gran parte de las demas
Entidades del sector financiero, una reduccion del saldo de depositos de terceros, causado por la crisis
financiera mundial, lo gue se ha wraducido una falta acuciante de liquidez. En cuanto a la Inversion
Crediticia, continia en linea con gjercicios anteriores, consiguiendo un crecimiento del 7,22 %. El
componente negativo lo ha protagonizado ¢l aumento de Activos Dudosos, en el cual ia Entidad sigue la
tendencia del resto del sector financiero. En los demdas apartados: inversion en formacion, en lo que
supone de profesionalizacion del personal a su servicio, mejora de atencion a la clientela, y gestion de los
recursos depositados por ella, la Entidad aplica las mismas politicas que en ejercicios anteriores, vistos los
buenos resultados, en términos de calidad de servicio, que nos han reportado.

Para Caixa Rural de Callosa d’En Sarria, la evolucion del entorno descrito, ha supuesto una reduccién
moderada de los resultados previstos en el Plan Estratégico elaborado por la Entidad. La Entidad,
circunscribe su actividad a las comarcas Marina Baixa y Marina Alta, cenirando su negocio financiero en
los créditos aplicados a financiar gastos a las personas flsicas, principalmente en la adquisicion de
viviendas, y en créditos aplicados a financiar actividades productivas, basicamenie en comercio,
actividades inmobiliarias y servicios empresariales y hosteleria.

Seguidamente se presenta la composicion del Balance de la Entidad y Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias a

11 de diciembre de 2.008 y detalle de las principales magnitudes economico-financieras de la Caixa a
dicha fecha y su evolucién en los ultimos gjercicios.
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A)  BALANCE DE SITUACION

COMPOSICION ACTIVO/PASIVO A 31-12-2.008

{miles de E uros)

PASIVO 1
Caja y Dep. en Bancos Cemtrales 84,00 % 154,797 fPasives financiervs a coste am
Activos financieros disp.venta 0,03 %) 47 Derivados de cobertura
Inversiones c rediticins 0,09 %l 149 [Provisiones
Actiws no corrientes en verta 0,19% 331 Jrasives Fiscakes
Active Material 0.25% 443Fundo de 1a abra social
Activo Intangible 0,30% 525 Resto de pasivos
Activos fiscales FATR IMONIO NETO
Ot ros activos 0,60% LO4S)Capital
8.97% 15.583 fReservas
0,52 % 204 fRResultado del ejercicio
0,01 %) -{8JRetribuciones al capital
0,01% 14Ajustes por valoracion
TOTAL 100,00 %l 173.820[TOTAL

Caja y Dep, en Bam os Centrales

Actives fimancieros disp.ve nfa

Imversivnes ¢ rediticias Pasivos finunc.a coste amort

apital + Reservas acumuladas

Activo Mat erial

Otros BENEFICIO DEL EJERCICIO
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Activos Totales

Durante el afio 2.008 se ha conseguido un incremento del 1,54%, pasando de los 139,409 miles de euros
que figuraban al 31 de diciembre de 2.007 a 173.820 miles de euros que aparecen en el saldo a 31 de
diciembre de 2.008.

Evolucion de las principales masas patrimoniales

Activos financieros disponibles para la venta,

Valores representativos de deuda

A finales del afio 2.007 el saldo representativo de este capitulo alcanzaba los 8.974 miles de euros,
viéndose reducido a 2.412 miles a 31 de diciembre de 2008, un 73,12 % menos respecto del gjercicio

anterior debido al vencimiento de Titulos de Renta Fija,

Inversiones crediticias.

a) Depositos en Entidades de crédito

El saldo mantenido en Entidades de Crédito ha alcanzado, a final de ejercicio, los 18.690 miles de euros,

produciéndose una subida con respecto a los 17.455 del gjercicio anterior del 7,07

b) Crédito a la clientela

Durante el presente ejercicio, este apartado experimentd un creci
de euros, a 31 de diciembre de

pasando de los 135.462 miles

gjercicio actual. Cabe destacar, en s
sittan a 31 de diciembre de 2.008 en 3.76
ratio por debajo de la del Grupo [V dela AE

de cobertura es del 140,75 %,

miento del 7,75%, 10.502 miles de euros,
2007, a los 145,964 con que termind el
te apartado, el incremento de la cifra de Activos Dudosos que s¢
2 miles de euros, ¢l 2,58 % del total de créditos, hallandose esta
C.R. en 0,35 p.p. y en 0,66 del Grupo Caja Rural. La ratio

DISTRIBUCION POR EPIGRAFES Y ANO
Producto 2007 2008 Dif. %

Admmistracion;l-’_ablicas 1.494,00 2.186.00 692,00 46,32%
Crédito comercial 5.745,00 5.606,00 -139.00 -2,42%
DeudoresGarantia Real £0.689.,00 89.995.00 9.306.00 11.53%
Otros Deudores a Plazo 44.791,00 44.483 008 -308.00 -0.69%
Arrendamientos financieros 819,00 712,00 -107.00 -13.06%
Deudores vista y varios 3.246,00 3.667.00 421,00 12.97%
Activos Dudosos 2.260,00 3.762,00 1.5412.00 66,46%
Menos: Ajustes por valoracion -3,582,00 -4.447 00 -865,00 24.15%

Tota 135.462,00 145.964,00 10.502,00 7.75%
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Pasivos financieros a coste amortizado

a) Débitos a clientes.
El saldo de Recurses Ajenos alcanzod, a 31 de diciembre de 2.008, la cifra de 147.725 miles de

euros, con un decremento del 1,16 % sobre el saldo final del 2.007 que fue de 149.466 miles de
€Uros.

| {miles de euros) %
Cuentas Carrientes 18.144 12,28%
Cuentas de Ahorro 26.927 18,23%
Depésitos a Plazo 91687 62,07%
Acreed. Ptmos fitulizados 10,335 7.00%
Ajustes por valoracion 832 0,43%

I Total 147.726] 100,00%

Ajustes por Cuentas

~ Acreed. valoragién Corrientes
| Ptmos titulizados-—____ 0.43% 12,28%
‘ 7,58% T
T
Cuentas de
Ahorro
18,23%

Depodsitos a
Plazo
62,07%
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B) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

COMPOSICION CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31-12-2008

(miles de enres)

]

5
40,93% Intereses y cargas asimiladas 4970 10.640 Inteteses y rendimi entos asimilad B7,62%
MARGEN DE INTERESES S.670
1,33% Comi siones Pagad as 137 24 Rendimiento de instrum . capital 0,175
0.02% Resultado de peraciones financ, 2 1307 Corpisiones Percibidas 10.76%]
C.88% Otras cargas de explotacion 107 175 Qtros producto de explot acion 1,45%
MARGEN BRUTO 6,927
20,76% Gastos de Personal 2,521
11.80% CQtmos gastes generales de administrac 1433
2,59%) Amortizacion 315
(.58% Dotag ones a provisiones (neta) 71
9,98% Pérdi das por deteri om de acti vos finane. {neto) 1212
RESULLTADO DE LAACTIVIDAD DE EXPLOTACION L378
0.38% Ganancias (perdidas) en labaja de act.nocl no ot 45
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1330
1.49% Ipuest o schre Beneficios 205
1,82% Dotaa an obligatoria al FEP 221
7.44% RESULTADO DEL EJERCLCIO 904
100,00% TOTAL 12143 12143 TOTAL 100,00}

Intereses y Cargas asimiladas

Comisiones Paga das 1, 13%

Intereses ¥ Rendimientos asimilad.

Gastos de Personal

Otros Gastos Gen, Administrac. 11,80%

Amurtizadon "
Dotaciones a provisiones 0,58%

Pérdidas por det. actives 9,98%%

(ras pérdidas:
Impusito sobre Beneficios
Dotacion ebligawriaal F.EP. . 81 Yo 10,76% Co miisiones Percibidas
HENEFICIO DEL, EJERCICIO A4
- 7’44 7o 1,45% Crros productes de Explotacién




CAIXA RURAL DFE CALLOSA D’EN SARRIA, COOP. DE CREDIT V.

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008

Los beneficios netos, después de impuestos, fueron de 904 miles de euros, un 18,04% menos
que los obtenidos en el ejercicio anterior, 199 miles de euros. Este resultado supene una
rentabilidad del 5,44 % sobre los Fondos Propios (Capital + Reservas), {(ROE), vy el 0,53 %
(ROA) sobre los ATM.

EVOLUCION RESULTADO CONTABLE
(MILES DE EUROS)

2004 2005 2006 2007 2008
253 661 1021 1103 904
1200 ¢

1000

600+

MILES DE
EUROS

400+

200- 4

2004 2005 2006 2007 2008
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Analisis de los margenes de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.

a)

Margen de Intereses

El rendimiento resultante de la Intermediacion ha experimentado un crecimiento cifrado en el
11,29 % sobre el resultado del ejercicio anterior, incremento acorde con la politica adoptada por la
Entidad en materia de operaciones de Inversion Crediticia.

EVOLUCION MARGEN DE INTERESES

(MILES DE EUROS)
2004 2005 2006] 2007 2008
3354 3654 4372|5095 5670]

i o - \

5000} |

4000y | s

3.000 ¢ 1o f

MILES DE
EUROS
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Margen Bruto

En este apartado cabe destacar la adicién a este margen de los apartados “Otros productos de
explotacion y Otras cargas de explotacion™ que en el anterior ejercicio formaban parte del Margen
de Explotacién que aportan un beneficio de 68 miles de euros. En la partida de Resultados de
Operaciones Financieras se aprecia una reduccion importante resultado de la venta de aclivos
financieros. EI Margen Bruto resultante se sitia en 6.927 miles de euros, superando en un 13,33%
las cifras del ejercicio anterior.

EVOLUCION MARGEN BRUTO
(MILES DE EUROS)

2004 2005 2006 2007 2008

3.998 4.373 5.524 6.112 6.927

600[], ......
5.000
8w
n Q  4.000]
w e b e R R i
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Y 30001

2004 2005 2006 2007 2008
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Resultado de la actividad de explotacion

EVOLUCION DEL RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

(MILES DE EUROS)
2004 20054 2006 2007 2008
939 1.151 2.053 1.487 1.375

8
<

MILES DE
;gEUROS.—‘

500" |
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DISTRIBUCION DE EXCEDENTES

Del Resultado Neto, por importe de 904 miles de euros, que arroja la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Ejercicio, el Consejo Rector propondrd, a la Asamblea General, la siguiente distribucion:

Por imperativo legal:

A Fondo de Reserva Obligatorio 554 miles de euros

De libre disposicion por la Asamblea General:

A Fondo de Reserva Voluntario 332 miles de curos
A intereses a pagar a los Socios 18 miles de euros
— S — S —

PROPUESTA DE DISTRIBUCION EXCEDENTES 2.008 N

Retorno a Socios
2%

Fondo Reserva
Voluntario
36,7%

Fondo de Reserva
Obligatoric
61,3%
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Por altimo indicar que, desde el cierre del Ejercicio, no se han producido otros hechos significativos que
afecten o alteren la situacién patrimonial de la Entidad ni efectuado actividades en ¢l campo de la

investigacion y el desarrolio.

EL CONSEJO RECTOR

Callosa d’en Sarria , 28 de Enero de 2009
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