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PLAN DE RENTA VARIABLE Informe a 31/03/2024

Informacion del Plan

CAJAMAR RENTA VARIABLE, Plan de Pensiones (N3421), adscrito a FONDOCAJAMAR V, FONDO DE PENSIONES (F1202) constituido el 21
de julio del 2004, se rige por el Real Decreto Ley 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones. La inversion es predominantemente de renta variable, preferentemente de la zona Euro.
Busca una mayor rentabilidad a largo plazo invirtiendo mayoritariamente en renta variable, si bien hay que asumir un mayor riesgo de
volatilidad. Las inversiones son gestionadas por Grupo Generali Espafia, A.LE., con domicilio social en Madrid (calle Orense 2) y NIF
V81570335.

Datos del Plan Indicador de riesgo
Fecha de inicio del Plan 04/11/2004 g indicador de riesgo de este Plan de Pensiones se encuentra en la
Plan de Pensiones CAJAMAR RENTA VARIABLE, P.P. (N3421) categoria 6, es decir, tiene un perfil de riesgo alto.
Fondo de Pensiones FONDOCAJAMARV, F.P. (F1202) Potencialment dimient Potencialment dimient
Entidad Gestora CAJAMAR VlDA, SA (G0214) otenclalmente menor rendimiento otencialmente mayor rendimiento
Entidad Depositaria CECABANK, S.A. (D0193) m
Auditor KPMG AUDITORES, S.L.

No existe una vinculacién directa entre la Entidad Gestora y la ~ Menor riesgo Mayor riesgo

Entidad Depositaria del Fondo, al no pertenecer al mismo grupo de
sociedades de acuerdo con las circunstancias contenidas en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La categoria 1 no significa que la inversion esté libre de riesgo. No
hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer
inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Patrimonio, participes y valor liquidativo Las alertas sobre la liquidez que afectan al Plan de Pensiones seran:
Patrimonio (euros) 44.624.607,42 8 E| cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate
Participes y Beneficiarios 3.774 sélo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las
Valor liquidativo 18,564198 contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados

en la normativa de planes y fondos de pensiones.

Comisiones y gastos el g .
LA & E| valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de

Comision de Gestion 1,50% los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de
Comisién de Depésito 0,20% mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar
Otros gastos (auditoria, honorarios profesionales...)  0,0231% pérdidas relevantes.

Rentabilidades
Ultimo ler trimestre Acumulada Media anual Media anual Media anual Media anual Media anual

ejercicio 2023 2024 en el 2024 a 3 anos a 5 afios a 10 afios EREETI a 20 aios
19,41% 6,26% 6,26% 8,84% 4,78% 2,51% 5,34% --

De acuerdo con lo establecido en la Declaracién comprensiva de los Principios de la Politica de Inversidn del Fondo, se aplicara a las
inversiones los criterios ASG que son aquellos que incorporan factores éticos, sociales, medioambientales y de buen gobierno de
acuerdo con las directrices éticas de la Entidad Gestora.

Evolucion rentabilidad acumulada Distribucion de inversion por tipologia de activo
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Principales titulos Tipo Peso Distribucion de inversion por pais
TUBACEX SA RENTA VARIABLE 4,69%
ASML HOLDING NV RENTA VARIABLE 4,53% = ALEMANIA
LVMH HENNESSY LOUIS VUI RENTA VARIABLE 3,91% 1,55% 47% mBELGICA
TALGO SA RENTA VARIABLE 2,94% H CANADA
AIR LIQUIDE SA RENTA VARIABLE 2,88% = CHINA
ELECNOR SA RENTA VARIABLE 2,69% mEE.UU.
AGNICO EAGLE MINES LTD RENTA VARIABLE 2,54% HESPARA
m FRANCIA
Operaciones vinculadas (cifras en euros) H GRAN BRETARA
= IRLANDA
Cajamar Caja Rural SCC (Tesoreria) 29.313,29 =ITALIA
La Entidad Gestora aplicara los procedimientos establecidos por la :LZX:UMEE;L;RGO
misma respecto a las operaciones vinculadas y los conflictos de LTS 0,75% PAISES BAJGS
interés que pudiera encontrarse, adoptandose todas las medidas de PORTUGAL
vigilancia o correccion necesarias para que en ningln caso SUECIA

perjudique al Fondo de Pensiones.

Entidad Gestora: Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, CIF A04465555 (G0214)

Entidad Depositaria: Cecabank S.A., CIF A86436011 (D0193)
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Después de la euforia vivida en las bolsas y en la deuda
gubernamental en la dltima parte del afio pasado, gracias a la
expectativa puesta en la vuelta a la laxitud por parte de los bancos
centrales, el primer trimestre fue mds cauto en la parte de tipos
gubernamentales. Por el otro lado, en los activos de riesgo como las
bolsas y la deuda corporativa, continué el optimismo en estos
ultimos tres meses.

Como se esperaba, el BCE mantuvo inalterados los tipos de interés
de referencia por unanimidad, aunque adelanté el cumplimiento de
los objetivos de inflacién a 2025. En el comunicado inicial, se
mantuvo la prudencia al no modificar los puntos clave de la reunién
de enero, especialmente sobre la referencia de que los tipos se
mantendran lo suficientemente restrictivos durante el tiempo que
sea necesario. En la conferencia posterior, los miembros del BCE no
se mostraron lo suficientemente confiados con los progresos sobre
la inflacidn y se refirié a junio como fecha clave para contar con mas
datos.

En la Eurozona, se empiezan a ver algunos indicadores macro que
muestran cierto optimismo. Recientemente se publicé que se habia
alcanzado el mayor superdvit comercial mensual desde el inicio de
la serie histérica en 1999. Con la caida de los precios de la energia 'y
la mejora en las exportaciones europeas, se consiguidé un superdvit
comercial récord de 28.100 millones de euros en enero. Respecto a
la confianza de los consumidores en la zona euro, también se ha visto
una mejora. Elindicador adelantado de marzo realizado por Eurostat
superd las expectativas, reforzando la tendencia de recuperacién de
la confianza de los consumidores de la regidén, al mejorar por
segundo mes consecutivo y situarse en su mejor nivel desde febrero
de 2022. Buena lectura también de la encuesta de expectativas
econdmicas para Alemania, que se situé en maximos desde febrero
de 2022.

Por el lado de la FED, a pesar de los dos ultimos datos de inflacion
por encima de las expectativas (en febrero 3,2% la general y 3,8% la
subyacente), que se mostraron mas “pegajosos” en la parte
subyacente, Powell afirmé que no iban a sobre reaccionar ahora y
que esperarian a analizar los proximos niveles de precios, aunque
reconocié un mercado laboral mas dindamico, unas nuevas

Tratamiento de los Planes de Pensiones en el IRPF

previsiones al alza en el crecimiento econdémico y una mayor
inflacién esperada para 2024. En cuanto a la liquidez, la FED sigue
extremadamente sensible y seguird vigilando los mercados
monetarios, con la voluntad de evitar un descarrilamiento que
pueda generar problemas en el sistema financiero, el cual se ha
vuelto muy dependiente a unos niveles elevados de liquidez.

Asi, la deuda espafiola a diez afios cerré en el 3,16%, desde el 2,98%
a cierre de diciembre; mientras que laitalianay la alemana acabaron
en el 3,68% y 2,30%, respectivamente. Asi, la prima de riesgo
espafiola se situd en los 86pb y la italiana en los 138pb.

Los mercados bursatiles de EEUU, Europa y Japdn han alcanzado
niveles récord durante estas ultimas semanas, impulsados por la
buena campaia de resultados empresariales que, en términos
generales, han batido expectativas y, particularmente, empresas
ligadas a la revolucidn de la IA como Nvidia que sigue pulverizando
todos los prondsticos mds optimistas.

Asi, el EuroStoxx50 y el Ibex35 finalizaron con una subida trimestral
del +12,43% para el primero, y del +9,63% para el segundo. Por otro
lado, el principal indice estadounidense (el S&P500) cerrd para el
mismo periodo con una subida del +10,16%. En Asia, la bolsa china
subié de forma menos sensible un 3,10% en los ultimos tres meses;
mientras que el indice global MSCI subié durante el afio un +8,47%.

Para finalizar, el euro se debilité contra el délar hasta los 1,07 desde
los 1,10 de diciembre; mientras que el precio del crudo se recuperd
con fuerza hasta los 87$ por barril (subida del +13,55% en el afio).
Por otra parte, el oro termind en los 2230S la onza, suponiendo una
subida anual del +8,09%.

Indicadores financieros 2022 2023 2024*

Tipo de intervencion Euro 2,50% 4,50% 4,50%
Tipo Deuda Espafiola 10 afios 3,66% 2,98% 3,16%
Diferencial Deuda Espafiola 109 pb 96 pb 86 pb
Ibex 35 -6,07% 22,76% 9,63%
Euro Stoxx 50 -11,74% 19,19%  12,43%
Délar/Euro 1,07 1,10 1,07

(*) Datos a 31-marzo-2023

A.- Régimen general

Tendrdn la consideraciéon de rendimientos del trabajo las
contribuciones empresariales a Planes de Pensiones (articulo 17.1,
letra e) y las prestaciones percibidas por los beneficiarios de Planes
de Pensiones (articulo 17.2, letra a, apartado 32), de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2002 y en la Directiva
2003/41/CE. El rescate de los derechos consolidados en forma de
capital, cuando hayan transcurrido mas de dos afios desde la
primera aportacion, no se beneficia de las reducciones prevista en
el articulo 18.

B.- Régimen transitorio

Se establece un régimen transitorio que afecta al cobro de las
prestaciones, dependiendo de la fecha de acaecimiento de la
contingencia (D.T. Duodécima):

Contingencias acaecidas antes del 1 de enero de 2007: Para las
prestaciones derivadas de contingencias acaecidas antes de esta
fecha, los beneficiarios podran aplicar el régimen financieroy, en su
caso, aplicar la reduccién prevista en el articulo 17 del texto
refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas vigente a 31 de diciembre de 2006. La reduccién a la que hace

referencia esta Disposicion es la del 40 por ciento en el caso de las
prestaciones percibidas por beneficiarios de planes de pensiones
que se perciban en forma de capital, siempre que hayan transcurrido
mds de dos afios desde la primera aportacion.

Contingencias acaecidas a partir del 1 de enero de 2007: Para las
prestaciones derivadas de contingencias acaecidas con
posterioridad a esta fecha, por las aportaciones realizadas hasta 31
de diciembre de 2006, los beneficiarios podran aplicar el régimen
financiero y, en su caso, aplicar la reduccién del 40% prevista en el
articulo 17 del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas vigente a 31 de diciembre de 2006.
Aplicacion régimen transitorio: El régimen transitorio previsto en
esta disposicién tendra en cuenta para su aplicacién el afio de
acaecimiento de la contingencia correspondiente, de acuerdo con el
siguiente cuadro:

Afo acaecimiento Plazo maximo para cobro con reduccién

contingencia 40%

2022 o posterior 31 diciembre afio contingencia + 2 afios

Informacién relevante respecto a modificaciones al Reglamento y/o especificaciones de los Planes de Pensiones

Se indica que a partir del uno de enero de 2024 el limite maximo de aportacién a los planes de pensiones individuales queda establecido en
1.500 euros anuales, siendo el limite de reduccién en la base imponible por dichas aportaciones la menor entre: a) El 30 por 100 de la suma
de los rendimientos netos del trabajo y de actividades econdmicas percibidos individualmente en el ejercicio; b) 1.500 euros.

A partir del uno de enero de 2024 ya no tendran derecho a reduccidn las prestaciones por contingencias o supuestos excepcionales de

liquidez acaecidos en el afio 2021 o anteriores.

Entidad Gestora: Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, CIF A04465555 (G0214)

Entidad Depositaria: Cecabank S.A., CIF A86436011 (D0193)
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Cartera Fondo de Pensiones FONDOCAJAMAR V, FONDO DE PENSIONES (F1202), en el que se encuentra adscrito el Plan de pensiones
CAJAMAR RENTA VARIABLE, Plan de Pensiones (N3421). Datos a 31/03/2024.

TIPO DE % s/ VALOR

5
TIPO DE el YALER DESCRIPCION DEL VALOR  VALOR EFECTIVO

DESCRIPCION DEL VALOR VALOR EFECTIVO

ACTIVO EFECT.TOTAL ACTIVO EFECT. TOTAL
RENTA VARIABLE International Petroleum Corp/S 27184668 0,52% RENTA VARIABLE COSTCO WHOLESALE CORP 245.119,54 047%
RENTA VARIABLE CNXRESOURCES CORP 32175337 0,6%% RENTA VARIABLE AMAZON.COM INC 499.522,44 095%
RENTA VARIABLE KISTOSHOLDINGS PLC 1%4.940,92 0,22% RENTA VARIABLE ALIBABA GROUP 392.320,00 0,74%
RENTA VARIABLE AGNICOEAGLEMINESLTD 1339.798,53 2,54% RENTA VARIABLE CIA DEDISTRIBUCION INTEGRA 282.258,20 0,54%
RENTA VARIABLE NEWMONT CORP 588.895,54 12% RENTA VARIABLE BWENERGYLTD 27527267 0,52%
RENTA VARIABLE SPARTAN DELTA CORP.NEW 440.235,74 0,84% RENTA VARIABLE SAP SE 721840,00 137%
RENTA VARIABLE Osisko Gold Royalties Ltd 546.688,46 104% RENTA VARIABLE ORACLE CORP 267.755,30 0,5%%
RENTA VARIABLE BARRICK GOLD CORP 2%.087 54 0,4%% RENTA VARIABLE MICROSOFT CORP 974.808,24 185%
RENTA VARIABLE DANONE 265073,4 0,50% RENTA VARIABLE VIVENDI 376.336,0 0,7 %%
RENTA VARIABLE DOLEPLC 938.428,39 178% RENTA VARIABLE WALT DISNEY CO/THE 498.860,89 095%
RENTA VARIABLE ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 1019.836,98 194% RENTA VARIABLE BELIEVE SA 411629,76 0,78%
RENTA VARIABLE COCA-COLA CO/THE 281466 86 0,53% RENTA VARIABLE LIBERTY GLOBALPLC-A 41422,29 0,78%
RENTA VARIABLE C&C GROUP PLC 775.348/43 147% RENTA VARIABLE NOSSGPS 15517 1 0,22%
RENTA VARIABLE PHILIP MORRIS INTERNATIONAL 362.155,72 0,69% RENTA VARIABLE ALPHABET INC-CLA 820.547,37 156%
RENTA VARIABLE ADIDASAG 330.786,00 0,63% RENTA VARIABLE FACEBOOKINC-CLASS A 678.203,56 129%
RENTA VARIABLE KERING 232,632,225 044% RENTA VARIABLE PROSUS NV 456.186,75 087%
RENTA VARIABLE LVMHMOET HENNESSY LOUIS VUI 2.062.573,80 3,9%% RENTA VARIABLE SPOTIFY TECHNOLOGY SA 224.037,59 043%
RENTA VARIABLE SEMAPA-SOCIEDADE DE INVESTI 723.380,0 137% RENTA VARIABLE ALLFUNDS GROUP PLC 287.885,00 0,55%
RENTA VARIABLE IBERSOLSGPSSA. 189.280,00 0,36% RENTA VARIABLE BANCO SANTANDER SA 885.716,64 168%
RENTA VARIABLE IBERPAPEL GESTION SA. 128.455,60 0,24% RENTA VARIABLE JPMORGAN CHASE&CO 297.392,% 0,56%
RENTA VARIABLE TOTALSE 687.253,6 130% RENTA VARIABLE BNP PARIBAS 747.708,58 142%
RENTA VARIABLE L'OREAL 587.79100 12% RENTA VARIABLE BANKINTER SA 460.979,32 087%
RENTA VARIABLE AIRLIQUIDE SA 1517.457,96 2.88% RENTA VARIABLE ING GROEP NV 816.956,91 155%
RENTA VARIABLE BAYER AG-REG 466.820,60 0,.89% RENTA VARIABLE INTESA SANPAOLO 622.155,00 18%
RENTA VARIABLE SANOFI 45434520 0,86% RENTA VARIABLE CREDIT AGRICOLE SA 532.496,27 10%%
RENTA VARIABLE VIDRALA SA 72.24,00 0,4% RENTA VARIABLE CORPORACION FINANCIERA Al 473.170,60 0,90%
RENTA VARIABLE GRUPOECOENER SA 70.992,50 0,8% RENTA VARIABLE BROOKFIELD CORP 74973578 142%
RENTA VARIABLE ACERINOXSA 740.815,04 14%% RENTA VARIABLE ALLIANZ SE-REG 998.135,40 189%
RENTA VARIABLE TUBACEXSA 2472.40,% 4.69% RENTA VARIABLE AXA SA 61.579,56 16%
RENTA VARIABLE ASMLHOLDINGNV 2.384.850,60 453% RENTA VARIABLE BERKSHIREHATHAWAY INC-CL 850.018,44 16 %
RENTA VARIABLE VOLKSWAGEN AG-PREF 45401664 0,86% RENTA VARIABLE ADYENNV 506.464,00 0,96%
RENTA VARIABLE TALGO SA 1549.065,04 294% RENTA VARIABLE PAYPALHOLDINGSINC 474.650,01 0,90%
RENTA VARIABLE KNORR-BREMSEAG 34482190 0,65% RENTA VARIABLE LINEA DIRECTA ASEGURADOR/ 923.344,25 175%
RENTA VARIABLE ESSILORLUXOTTICA 544.17150 103% RENTA VARIABLE FLATEXDEGIROAG 687.69162 13%%
RENTA VARIABLE KONINKLIJKE PHILIPS NV 454.358,52 0,86% RENTA VARIABLE INMOBILIARIA COLONIAL SOCIV 820.167,57 156%
RENTA VARIABLE FAESFARMA SA 305.882,70 0,58% RENTA VARIABLE COOLCOLTD 373.242,90 0,7 %%
RENTA VARIABLE CORP ACCIONA ENERGIAS RENO' 479.860,22 0,9%% RENTA VARIABLE TGSASA 658.555,8 125%
RENTA VARIABLE ELECNOR SA 1418.510,60 269% RENTA VARIABLE ELISSA 1126.499,40 2,4%
RENTA VARIABLE DISTRIBUIDORA INTERNACIONAL 127.092,42 0,24% TESORERIA CC CAJAMAR,SCC 29.313,29 0,06%
RENTA VARIABLE INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 466.886,68 0,.89% TESORERIA CC CECABANK, SA 4.359.184,67 827%

Entidad Gestora: Cajamar Vida S.A. de Seguros y Reaseguros, CIF A04465555 (G0214)

Entidad Depositaria: Cecabank S.A., CIF A86436011 (D0193)




