BNP Paribas Funds

SICAV con arreglo a la legislacion luxemburguesa — Categoria de OICVM
Domicilio social: 10 rue Edward Steichen, L-2540 Luxemburgo

N.° del Registro Mercantil de Luxemburgo: B 33363

N.° de IVA: LU22943885

(la «Sociedad»)

Notificacion a los accionistas del Euro Mid Cap y el Germany Multi-Factor Equity sobre la fusién

en el Euro Equity

Luxemburgo, 30 de agosto de 2022.

Estimado/a accionista:

Por la presente le informamos de que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido fusionar, en virtud del articulo 34 de los
Estatutos de la Sociedad, los siguientes subfondos (los «Subfondos absorbidos») en el siguiente subfondo (el «Subfondo
absorbente») segln se detalla més adelante (la «Fusion»):

Euro Mid Cap
Euro Equity 7 de octubre de .30 de 7 de octubre 10 de
septiembre de octubre de
Germany Multi-Factor Equity 2022 2022 de 2022 —
*  Fechas:

e Fecha efectiva de la fusion: Fecha en la que la fusion es efectiva y definitiva.

e Fecha de la ultima solicitud: Ultima fecha en la que se aceptan solicitudes de suscripcion, reembolso y
conversién hasta la hora limite en los Subfondos absorbidos.
Se rechazaran las solicitudes recibidas en los Subfondos absorbidos después de esta fecha.
Los accionistas de los Subfondos absorbidos y el Subfondo absorbente que no acepten la Fusion podran
solicitar el reembolso de sus acciones de forma gratuita hasta esta fecha (véase el apartado 7).

e Fecha de valoracion del primer VL: Fecha de valoracién de los activos subyacentes para el calculo del primer
Valor liquidativo (VL) tras la Fusion.

e Fecha de calculo del primer VL: Fecha en la que se calculara el primer VL tras la Fusion (con las carteras
fusionadas).

Las categorias de las acciones se fusionaran de la siguiente manera:

BNP
Paribas
Caodigo ISIN Funds
Subfondo
absorbido

BNP Paribas
Categoria de Divisa de Funds Categoria de Divisa de

: ; . 3 Codigo ISIN
acciones  referencia Subfondo acciones referencia 9

absorbente

LU0066794719 Classic-CAP EUR Classic-CAP EUR LU0823401574
LU0066794479 | Euro Mid |Classic-DIS EUR E . Classic-DIS EUR LU0823401731
: uro Equity
Cap Classic USD- USD USD
LU0283510112 CAP Classic USD-CAP LU0823401491
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Privilege-CAP
LU0111451596 @ =R Privilege-CAP EUR 1| Uos23402036
LU0102001053 I-CAP @ EUR I-CAP EUR LU0823401814
LU0107059080 N-CAP N-CAP LU0823401905
PaBr'i\Isz BNP Paribas
Funds Categoriade Divisade Funds Categoria de Divisa de Cédiao ISIN
Subfondo acciones referencia Subfondo acciones referencia g
absorbido absorbente
Classic-CAP
LU0823427611 © EUR Classic-CAP EUR  |Luos23401574
LU0823427884 | Germany |Classic-DIS 4 EUR Classic-DIS EUR |LU0823401731
Multi- | Classic USD- .
LU0823427454 | Factor |CAP ® USD Euro EQUity | cjassic usp-cap | YSP | Luos23401491
Equity | Privilege-CAP
LU0823428189 © EUR Privilege-CAP EUR 1| U0823402036
LU0823428007 N-CAP () EUR N-CAP EUR LU0823401905
(1) Debido a larelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 2 acciones de la Clase absorbida no tendran ninguin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accion nueva a cambio.
(2) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 3 acciones de la Clase absorbida no tendran ningin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accién nueva a cambio.
(3) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 3 acciones de la Clase absorbida no tendran ninguin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accion nueva a cambio.
(4) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 2 acciones de la Clase absorbida no tendran ningin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accion nueva a cambio.
(5) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 7 acciones de la Clase absorbida no tendran ningin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accion nueva a cambio.
(6) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo
absorbido que posean menos de 2 acciones de la Clase absorbida no tendran ningin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accion nueva a cambio.
(7) Debido alarelacion de canje aplicable calculada tal como se describe en el punto 4), los accionistas del Subfondo

absorbido que posean menos de 8 acciones de la Clase absorbida no tendran ningin derecho de voto en el
Subfondo absorbente, ya que recibiran menos de una accién nueva a cambio.

1) Antecedentes y fundamentos de la Fusién
v' Euro Mid Cap
Los activos gestionados de este subfondo han disminuido en los Ultimos afios, y la cifra actualmente es muy baja y se sitta en
torno a los 25 millones de euros. Ademas, la estrategia de inversion ya no atrae a nuevos inversores.
La Fusion tiene como objetivo ofrecer a los accionistas de este subfondo una solucién alternativa sélida mediante la Fusién con
el Subfondo absorbente, que presenta las siguientes caracteristicas:
o Tiene aproximadamente 1.700 millones de euros en activos gestionados.
o Tiene un universo de inversion mas amplio: no existe ninguna restriccién en cuanto a la capitalizacién de la empresa.
o Tiene el mismo SRRI: 6.
o También cumple con el Plan Epargne en Actions (PEA) francés.

Germany Multi-Factor Equity

Los activos gestionados de este subfondo han disminuido en los Ultimos afios, y la cifra actualmente es muy baja y se sitla en
torno a los 47 millones de euros. Ademas, la estrategia de inversion de este subfondo ya no atrae a nuevos inversores. La
Fusidn tiene como objetivo ofrecer a los accionistas de este subfondo una solucidn alternativa sélida mediante una fusion con
el Subfondo absorbente, que presenta las siguientes caracteristicas:

o Tiene aproximadamente 1.700 millones de euros en activos gestionados.

o Tiene un universo de inversibn mas amplio: no existe ninguna restriccién en cuanto a la exposicidon geogréfica dentro de la
zona-del-euro
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o  También cumple con el Plan Epargne en Actions (PEA) francés.

Advertencia:
v" Los resultados anteriores no son un indicador ni una garantia de los resultados futuros.
v No se garantiza que se cumpla este objetivo.

2) Efecto de la Fusién para los accionistas de los Subfondos absorbidos

Tenga en cuenta los siguientes efectos de la Fusion:

v" Los accionistas de los Subfondos absorbidos que no ejerzan su derecho a reembolsar acciones, explicado en el apartado 7, se
convertiran en accionistas del Subfondo absorbente.

v" Los Subfondos absorbidos se disolveran sin liquidacién mediante la transferencia de todos sus activos y pasivos al Subfondo
absorbente.
Los Subfondos absorbidos dejaran de existir en la fecha efectiva de la Fusion.

v" No se prevé ningln reequilibrio de la cartera de los Subfondos absorbidos. Los valores mantenidos en los Subfondos absorbidos
se transferiran al Subfondo absorbente.

v' Como en cualquier fusion, la operacion puede implicar un riesgo de dilucion de la rentabilidad para los accionistas de los
Subfondos absorbidos, especialmente debido a las diferencias de los activos objetivo (indicadas en el apartado 5).

v'Las primeras solicitudes se aceptaran en el Subfondo absorbente el 7 de octubre de 2022 a partir de las 16:00 horas, y se
procesaran segun el VL del 10 de octubre de 2022, calculado el 11 de octubre de 2022, siempre que su intermediario financiero
haya tenido en cuenta las nuevas posiciones.

3) Efecto de la Fusion para los accionistas del Subfondo absorbente
Tenga en cuenta los siguientes aspectos:

v' La Fusioén no tendra ningun efecto para los accionistas del Subfondo absorbente.

4) Organizacion del canje de acciones
v' Como accionista de los Subfondos absorbidos, el nimero de nuevas acciones que recibird en el Subfondo absorbente se

calculara multiplicando el numero de acciones que poseia en la clase de acciones correspondiente de los Subfondos absorbidos
por la relacion de canje.

v' Las relaciones de canje para el Subfondo absorbido se calcularan el viernes, 7 de octubre de 2022, dividiendo el valor liquidativo
(VL) por accion de las categorias de acciones de los Subfondos absorbidos entre el VL por accidn de la categoria de acciones
correspondiente del Subfondo absorbente, sobre la base de la valoracion de los activos subyacentes fijada el jueves, 6 de
octubre de 2022.

v" Los criterios adoptados para la valoracion de los activos y, cuando corresponda, los pasivos para el célculo de la relacién de
canje seran los mismos que los descritos en el capitulo «Valor liquidativo» del libro | del folleto de la Sociedad.

v' Los accionistas registrados recibiran acciones registradas.

<

Los accionistas titulares de acciones al portador recibirdn acciones al portador.

v" No se pagara ninguna compensacion en efectivo por la fraccién de la accién del Subfondo absorbente atribuida més alla del
tercer decimal.
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5) Diferencias importantes entre los Subfondos absorbidos y el Subfondo absorbente

Las diferencias entre los Subfondos absorbidos y el Subfondo absorbente son las siguientes:

A. BNP Paribas Funds Euro Mid Cap y BNP Paribas Funds Euro Equity

Caracteristicas

BNP Paribas Funds Euro Mid Cap
Subfondo absorbido

BNP Paribas Funds Euro Equity
Subfondo absorbente

Objetivo de inversion

Aumentar el valor de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en renta variable de
empresas europeas de mediana capitalizacion.

Aumentar el valor de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en renta variable de la zona
del euro.

Politica de inversion

Este subfondo invierte al menos 2/3 de sus activos en
renta variable o valores equivalentes a la renta variable
emitidos por empresas con una capitalizacion bursatil
inferior al 130 % de la capitalizacion bursatil mas alta y
superior al 70 % de la capitalizacion bursatil mas baja
(observada al comienzo de cada ejercicio financiero)
de los indices EURO STOXX® Mid* o MSCI EMU Mid
Cap**, que tengan su domicilio social o lleven a cabo la
mayoria de sus actividades comerciales en la zona del
euro.

* con «Stoxx Ltd» como administrador del
indice de referencia, inscrito en el Registro de indices
de referencia;

*x con «MSCI Limited» como administrador del
indice de referencia. Desde el 1 de enero de 2021,
«MSCI Limited» se considera administrador de un
«tercer pais», Reino Unido, con respecto a la
Unién Europea y ya no figura en el Registro de indices
de referencia. En la UE, se permite el uso de indices de
referencia no pertenecientes a la UE hasta el final del
periodo transitorio del Reglamento 2016/1011, que se
ha ampliado al 1 de enero de 2024. Durante este
tiempo, la Unién Europea puede conceder a «MSCI
Limited» la «equivalencia» del Reino Unido, o la
«validacion» o el «reconocimiento» segun el
Reglamento 2016/1011.

El resto, concretamente 1/3 de sus activos como
méximo, podra invertirse en cualquier otro valor
mobiliario o instrumentos del mercado monetario;
también, dentro del limite del 15 % de los activos, en
valores de deuda de cualquier tipo y, dentro del limite
del 10 % de los activos, en OICVM u OIC.

En todo momento, se invertird como minimo el 75 % de
los activos en renta variable emitida por sociedades
que tengan su domicilio social en un pais miembro del
Espacio Econémico Europeo distinto de los paises que
no cooperan en la lucha contra el fraude y la evasion
fiscal.

El subfondo podrd mantener activos liquidos
complementarios dentro de los limites y las
condiciones descritos en el punto 7 del anexo 2 del
libro I: «Activos elegibles».

En todo momento, este subfondo invierte al menos el
75 % de sus activos en renta variable o valores
equivalentes a la renta variable denominados o
negociados en euros y emitidos por un nimero limitado
de sociedades que tengan su domicilio social en uno
de los Estados miembros de la zona del euro y se
caractericen por la calidad de su estructura financiera
o por su potencial de crecimiento de beneficios.

El resto, concretamente el 25 % de sus activos como
maximo, podra invertirse en cualquier otro valor
mobiliario e instrumentos del mercado monetario,
siempre que las inversiones en valores de deuda de
cualquier tipo no superen el 15 % de sus activos, y
hasta el 10 % de sus activos podré invertirse en OICVM
u OIC.

Tras la cobertura, la exposicion del subfondo a
divisas distintas al EUR no superara el 5 %.

Aunque la mayoria de los valores de renta variable
del subfondo son susceptibles de aparecer en el
indice MSCI EMU (NR)* (el «indice de referencia»),
el Gestor de inversiones usa su criterio para
guiarse por el indice de referencia y tiene libertad
para invertir en empresas y sectores no incluidos
en dicho indice, a fin de aprovechar oportunidades
de inversion especificas. El anélisis del sector se
realiza primero para evaluar las caracteristicas
estructurales del sector en el que opera cada
empresa. A continuacién, la seleccion de acciones
se realiza dando una gran importancia a los
estudios patentados detallados que se generan a
nivel de empresa. El objetivo del gestor de
inversiones es aprovechar la creciente orientacion
del mercado al corto plazo mediante lainversion en
aquellas empresas cuyas tentadoras
caracteristicas de inversién a largo plazo se
ocultan tras tendencias a corto plazo, modas u
otras distracciones.

* con «MSCI Limited» como administrador del
indice de referencia. Desde el 1 de enero de 2021,
«MSCI Limited» se considera administrador de un
«tercer pais», Reino Unido, con respecto a la
Unién Europea y ya no figura en el Registro de indices
de referencia. En la UE, se permite el uso de indices de
referencia no pertenecientes a la UE hasta el final del
periodo transitorio del Reglamento 2016/1011, que se
ha ampliado al 1 de enero de 2024. Durante este
tiempo, la Unién Europea puede conceder a «MSCI
Limited» la «equivalencia» del Reino Unido, o la

«validacion» o el «reconocimiento» segun el
Reglamento 2016/1011.
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El resultado final es una cartera de gran conviccion
con inversiones realizadas en aproximadamente
40 empresas caracterizadas por la calidad de su
estructura financiera o el potencial de crecimiento
de sus beneficios. Se han definido directrices de
inversién interna, incluidas las relativas al indice de
referencia, que se supervisan regularmente para
garantizar que la estrategia de inversién sigue
siendo gestionada de forma activa, al tiempo que
se mantiene dentro de los niveles de riesgo
predefinidos. No obstante, debido a restricciones
geograficas similares, los inversores deben ser
conscientes de que el perfil de riesgo y rentabilidad
del subfondo se puede comparar, algunas veces, al

perfil de riesgo y rentabilidad del indice de
referencia.

El subfondo podra mantener activos liquidos
complementarios dentro de los limites y las

condiciones descritos en el punto 7 del anexo 2 del
libro I: «Activos elegibles».

Politica de inversion

Subfondo «Sustainable», articulo 8 del SFDR

El Gestor de inversiones aplica la politica de inversion
sostenible de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,
que tiene en cuenta criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) en el proceso de
inversion del subfondo, enmarcandose en la categoria

Subfondo «Sustainable», articulo 8 del SFDR

El Gestor de inversiones aplica la politica de inversion
sostenible de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,
que tiene en cuenta criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) en el proceso de
inversion del subfondo, enmarcandose en la categoria

operaciones de
financiacion de
valores

warrants pueden utilizarse para una gestion eficiente
de la carteray para la cobertura, tal y como se describe
en los puntos 2 y 3 del anexo 2 del libro 1.

sostenible Sustainable, tal como se establece en el libro I. Sustainable, tal como se establece en el libro I.
El subfondo respeta la tasa de cobertura minima del|E| subfondo respeta la tasa de cobertura minima del
analisis extrafinanciero, segun se recoge en el libro I. | an4lisis extrafinanciero, segtin se recoge en el libro I.
La puntuacion ESG media de la cartera del subfondo | La puntuacién ESG media de la cartera del subfondo
es superior a la de su universo de inversion. es superior a la de su universo de inversion.
Los instrumentos financieros derivados bésicos
pueden utilizarse para una gestion eficiente de la
Derivados y Los instrumentos financieros derivados basicos y los |cartera y para la cobertura, tal y como se describe en

los puntos 2 y 3 del anexo 2 del libro 1.

El préstamo de valores se utiliza a efectos de
gestion eficiente de la cartera, tal y como se
describe en el anexo 2 del libro I.

Perfil del tipo de

Este subfondo es adecuado para inversores que:

e estén buscando una diversificacion de sus
inversiones en renta variable;

e estén dispuestos a aceptar mayores riesgos de
mercado para generar potencialmente mayores

Este subfondo es adecuado para inversores que:

e estén buscando una diversificacion de sus
inversiones en renta variable;

e estén dispuestos a aceptar mayores riesgos de
mercado para generar potencialmente mayores

inversor rendimientos a largo plazo; rendimientos a largo plazo;
e puedan aceptar pérdidas temporales | ¢ puedan aceptar pérdidas temporales
significativas; significativas;
e puedan tolerar la volatilidad. e puedan tolerar la volatilidad.
Riesgos especificos del mercado: Riesgos especificos del mercado:
e Riesgo de inversion segun los criterios | ¢ Riesgos de SFT
extrafinancieros e Riesgo de inversion segun los criterios
e Riesgo de renta variable extrafinancieros
Perfil de riesgo Riesgo de renta variable
e Riesgo de capitalizaciones pequefias,

sectores especializados o restringidos
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Resumen de
diferencias en los
siguientes aspectos:

El objetivo y la politica de inversion de los Subfondos absorbido y absorbente no son los mismos, ya que el
Subfondo absorbido invierte en valores de renta variable de empresas europeas de mediana capitalizacion, y

e Calculo del VL

e Fechade
liquidacion de las
solicitudes

e Politicas de el Subfondo absorbente invierte en valores de renta variable emitidos por empresas de la zona del euro sin
inversion ninguna restriccion de capitalizacion.
¢ Estrategia de
inversion Ademaés, el Subfondo absorbente puede utilizar el préstamo de valores con fines de gestion eficiente de la
e Asignacion de cartera, mientras que el Subfondo absorbido no tiene esta posibilidad.
activos
Gastos corrientes
(dltimos KIID
publicados):
e Classic e 198% e 198%
e N e 273% e 273%
e Privilege e 1,08% e 1,08%
o | e 0,96% e 0,96 %
Ciclo del VL
e Centralizacionde |¢ D e D
solicitudes e D e D
e Fechade e D+1 e D+1
valoraciéon e D+3 e D+3

El proceso de gestion del riesgo (Enfoque de compromiso) y el SRRI (6) son los mismos tanto en el Subfondo absorbido como en el

Subfondo absorbente.

B. BNP Paribas Funds Germany Multi-Factor Equity y BNP Paribas Funds Euro Equity

Caracteristicas

BNP Paribas Funds Germany Multi-Factor Equity
Subfondo absorbido

BNP Paribas Funds Euro Equity
Subfondo absorbente

Objetivo de inversion

La estrategia implementada tiene como objetivo
incrementar el valor de una cartera de renta variable
alemana a medio plazo mediante la combinacion de
varios estilos de factores con el fin de generar
exposiciones activas controladas por el riesgo.

Aumentar el valor de sus activos a medio plazo
invirtiendo principalmente en renta variable de lazona
del euro.

Politica de inversion

En todo momento, este subfondo invierte al menos el
75 % de sus activos en renta variable y/o valores
equivalentes a renta variable emitidos por sociedades
que tengan su domicilio social en Alemania.

El resto, concretamente el 25 % de sus activos como
maximo, podra invertirse en otros valores de renta
variable, valores de deuda e instrumentos del mercado
monetario, siempre que las inversiones en valores de
deuda de cualquier tipo no superen el 15 % de sus
activos, y hasta el 10 % de sus activos podra invertirse
en OICVM u OIC.

Por tanto, los activos descritos se invertiran
principalmente en EUR.

El proceso de inversién hace hincapié en un proceso
cuantitativo basado en analisis, combinado con un
enfoque ascendente de seleccion de titulos, en el que
las acciones se seleccionan en funcién de cuatro
factores: baja volatilidad, valor, rentabilidad vy
momentum.

la—m-avs arial ]

En todo momento, este subfondo invierte al menos el
75 % de sus activos en renta variable o valores
equivalentes a la renta variable denominados o
negociados en euros y emitidos por un ndmero
limitado de sociedades que tengan su domicilio
social en uno de los Estados miembros de la zona
del euro y se caractericen por la calidad de su
estructura financiera o por su potencial de
crecimiento de beneficios.

El resto, concretamente el 25 % de sus activos como
maéaximo, podra invertirse en cualquier otro valor
mobiliario e instrumentos del mercado monetario,
siempre que las inversiones en valores de deuda de
cualquier tipo no superen el 15 % de sus activos, y
hasta el 10 % de sus activos podra invertirse en OICVM
u OIC.

Tras la cobertura, la exposicion del subfondo a
divisas distintas al EUR no superara el 5 %.

Aunque la mayoria de los valores de renta variable
del subfondo son susceptibles de aparecer en el

M- FEFAMAINRYE Lol
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subfondo son susceptibles de aparecer en el indice
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el Gestor de inversiones usa su criterio para
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MSCI Germany (EUR) RI* (el «indice de referencia»),
el Gestor de inversiones usa su criterio para guiarse por
el indice de referencia y tiene libertad para invertir en
empresas y sectores no incluidos en dicho indice, a fin
de aprovechar oportunidades de inversion especificas.

Con «MSCI Limited» como administrador del indice de
referencia. Desde el 1 de enero de 2021, «MSCI
Limited» se considera administrador de un «tercer
pais», Reino Unido, con respecto a la Unién Europeay
ya no figura en el Registro de indices de referencia. En
la UE, se permite el uso de indices de referencia no
pertenecientes a la UE hasta el final del periodo
transitorio del Reglamento 2016/1011, que se ha
ampliado al 1 de enero de 2024. Durante este tiempo,
la Union Europea puede conceder a «<MSCI Limited» la
«equivalencia» del Reino Unido, o la «validacion» o el
«reconocimiento» segun el Reglamento 2016/1011.

Una vez implementado el proceso de inversion
cuantitativa, se calcula una puntuacion relacionada con
los criterios ESG y con el bajo nivel de carbono para
cada uno de los valores individuales del universo de
inversion. La cartera se reequilibra completamente con
el objetivo de seleccionar la mejor renta variable
disponible, con el fin de maximizar su puntuacién media
final en estos criterios.

Se han definido directrices internas de inversion
(también en relacion con el indice de referencia), que
se supervisan regularmente para garantizar que la
estrategia de inversién mantiene su enfoque activo, al
tiempo que se maximizan la diversificacion de la
estrategia y el potencial de rentabilidad ajustada al
riesgo. No obstante, debido a restricciones geograficas
similares y al tamafio limitado del universo de inversion
(60 compafiias aproximadamente), los inversores
deben ser conscientes de que el perfil de riesgo y
rentabilidad del Fondo se puede comparar, algunas
veces, al perfil de riesgo y rentabilidad del indice de
referencia.

El subfondo podrd mantener activos liquidos
complementarios dentro de los limites y las
condiciones descritos en el punto 7 del anexo 2 del
libro I: «Activos elegibles».

guiarse por el indice de referencia y tiene libertad
para invertir en empresas y sectores no incluidos
en dicho indice, a fin de aprovechar oportunidades
de inversién especificas. El analisis del sector se
realiza primero para evaluar las caracteristicas
estructurales del sector en el que opera cada
empresa. A continuacién, la seleccién de acciones
se realiza dando una gran importancia a los
estudios patentados detallados que se generan a
nivel de empresa. El objetivo del gestor de
inversiones es aprovechar la creciente orientacion
del mercado al corto plazo mediante lainversién en
aquellas empresas cuyas tentadoras
caracteristicas de inversién a largo plazo se
ocultan tras tendencias a corto plazo, modas u
otras distracciones.

* con «MSCI Limited» como administrador del
indice de referencia. Desde el 1 de enero de 2021,
«MSCI Limited» se considera administrador de un
«tercer pais», Reino Unido, con respecto a la
Unién Europea y ya no figura en el Registro de indices
de referencia. En la UE, se permite el uso de indices de
referencia no pertenecientes a la UE hasta el final del
periodo transitorio del Reglamento 2016/1011, que se
ha ampliado al 1 de enero de 2024. Durante este
tiempo, la Unién Europea puede conceder a «MSCI
Limited» la «equivalencia» del Reino Unido, o la
«validacién» o el «reconocimiento» segun el
Reglamento 2016/1011.

El resultado final es una cartera de gran conviccion
con inversiones realizadas en aproximadamente
40 empresas caracterizadas por la calidad de su
estructura financiera o el potencial de crecimiento
de sus beneficios. Se han definido directrices de
inversioén interna, incluidas las relativas al indice de
referencia, que se supervisan regularmente para
garantizar que la estrategia de inversion sigue
siendo gestionada de forma activa, al tiempo que
se mantiene dentro de los niveles de riesgo
predefinidos. No obstante, debido a restricciones
geogréficas similares, los inversores deben ser
conscientes de que el perfil de riesgo y rentabilidad
del subfondo se puede comparar, algunas veces, al

perfil de riesgo y rentabilidad del indice de
referencia.

El subfondo podr4d mantener activos liquidos
complementarios dentro de los limites y las

condiciones descritos en el punto 7 del anexo 2 del
libro I: «Activos elegibles».

Politica de inversion
sostenible

Subfondo «Sustainable», articulo 8 del SFDR

El Gestor de inversiones aplica la politica de inversion
sostenible de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,
que tiene en cuenta criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) en el proceso de
inversion del subfondo, enmarcandose en la categoria
Sustainable, tal como se establece en el libro I.

El subfondo respeta la tasa de cobertura minima del
andlisis extrafinanciero, segun se recoge en el libro 1.
La puntuacion ESG media de la cartera del subfondo
es superior a la de su universo de inversion.

Subfondo «Sustainable», articulo 8 del SFDR

El Gestor de inversiones aplica la politica de inversion
sostenible de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT,
gue tiene en cuenta criterios medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) en el proceso de
inversion del subfondo, enmarcandose en la categoria
Sustainable, tal como se establece en el libro |.

El subfondo respeta la tasa de cobertura minima del
andlisis extrafinanciero, segun se recoge en el libro 1.
La puntuacion ESG media de la cartera del subfondo
es superior a la de su universo de inversion.
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Derivados y
operaciones de
financiacién de
valores

Los instrumentos financieros derivados basicos
pueden utilizarse para una gestion eficiente de la
cartera y para la cobertura, tal y como se describe en
los puntos 2 y 3 del anexo 2 del libro 1.

Los instrumentos financieros derivados basicos
pueden utilizarse para una gestion eficiente de la
cartera y para la cobertura, tal y como se describe en
los puntos 2 y 3 del anexo 2 del libro 1.

El préstamo de valores se utiliza a efectos de
gestion eficiente de la cartera, tal y como se
describe en el anexo 2 del libro 1.

Perfil del tipo de

Este subfondo es adecuado para inversores que:

e estén buscando afiadir una Unica tenencia por
pais a una cartera diversificada existente;

e estén dispuestos a aceptar mayores riesgos de
mercado para generar potencialmente mayores

Este subfondo es adecuado para inversores que:

e estén buscando una diversificacion de sus
inversiones en renta variable;

e estén dispuestos a aceptar mayores riesgos de
mercado para generar potencialmente mayores

diferencias en los

siguientes aspectos:

e Politicas de
inversion

¢ Estrategia de
inversion

¢ Asignacion de
activos

inversor rendimientos a largo plazo; rendimientos a largo plazo;
e puedan aceptar pérdidas temporales | ¢ puedan aceptar pérdidas temporales
significativas; significativas;
e puedan tolerar la volatilidad. e puedan tolerar la volatilidad.
Riesgos especificos del mercado:
Riesgos especificos del mercado: e Riesgos de SFT
Perfil de riesgo . R?esgo de con(;entrag:i'én ] o . Riesgp dg inversiébn seguin los criterios
P e Riesgo de inversibn segun los criterios extrafinancieros
especifico ) ) . ]
extrafinancieros ¢ Riesgo de renta variable
e Riesgo de renta variable Riesgo de capitalizaciones pequefias,
sectores especializados o restringidos
Resumen de

El objetivo y la politica de inversion de los Subfondos absorbido y absorbente no son los mismos: el universo
de inversion del Subfondo absorbido se limita a la renta variable alemana, mientras que el universo de inversion

del Subfondo absorbente comprende la zona del euro.

Ademas, el Subfondo absorbente puede utilizar el préstamo de valores con fines de gestién eficiente de la
cartera, mientras que el Subfondo absorbido no tiene esta posibilidad.

Gastos corrientes

e Fechade
liquidacion de las
solicitudes

(dltimos KIID

publicados):

e C(Classic e 198% e 198%

e N e 273% e 273%

e Privilege 1,08 % 1,08 %

Ciclo del VL

e Centralizacibnde |e¢ D e D
solicitudes

e Fechade e D e D
valoracion e D+1 e D+1

e Calculo del VL e D+3 e D+3

El proceso de gestion del riesgo (Enfoque de compromiso) y el SRRI (6) son los mismos tanto en el Subfondo absorbido como en el

Subfondo absorbente.

6) Consecuencias fiscales

v' Esta Fusién no tendra ningun efecto fiscal segln la legislaciéon de Luxemburgo para usted.

v" De conformidad con la Directiva Europea 2011/16, las autoridades luxemburguesas notificaran a las autoridades fiscales del
pais de residencia de los accionistas de los Subfondos absorbidos los ingresos brutos totales del intercambio de acciones en
aplicacion de esta Fusion.

v' Para mas asesoramiento fiscal o informacién sobre las posibles consecuencias fiscales relacionadas con la Fusién, se
recomienda que contacte con su asesor fiscal o autoridad local.
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7) Derecho a reembolsar las acciones
v" Aguellos accionistas de los Subfondos absorbido y absorbente que no acepten la Fusién podran solicitar el reembolso de sus
acciones de forma gratuita hasta la hora limite de la fecha especificada en la columna «Fecha de la uUltima solicitud», en la
primera tabla de este documento.

v" Alos accionistas cuyas acciones estén depositadas en una cadmara de compensacion se les aconseja que se informen acerca
de los términos especificos que se aplican a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados mediante esta clase de
intermediario.

8) Informacién adicional

v" BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, la sociedad gestora del Fondo (la «Sociedad Gestora»), asumira los
costes y los gastos de la Fusion, incluidos los costes bancarios y relacionados con las operaciones, los impuestos y los derechos
de timbre.

v' Las operaciones de fusion seran validadas por PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative, el auditor de la Sociedad.

\

El ratio de la Fusion estara disponible en el sitio web https://www.bnpparibas-am.com/en/ tan pronto como se dé a conocer.

v" Los informes anual y semestral y los documentos legales de la Sociedad, asi como los documentos de datos fundamentales
para el inversor (KIID) de los Subfondos absorbidos y del Subfondo absorbente, y los informes de depésito y auditoria relativos
a esta operacion, estan disponibles en la Sociedad Gestora o en el sitio web www.bnpparibas-am.com.

v Si tiene alguna pregunta, pongase en contacto con nuestro Servicio de Atencibn al Cliente
(+ 352 26 46 31 21//AMLU.ClientService@bnpparibas.com).

v' La notificacién también se comunicara a cualquier posible inversor antes de confirmar la suscripcién.
v' Consulte el folleto de la Sociedad si encuentra cualquier término o expresion que no se defina en la presente notificacion.

Atentamente,
El Consejo de Administracion
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