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Estimado/a Participe:

Nos dirigimos a usted en calidad de Participe del Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund, un subfondo
de Invesco Funds (en lo sucesivo, «Invesco Funds» o la «SICAV>»).

En la presente circular, encontrara explicaciones acerca de nuestra propuesta de fusién de:

Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund (el «Fondo Absorbido»)
en:

Invesco Japanese Equity Advantage Fund (el «<Fondo Absorbente»),

ambos subfondos de la SICAV autorizados por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (la «CSSF»).

A.

Términos de la fusion propuesta

Se ha decidido proceder a una fusion en virtud del articulo 24 de los Estatutos de la SICAV vy del articulo 1 (20) a)
de la ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 relativa a los organismos de inversion colectiva, en su versién
vigente (la «Ley de 2010»). Esto supone la transferencia de la totalidad de los activos y los pasivos del Fondo
Absorbido al Fondo Absorbente. Como resultado, los Participes del Fondo Absorbido que aun posean Participaciones
del Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto (segln se indica a continuacién) recibiran Participaciones del Fondo
Absorbente a cambio de sus Participaciones del Fondo Absorbido. Una vez completada la fusidon, el Fondo Absorbido
se disolvera sin liquidacion en la Fecha de Efecto y, por consiguiente, el Fondo Absorbido dejara de existir y sus
Participaciones se cancelaran con efecto a partir de la Fecha de Efecto.

A1l

Antecedentes y fundamentos de la fusién propuesta

Invesco Funds estd registrada ante el «Registre du Commerce et des Sociétés» de Luxemburgo con el numero
B34457 y cumple los requisitos como «société d’investissement a capital variable». Invesco Funds esta organizada
como un fondo paraguas de OICVM con pasivo segregado entre subfondos en virtud de la Ley de 2010.

Tanto el Fondo Absorbido como el Fondo Absorbente fueron aprobados por la CSSF y lanzados el 30 de septiembre
de 2011 como subfondos de Invesco Funds.

El gestor del Fondo Absorbido se jubilara a finales de junio de 2024 y se ha decidido poner fin a la estrategia de
dicho fondo. Los Administradores han decidido fusionar el Fondo Absorbido con el Fondo Absorbente, ya que
consideran que el Fondo Absorbente representa una buena alternativa de inversion. Esto se debe a que el Fondo
Absorbente es nuestro principal fondo de renta variable japonesa y estd gestionado por el mismo Gestor de
Inversiones y Subgestor de Inversiones. Asimismo, se prevé que la fusion propuesta mantendra los activos a largo
plazo con mayor potencial de crecimiento, mejores recursos y costes ligeramente inferiores debido a las economias
de escala.
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A2. Repercusiones previstas de la fusion propuesta

A la luz de los fundamentos expuestos anteriormente, se prevé que la fusidon propuesta aporte beneficios a los
Participes del Fondo Absorbido, en caso de que continten invirtiendo en el Fondo Absorbente a largo plazo.

Ademas de la siguiente informacion, el Anexo 1 de esta circular establece las principales diferencias y similitudes
entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente que le resultaran Utiles y relevantes. Los detalles completos del
Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente figuran en sus respectivos KID y en el Folleto.

Los Administradores recomiendan que considere detenidamente el Anexo 1.

La intencidén es fusionar las clases de Participaciones del Fondo Absorbido con las clases de Participaciones con
caracteristicas similares del Fondo Absorbente. Para evitar dudas, le informamos de que el Fondo Absorbido y el
Fondo Absorbente tienen diferentes politicas de inversién (aunque ambos invierten en renta variable japonesa).
Existen algunas otras diferencias, como se detalla mas adelante en el Anexo 1 (por ejemplo, el perfil del inversor
tipo). Sin embargo, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones, el Subgestor de Inversiones, los proveedores de
servicios clave (tales como el Depositario, el Agente de Administracion y los Auditores), los tipos y la denominacién
de las clases de Participaciones, las caracteristicas operativas (tales como la Divisa Base, los Dias Habiles, la Hora
Limite de Negociacion, la Fecha de Liquidacion, el calculo del valor liquidativo, la politica de reparto y los Informes)
y la estructura de comisiones (segln se resume en la seccién A2 mas adelante) son los mismos para el Fondo
Absorbido y el Fondo Absorbente.

También se indica mas informacion sobre la comparacion de las clases de Participaciones del Fondo Absorbido con
las clases de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente en la tabla siguiente y mas detalladamente en
el Anexo 1.

Una vez formalizada la fusién propuesta en la Fecha de Efecto, los Participes del Fondo Absorbido que aun posean
Participaciones del Fondo Absorbido en esa fecha se convertiran en Participes en la clase de Participaciones
correspondiente del Fondo Absorbente con caracteristicas equivalentes. Mantendran dichas Participaciones en los
mismos términos y condiciones que todos los Participes existentes del Fondo Absorbente en dicha clase de
Participaciones del Fondo Absorbente.

Derechos de los Participes
Tanto el Fondo Absorbido como el Fondo Absorbente son subfondos de Invesco Funds y, como tales, los derechos
de los Participes son los mismos y no sufrirdan cambios.

Objetivo y politica de inversion y riesgos relacionados

Tanto el Fondo Absorbido como el Fondo Absorbente invierten en renta variable japonesa y se clasifican como
productos conformes con el articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (SFDR), ya que ambos promueven caracteristicas medioambientales y
sociales en sus procesos de gestidn. La estrategia de inversion del Fondo Absorbido aplicara un enfoque fundamental
ascendente e invertird en empresas que, a juicio del Gestor de Inversiones, tengan una valoracién atractiva y
demuestren un crecimiento sostenible. Por su parte, la estrategia de inversién del Fondo Absorbente invertird en
empresas japonesas que empleen de forma ventajosa no solo su capital, sino también sus activos intangibles, como
valores de marca, desarrollo técnico o una sdlida base de clientes.

Actualmente, Invesco Hong Kong Limited actla en calidad de Gestor de Inversiones, e Invesco Asset Management
(Japan) Limited en calidad de Subgestor de Inversiones, del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

El perfil de riesgo general del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente es practicamente el mismo; sin embargo, el
Fondo Absorbente estd sujeto a riesgos adicionales relacionados con el riesgo de liquidez. En la actualidad, el
Indicador Resumido de Riesgo (IRR) publicado en los Documentos de Datos Fundamentales («KID») clasifica el
Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente en la clase de riesgo 4 (en una escala del 1 al 7).

Los factores de riesgo pertinentes o importantes aplicables al Fondo Absorbido y al Fondo Absorbente son los que
se indican en la siguiente tabla de riesgos. La siguiente tabla no pretende aportar una explicacién completa de todos
los riesgos asociados con la inversién en el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente. Sin embargo, se indican todos




los riesgos pertinentes o importantes, y se aconseja a los Participes consultar el Folleto o los KID correspondientes
para obtener mas detalles sobre dichos factores de riesgo.

Riesgo de renta variable privada y no cotizada
Inversion en bonos de alto rendimiento / bonos sin
Riesgo de instrumentos financieros derivados con
Riesgo de inversion en el mercado de deuda de
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Ejercicio de rebalanceo de la cartera

El Gestor de Inversiones garantizard que la cartera de inversiones del Fondo Absorbido transferida en la Fecha de
Efecto sea compatible con el objetivo y la politica de inversién del Fondo Absorbente. A tal efecto, se reequilibrara
la cartera dentro de las dos (2) semanas anteriores a la Fecha de Efecto.

Los costes totales asociados a cualquier rebalanceo de las inversiones subyacentes de la cartera (principalmente los
costes de negociacién y operacion) que se produzca en un plazo de dos semanas después de la Fecha de Efecto se
estiman razonablemente en 35 puntos basicos («pb») del valor liquidativo del Fondo Absorbido en la fecha de
rebalanceo. El Fondo Absorbido correra con los gastos hasta un maximo de 45 pb de su valor liquidativo en la fecha
de rebalanceo, ya que se considera que la fusion propuesta ofrecerd a los inversores un fondo con un mejor
posicionamiento y mejores recursos, mayores oportunidades de lograr un crecimiento a largo plazo y beneficios
marginales derivados del aumento de las economias de escala (los costes de rebalanceo por encima de un maximo
de 45 pb del valor liquidativo del Fondo Absorbido en la fecha de rebalanceo seran asumidos por la Sociedad
Gestora).

La base de esta estimacion de costes es coherente con la metodologia que emplea la SICAV para mitigar el efecto
de dilucién, tal y como se describe en la subseccién titulada «Mecanismo de swing pricing» de la seccién 6.2 del
Folleto. La estimacién de costes reflejara una aproximacion del coste de compra o venta de los activos subyacentes
del Fondo Absorbido debido a los gastos de negociacidn, los impuestos y cualquier diferencial de oferta/demanda
entre los precios de compra y venta de los activos subyacentes. Asimismo, podra incluir gastos fiscales previstos.

Debe tenerse en cuenta que durante el periodo de rebalanceo y en las dos semanas previas a la Fecha de Efecto, el
Fondo Absorbido podra desviarse del objetivo y la politica de inversion y, por lo tanto, incumplirlos, aunque seguira
invirtiendo en empresas japonesas. Esto se debe a que la superposicién entre el Fondo Absorbido y el Fondo
Absorbente es baja, y la forma en que se gestionan ambos fondos es diferente, lo que dard lugar a una rotacién mas
elevada y a una experiencia de los clientes distinta a la que se obtendria si no se reequilibrara la cartera. Por lo
tanto, el rebalanceo es necesario para garantizar que la cartera de inversiones del Fondo Absorbido transferida en
la Fecha de Efecto sea compatible con el objetivo y la politica de inversién del Fondo Absorbente.

En la medida en que los costes de rebalanceo sean asumidos por el Fondo Absorbido, los Participes que
permanezcan en el Fondo Absorbido durante el periodo de sufriran el efecto de los costes de rebalanceo.

Consulte el Anexo 1 para ver la informacion detallada con respecto al objetivo y la politica de inversion del Fondo
Absorbido y el Fondo Absorbente. Para obtener mas informacion sobre el acuerdo relativo a los gastos en que se
incurra con motivo de la fusion propuesta y los costes asociados a la transferencia de la cartera del Fondo Absorbido
y del Fondo Absorbente, consulte la seccién B2 que figura mas adelante.
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Comisiones y gastos de las clases de Participaciones del Fondo Absorbido y las clases de Participaciones
correspondientes del Fondo Absorbente

La siguiente tabla resume las comisiones de gestidn, las comisiones de reparto, las comisiones del agente de servicios
y los gastos de depositario publicados en el Folleto, asi como las cifras de costes corrientes mas recientes publicadas
en los KID actuales para el Fondo Absorbido y las clases de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente.

Fondo Absorbido Fondo Absorbente
Comision L
sz Lo . Comision .
] Comision |maxima |Gasto ma- ] Comisién |maxima de Gasto ma-
Clase de Par- |Comision |de re- de los ximo del Costes co-|Clase de Par-|Comision ximo del Costes co-
ticipaciones |de gestion |parto Agentes |[Deposita- |rrientes ticipaciones |de gestion de reparto |los Agen- Deposita- (rrientes*
anual de Servi- |rio anual tt_es.de Ser- rio
cios vicios
A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - con cober- [1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
tura en CHF tura en CHF
(acumulacion) (acumulacion)
A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
tura en EUR tura en EUR
(acumulacioén) (acumulacioén)
A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
tura en EUR tura en EUR
(reparto anual) (reparto anual)
A - EUR (acu- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - EUR (acu- [1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
mulacion) mulacion)
A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%**
tura en GBP tura en GBP
(acumulacioén) (acumulacioén)
A - JPY (acu- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - JPY (acu- |[1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
mulacién) mulacién)
A - JPY (re- 1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - JPY (re- 1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%**
parto semes- parto semes-
tral) tral)
A - con cober- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - con cober- [1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%
tura en USD tura en USD
(acumulacioén) (acumulacioén)
A - USD (acu- |1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - USD (acu- [1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%**
mulacion) mulacién)
A - USD (re- 1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,75% A - USD (re- [1,40% N/A 0,40% 0,0075% 1,72%**
parto anual) parto anual)
C - con cober- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,99% C - con cober- (0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,95%
tura en EUR tura en EUR
(acumulacion) (acumulacion)
C - con cober- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,99% C - con cober- (0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,95%**
tura en GBP tura en GBP
(acumulacioén) (acumulacioén)
C - JPY (acu- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,99% C - JPY (acu- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,95%
mulacién) mulacién)
C - con cober- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,99% C - con cober- [0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,95%
tura en USD tura en USD
(acumulacion) (acumulacion)
C-USD (re- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,99% C-USD (re- |0,75% N/A 0,30% 0,0075% 0,95%**
parto anual) parto anual)
E - EUR (acu- |[1,80% N/A 0,40% 0,0075% 2,15% E - EUR (acu- |2,00%*** |N/A 0,40% 0,0075% 2,10%
mulacion) mulacién)
R - JPY (acu- [1,40% 0,70% 0,40% 0,0075% 2,43% R - JPY (acu- |1,40% 0,70% 0,40% 0,0075% 2,40%
mulacién) mulacién)
Z - con cober- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,94% Z - con cober- (0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,93%
tura en EUR tura en EUR
(acumulacion) (acumulacion)
Z - EUR (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,94% Z - EUR (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,93%
mulacion) mulacion)
Z - GBP (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,94% Z - GBP (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,93%
mulacion) mulacién)
Z - JPY (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,94% Z - JPY (acu- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,93%
mulacién) mulacién)
Z - USD (re- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,94% Z - USD (re- |0,70% N/A 0,30% 0,0075% 0,93%**
parto anual) parto anual)

* Se mantiene un limite discrecional sobre varios componentes de los costes totales y

después de la Fecha de Efecto, momento en el que se revisara.

se mantendra durante al menos 18 meses




** Dado que las clases de participaciones se lanzaron recientemente, los costes corrientes son una estimacion.

**x Desde el 24 de abril de 2024 se aplica una renuncia a la comisién de gestion para mantener una comision de gestién del
1,80% conforme al Fondo Absorbido. La comision de gestion de la Clase de Participaciones «E» del Fondo Absorbente se actualizara
en la préxima versidn del Folleto, que esta prevista para mediados de 2024 aproximadamente, con el fin de reflejar una reduccion
de la comision de gestion al 1,80%. A partir de entonces, la renuncia dejard de aplicarse, por lo que el KID se actualizara en
consecuencia.

A3. Valoracion de activos y pasivos, calculo de la ecuacion de
canje y canje de Participaciones

Como resultado de la fusidon propuesta, en la Fecha de Efecto, el Fondo Absorbido transferira la totalidad de sus
activos y pasivos, incluidos todos los ingresos y pasivos devengados, al Fondo Absorbente. Por consiguiente, los
Participes que aun posean Participaciones del Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto recibiran las Participaciones
correspondientes del Fondo Absorbente.

Los activos bajo gestion del Fondo Absorbido ascendian a 17.227 millones de JPY a 15 de febrero de 2024, y los del
Fondo Absorbente, a 215.302 millones de JPY a 15 de febrero de 2024.

El nimero de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente que se emitiran a cada Participe del Fondo
Absorbido que aun posea Participaciones del Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto se calculara utilizando una
«ecuacion de canje» en la Fecha de Efecto. La «ecuacion de canje» es el factor que expresa cuantas Participaciones
se emitiran en la clase de Participaciones correspondiente del Fondo Absorbente para una Participacion en una clase
de Participaciones del Fondo Absorbido y se calculard con seis (6) decimales, dividiendo el precio de la clase de
Participaciones correspondiente del Fondo Absorbido entre el precio de la clase de Participaciones correspondiente
del Fondo Absorbente.

La cancelacion de todas las Participaciones existentes del Fondo Absorbido y la emisidn de las Participaciones
correspondientes del Fondo Absorbente se realizara basandose en el valor liquidativo sin redondear de las clases de
Participaciones respectivas del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente en el Momento de Valoracidn en la Fecha de
Efecto. Tenga presente que los valores liquidativos por Participacion del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente en
la Fecha de Efecto no tienen por qué ser idénticos. Si bien el valor general de un titulo sera casi idéntico antes y
después de la Fecha de Efecto (cualquier diferencia sera insignificante y se debera al redondeo), los Participes del
Fondo Absorbido que aun posean Participaciones en el Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto podran recibir un
numero diferente de Participaciones en el Fondo Absorbente del que tenian anteriormente en el Fondo Absorbido.

Tenga en cuenta que, si la ecuacién de canje se redondea a la baja, los Participes del Fondo Absorbido recibiran
Participaciones con un valor que sera fraccionalmente inferior al valor de canje y favorecera proporcionalmente a los
Participes del Fondo Absorbente. En el caso de que la ecuacién de canje se redondee al alza, los Participes del Fondo
Absorbido recibiran Participaciones con un valor que serd fraccionalmente superior al valor de canje y perjudicara
proporcionalmente a los Participes del Fondo Absorbente.

En caso de que la aplicacidn de la ecuacion de canje pertinente no resulte en la emision de Participaciones completas,
los Participes del Fondo Absorbido que alun posean Participaciones en el Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto
recibiran fracciones de Participaciones, de hasta tres (3) puntos decimales, dentro de la clase de Participaciones
correspondiente del Fondo Absorbente, de conformidad con las disposiciones del Folleto.

Los Participes que suscriban Participaciones del Fondo Absorbente con posterioridad a la Fecha de Efecto y los que
suscriban un nimero de Participaciones en su solicitud (en lugar de un importe monetario) deben tener presente
que, debido a la diferencia entre los valores liquidativos por Participacién del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente,
el precio de suscripcién total pagadero para tales Participaciones del Fondo Absorbente podra diferir del importe que
hubiese sido pagadero respecto de la suscripcion en el Fondo Absorbido.

En la Fecha de Efecto, la valoracion del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente y, a partir de entonces, todas las
valoraciones futuras del Fondo Absorbente se llevardn a cabo de conformidad con los principios de valoracion
dispuestos en el Folleto y en los Estatutos de Invesco Funds. Con animo de evitar cualquier apice de duda, no existe
ninguna diferencia entre los principios de valoracion del Fondo Absorbido y los del Fondo Absorbente, y la adopcion




4 Invesco

de los principios de valoracion aplicables al Fondo Absorbente no tendrd ninguna repercusion en los Participes que
continlen manteniendo Participaciones del Fondo Absorbido en la Fecha de Efecto.

Si no ha reembolsado/canjeado sus Participaciones del Fondo Absorbido antes de la Fecha de Efecto, el Registrador
y Agente de Transferencias le emitird una confirmacién escrita después de la Fecha de Efecto con los detalles de la
ecuacion de canje aplicada, asi como la cantidad de Participaciones que recibido en la clase de Participaciones
correspondiente del Fondo Absorbente en la Fecha de Efecto como resultado de la fusion.

Como parte de la fusiéon propuesta, no se pagara una comision inicial por la emisidn de Participaciones en el Fondo
Absorbente.

A 4. Fecha de Efecto propuesta de la fusion
Se prevé que la fusidon propuesta entre en vigor el 9 de agosto de 2024, o una fecha hasta cuatro (4) semanas
posterior, segin determinen los Administradores, sujeta a la aprobacion previa de dicha prorroga por parte de la
CSSF y a la notificacién inmediata por escrito de tal cambio a los Participes que aun posean Participaciones en el
Fondo Absorbido (la «Fecha de Efecto»).
En caso de que los Administradores aprueben una Fecha de Efecto posterior, también podran hacer los ajustes
consiguientes a los demas plazos del calendario de la fusién, segun lo consideren apropiado.
Lea detenidamente el Anexo 2 de esta circular, puesto que dispone los plazos para la fusion propuesta.
A 5. Reglas relacionadas con la transferencia de activos y

pasivos y el tratamiento del Fondo Absorbido

A partir de la Fecha de Efecto, los activos y los pasivos del Fondo Absorbido se transferiran al Fondo Absorbente y
todos los Participes que aun posean Participaciones del Fondo Absorbido en ese momento tendrén derecho a recibir
Participaciones del Fondo Absorbente a cambio.

Como resultado, todo pasivo devengado cuyo pago esté previsto por parte del Fondo Absorbido a partir de la Fecha
de Efecto pasara al Fondo Absorbente y serd pagado por el Fondo Absorbente. Dado que los devengos de los pasivos
se realizan diariamente y se reflejan en el valor liquidativo diario, no repercutiran en el valor liquidativo del Fondo
Absorbido ni del Fondo Absorbente en la Fecha de Efecto. Todas las facturas presentadas con anterioridad a la Fecha
de Efecto seran pagadas por el Fondo Absorbido. Segun las mejores estimaciones de la Sociedad Gestora, incluso si
la provisidn resultase insuficiente o excesiva, se prevé que no afectaria al valor liquidativo del Fondo Absorbente
ni tendria una repercusion significativa en los Participes que aln posean Participaciones del Fondo Absorbido en la
Fecha de Efecto.

Ademas, a partir de la Fecha de Efecto, toda partida excepcional (por ejemplo, reclamaciones de devoluciones de
retenciones fiscales en origen, demandas colectivas, etc.) que resulte en un pago al Fondo Absorbido se transferira
automaticamente al Fondo Absorbente.

Los detalles de las clases de Participaciones correspondientes del Fondo Absorbente que recibirda si elige no
reembolsar/canjear Participaciones antes de la fusion propuesta se recogen en el Anexo 1 de la presente circular.
Segln se menciona en la seccién A2, la intencidn es fusionar a los Participes del Fondo Absorbido en la misma clase
de Participaciones del Fondo Absorbente.




B. Otros asuntos relacionados con la fusion propuesta

B 1. Derecho a suscribir, reembolsar o canjear Participaciones
La implementacién de la fusién no requiere la aprobacién de la junta general de Participes del Fondo Absorbido.

Si la fusién propuesta no se ajusta a sus necesidades, hasta las 13:00 h (CET) (inclusive) del 2 de agosto de 2024
puede tomar cualquiera de las siguientes medidas:

- reembolsar sus Participaciones, de conformidad con los términos del Folleto, sin ningln gasto de reembolso, o

- canjear de forma gratuita* sus Participaciones por las de la clase correspondiente en otro Fondo de Invesco
Funds (siempre y cuando cumpla los importes minimos de inversién y los requisitos de elegibilidad indicados en
el Folleto, y dicho fondo cuente con autorizacidon para comercializarse en su jurisdiccidon). Para obtener mas
informaciéon, pongase en contacto con nuestro Equipo de Servicios a los Inversores, llamando al
(+353) 1 439 8100 (opcidn 2), o con su oficina local de Invesco.

Tenga en cuenta que el reembolso equivaldra a una enajenacion de sus intereses en el Fondo Absorbido y que podra
tener consecuencias fiscales.

Si tiene alguna duda sobre su situacion fiscal individual, consulte a sus asesores profesionales.

Desde las 13:00 h (CET) del 2 de agosto de 2024 hasta el 9 de agosto de 2024, ambas fechas incluidas, las
negociaciones (incluidas las transferencias) en el Fondo Absorbido se suspenderan para permitir que el proceso de
fusion se complete de manera eficiente.

Asimismo, cabe senalar que a partir del 24 de abril de 2024, el Fondo se cerr6 a nuevos inversores a resultas de su
futura fusion. No obstante, los Participes existentes han podido seguir suscribiendo, reembolsando o canjeando la
clase de participaciones del Fondo en el que invierten, de conformidad con las disposiciones en el Folleto, y podran
hacerlo hasta el 2 de agosto de 2024, como se ha descrito anteriormente.

Una vez que la fusion propuesta haya finalizado y usted se convierta en Participe del Fondo Absorbente, puede
reembolsar sus Participaciones del Fondo Absorbente, con sujecion a los procedimientos habituales dispuestos en el
Folleto.

Los Participes que estén de acuerdo con la fusion y deseen recibir Participaciones del Fondo Absorbente a cambio de
sus Participaciones del Fondo Absorbido como consecuencia de la fusidon no deberan tomar ninguna medida en la
Fecha de Efecto.

La fusion sera vinculante para todos los Participes del Fondo Absorbido que no hayan ejercido su derecho indicado
a reembolsar/canjear Participaciones dentro del plazo dispuesto anteriormente.

B 2. Costes
No hay gastos preliminares no amortizados en relacion con el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

La Sociedad Gestora asumira los costes asociados con la preparacion y la implementacion de la fusion
propuesta, incluidos todos los costes legales, administrativos y de asesoramiento.

Véase la seccién A2 para obtener informacidn sobre el tratamiento de los costes derivados del rebalanceo de la
cartera de inversiones del Fondo Absorbido.

* Aunque nosotros no impongamos ningln cargo asociado a sus instrucciones de canje, su banco, distribuidor o asesor financiero si podra cobrarle
comisiones de gestion, canje o transaccidn. Por tanto, le recomendamos que se ponga en contacto con su banco, distribuidor o asesor financiero si
tiene alguna duda al respecto.
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La Sociedad Gestora no es responsable de las situaciones fiscales de cada cliente, por lo que le recomendamos que
lea la seccion B3 a continuacién o consulte a su asesor profesional si tiene alguna duda sobre la repercusién de la
fusion propuesta.

B 3.

Fiscalidad

Los Participes deben informarse sobre las implicaciones fiscales de la fusion propuesta. También deberian informarse
sobre la situacién fiscal actual del Fondo Absorbente, de conformidad con las leyes de los paises correspondientes a
su nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

Disponibilidad de documentos e informacion sobre el
Fondo Absorbente

Las versiones en inglés de todos los KID del Fondo Absorbente estan disponibles de manera gratuita, previa
solicitud, en el domicilio social de la Sociedad Gestora o en su sitio web (www.invescomanagementcompany.lu) vy,
cuando corresponda, las traducciones de los KID estaran disponibles en los sitios web locales de Invesco, a los cuales
se puede acceder a través de www.invesco.com. Le recomendamos que lea los KID pertinentes para que pueda
tomar una decisién fundada sobre si invertir o no.

Todos los KID pertinentes también pueden solicitarse al Equipo de Servicios a los Inversores, llamando al
(+353) 1 439 8100 (opcion 2).

El Folleto contiene mas informacion acerca del Fondo Absorbente. Esta disponible en el sitio web de la
Sociedad Gestora: www.invescomanagementcompany.lu. Segun exigen las leyes locales, también lo encontrara en
los sitios web locales de Invesco, a los cuales se puede acceder a través de www.invesco.com.

Las copias de los Estatutos, los Informes anuales y semestrales mas recientes y el Folleto de la SICAV estan
disponibles de forma gratuita previa solicitud:

- en la Sociedad Gestora, en su domicilio social en 37A Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburgo; o

- en la SICAV, en su domicilio social en Vertigo Building - Polaris, 2-4 rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxemburgo,
durante el horario comercial habitual.

Ademas, tenga presente que la Ley de 2010 requiere que el Depositario de la SICAV verifique determinados asuntos
relacionados con la fusion propuesta y que los auditores independientes de la SICAV validen los asuntos relativos a
la valoracién de los activos y los pasivos, el método de célculo de la ecuacién de canje y la ecuacién de canje real
que se describen anteriormente. Usted tiene derecho a obtener una copia del acta de conformidad publicada por el
Depositario y el informe elaborado por el auditor independiente de la SICAV, de forma gratuita, y pueden obtenerse
de la misma manera y en el mismo lugar que se indican en el parrafo anterior.

Informacion adicional

éDesea obtener informacion adicional en relacion con la fusion propuesta? No dude en enviar su solicitud
al domicilio social de la SICAV, ponerse en contacto con su agente local o su oficina local de Invesco, o
llamar al teléfono de nuestro Equipo de Servicios a los Inversores: (+353) 1 439 8100 (opcidn 2).

- Para los Participes en Alemania: Si estd actuando como distribuidor/entidad de custodia de cuentas de
depésito de valores para participes alemanes, tenga en cuenta que estad obligado a reenviar esta carta a sus
clientes finales por medios duraderos. En este caso, envie la factura del reembolso de los costes en inglés,
indicando el nimero de IVA LU24557524, a: Durable Media Department, Invesco Management S.A., 37A Avenue
JF Kennedy, L-1855 Luxemburgo. Utilice el formato BVI. Para obtener mas informacion sobre facturacion, escriba
a durablemediainvoice@invesco.com o llame por teléfono al (+352) 27 17 40 84.




- Para los Participes en Suiza: El Folleto, los Documentos de Datos Fundamentales (KID), los Estatutos de la
SICAV, asi como los informes anuales y provisionales de la SICAV, podran obtenerse de forma gratuita del
representante en Suiza. Invesco Asset Management (Switzerland) Ltd., Talacker 34, 8001 Zurich, es el
representante en Suiza y BNP PARIBAS, Paris, Zurich branch, Selnaustrasse 16, 8002 Zurich, es el agente de
pagos en Suiza.

- Para los Participes en Italia: Las solicitudes de reembolso se llevaran a cabo de acuerdo con los términos del
Folleto. Para efectuar reembolsos, los Participes deberan abonar Unicamente la comisién de intermediacion
aplicada por los agentes de pagos correspondientes en Italia, tal como se indica en el Anexo del formulario de
solicitud italiano en vigor y disponible en el sitio web www.invesco.it.

- Para los Participes en el Reino Unido: Consulte los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor
(KIID) del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente que estan disponibles en el sitio web local del Reino Unido

de conformidad con los requisitos de este pais.

Le agradecemos que haya dedicado su tiempo a leer detenidamente esta comunicacion.

Atentamente,

Peter Carroll

Administrador
en nombre y representacién de
Invesco Funds

Reconocido por
Peter Carroll

Administrador
en nombre y representacion de
Invesco Management S.A.
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Anexo 1

Principales diferencias y similitudes entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente

Los términos en mayuscula utilizados en este Anexo para describir el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente tendran los significados que se les atribuyen en el Folleto.

Esta tabla contiene informacion de las principales diferencias y similitudes entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente que le resultaran Utiles y relevantes. Los detalles completos
del Fondo Absorbido y del Fondo Absorbente figuran en sus respectivos KID y en el Folleto. Para evitar dudas, le informamos de que el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente
tienen diferentes politicas de inversion (aunque ambos invierten en renta variable japonesa). Existen algunas otras diferencias, como se detalla mas adelante en el Anexo 1 (por
ejemplo, el perfil del inversor tipo). Sin embargo, la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones, el Subgestor de Inversiones, los proveedores de servicios clave (tales como el
Depositario, el Agente de Administracién y los Auditores), los tipos y la denominacidn de las clases de Participaciones, las caracteristicas operativas (tales como la Divisa Base, los
Dias Habiles, la Hora Limite de Negociacion, la Fecha de Liquidacion, el calculo del valor liquidativo, la politica de reparto y los Informes) y la estructura de comisiones (segun se

resume en la seccion A2 anterior) son los mismos para el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

El Fondo Absorbido

El Fondo Absorbente

Nombre del subfondo

Invesco Responsible Japanese Equity Value Discovery Fund

Invesco Japanese Equity Advantage Fund

Divisa base

JPY

JPY

Clases de Participaciones y
codigos ISIN

A - con cobertura en CHF (acumulacion) (LU0955866941)

A - con cobertura en EUR (acumulacién) (LU0607515524)

A - con cobertura en EUR (reparto anual) (LU2382295371)
A - EUR (acumulacién) (LU2328995571)

A - con cobertura en GBP (acumulacion) (LU2328995654)

A - JPY (acumulacién) (LU0607515367)

A - JPY (reparto semestral) (LU0607515284)

A - con cobertura en USD (acumulacién) (LU1342487268)
A - USD (acumulacién) (LU2328995738)

A - USD (reparto anual) (LU0607515102)

C - con cobertura en EUR (acumulacion) (LU0607515870)

C - con cobertura en GBP (acumulacion) (LU2328995811)

C - JPY (acumulacién) (LU0607515953)

C - con cobertura en USD (acumulacion) (LU2328995902)
C - USD (reparto anual) (LU0607515797)

E - EUR (acumulacion) (LU0607516092)

A - con cobertura en CHF (acumulacion) (LU0955866602)

A - con cobertura en EUR (acumulacion) (LU0955866438)

A - con cobertura en EUR (reparto anual) (LU1960067707)
A - EUR (acumulacién) (LU2068251110)

A - con cobertura en GBP (acumulacién) ( LU2778878608)
A - JPY (acumulacion) (LU0607514717)

A - JPY (reparto semestral) ( LU2778878947)

A - con cobertura en USD (acumulacién) (LU1934327195)
A - USD (acumulacién) ( LU2778878780)

A - USD (reparto anual) ( LU2778878863)

C - con cobertura en EUR (acumulacién) (LU0955866511)

C - con cobertura en GBP (acumulacion) ( LU2778879085)
C - JPY (acumulacién) (LU0607514808)

C - con cobertura en USD (acumulacién) (LU1934327278)
C - USD (reparto anual) ( LU2778879168)

E - EUR (acumulacion) (LU0607514980)
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R - JPY (acumulacion) (LU0607516175)

Z - con cobertura en EUR (acumulacion) (LU1701700673)
Z - EUR (acumulacion) (LU2328996033)

Z - GBP (acumulacién) (LU1981114223)

Z - JPY (acumulacién) (LU1701701051)

Z - USD (reparto anual) (LU2328996116)

R - JPY (acumulacion) (LU0607515011)

Z - con cobertura en EUR (acumulacion) (LU1762222476)
Z - EUR (acumulacion) (LU0955863252)

Z - GBP (acumulacion) (LU1887441761)

Z - JPY (acumulacion) (LU1642786542)

Z - USD (reparto anual) (LU2778879242)

Sociedad Gestora

Invesco Management S.A.

Invesco Management S.A.

Gestor de Inversiones

Invesco Hong Kong Limited

Invesco Hong Kong Limited

Subgestor de Inversiones

Invesco Asset Management (Japan) Limited

Invesco Asset Management (Japan) Limited

Objetivo y politica de
inversion y uso de
instrumentos financieros
derivados

El objetivo del Fondo es conseguir un crecimiento del capital a largo
plazo.

El Fondo trata de alcanzar su objetivo invirtiendo principalmente en
valores de empresas cotizadas en Japon y que cumplan los criterios
medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) del Fondo, como se
detalla a continuacion.

El Fondo aplicara un enfoque fundamental ascendente e invertira en
empresas que, a juicio del Gestor de Inversiones, tengan una valoracién
atractiva y demuestren un crecimiento sostenible. El Gestor de
Inversiones revisara y aplicara de forma constante los criterios ESG del
Fondo. Dicho enfoque incluira los siguientes aspectos:

1. El Gestor de Inversiones utilizara evaluaciones positivas para
identificar la porcion superior (actualmente el 70%) de los emisores que,
en su opinién, cuenten con las practicas y los estandares suficientes

en cuestiones ESG y de desarrollo sostenible para incluirlos en el
universo del Fondo a partir de su sistema de calificacion exclusivo, que
utiliza datos internos y de terceros (como se describe mas
detalladamente en la documentacién de divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad del Fondo).

2. También se utilizaran filtros para excluir emisores que no cumplan los
criterios ESG del Fondo y que participen, por ejemplo,

El objetivo del Fondo es conseguir una revalorizacion a largo plazo
del capital, calculada en yenes, invirtiendo principalmente en
valores de renta variable de empresas domiciliadas o que
desarrollan la mayor parte de su actividad econémica en Japon y
que cotizan en las bolsas y mercados de Japdn. El Fondo invertira
en empresas que emplean de forma ventajosa no solo su capital
sino también sus activos intangibles, como valores de marca,
desarrollo técnico o una sélida base de clientes. El Fondo también
podra invertir, con caracter auxiliar, en valores de deuda
convertibles en participaciones ordinarias y otros instrumentos
vinculados a renta variable.

El Fondo no invertira en participaciones de OICVM o de otros OIC
(incluidos fondos cotizados), aunque podria invertir no mas del
10% del valor liquidativo del Fondo en fondos del mercado
monetario a efectos de gestion de la liquidez.

Para obtener mas informacion sobre los criterios ESG del
Fondo, consulte el Anexo B del Folleto, donde figura la
informacion precontractual del Fondo, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 8 del SFDR.

El Fondo podra invertir en instrumentos financieros derivados solo
con fines de gestién eficiente de la cartera y de cobertura.
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en determinadas actividades relacionadas con los sectores de los
combustibles fdsiles, el carbon, el tabaco, el entretenimiento para
adultos, los juegos de azar y las armas. Todos los emisores en los que se
valore invertir seran evaluados para garantizar el cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, y se excluiran si no
los cumplen. Los criterios de exclusion actuales podran actualizarse
periddicamente.

Se prevé que el tamafio del universo de inversién del Fondo se
reduzca en torno al 30% como minimo, en términos de cantidad de
emisores tras la aplicacion de la mencionada evaluacion ESG.

Podra invertirse hasta un 30% del valor liquidativo del Fondo en
Instrumentos del Mercado Monetario y otros Valores Mobiliarios que
también cumplan con los criterios ESG del Fondo. La exposicion del
Fondo a Instrumentos del Mercado Monetario, que se mantienen con
caracter accesorio, puede no estar sujeta a los criterios especificos de
evaluacién ESG del Fondo.

Para obtener mas informacion sobre los criterios ESG del Fondo,
consulte el Anexo B del Folleto, donde figura la informaciéon
precontractual del Fondo, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 8 del SFDR.

El Fondo podra suscribir instrumentos financieros derivados solo con
fines de gestién eficiente de la cartera y de cobertura.

Es posible que dichos derivados no estén totalmente alineados con los
criterios de evaluacion ESG del Fondo.

Clasificacion segin el SFDR

Articulo 8

Articulo 8
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Perfil del inversor tipo

El Fondo puede resultar atractivo para los inversores que busquen una
rentabilidad a largo plazo mediante la exposicion a una cartera de
valores de renta variable japoneses que incorpore un enfoque
medioambiental, social y de gobernanza (ESG), y que estén dispuestos a
aceptar una volatilidad elevada. Ademas, debido a la naturaleza
geografica concentrada del Fondo, en ocasiones esta volatilidad se puede
ampliar.

El Fondo puede resultar atractivo para los inversores que busquen
una rentabilidad a largo plazo mediante la exposicion a una cartera
de valores de renta variable japoneses y que estén dispuestos a
aceptar una volatilidad elevada. Ademas, debido a la naturaleza
geografica concentrada del Fondo, en ocasiones esta volatilidad se
puede ampliar.

Metodologia utilizada para
calcular la exposicion
global

VaR relativo
Cartera de referencia: Topix Index

VaR relativo
Cartera de referencia: Topix Index

Nivel de apalancamiento
esperado

0%

0%

indice de referencia
utilizado a efectos de
comparacion

Nombre del indice de referencia: Topix Index (rentabilidad total neta)
Uso del indice de referencia: El Fondo se gestiona activamente y no esta
limitado por su indice de referencia, que se utiliza a efectos de
comparacion. No obstante, es probable que la mayoria de las
posiciones del Fondo sean componentes del indice de referencia. Dado
que el Fondo se gestiona activamente, esta superposicion se modificara
y la presente declaracidn se podra actualizar periédicamente. El Gestor
de Inversiones tiene libertad para construir la cartera y, por lo tanto, los
valores, las ponderaciones y las caracteristicas de riesgo diferiran. En
consecuencia, es de esperar que, con el tiempo, las caracteristicas de
rentabilidad ajustada al riesgo del Fondo puedan diferir sustancialmente
de las del indice de referencia.

Es posible que el indice de referencia no sea representativo de algunas
clases de Participaciones, en cuyo caso podra utilizarse otra version del
indice de referencia o no utilizarse ningun indice de referencia si no
existe un comparador adecuado. Dicha informacion estara disponible
para la clase de Participaciones correspondiente en el sitio web de la
Sociedad Gestora.

Nombre del indice de referencia: Topix Index (rentabilidad total
neta)

Uso del indice de referencia: El Fondo se gestiona activamente y
no esta limitado por su indice de referencia, que se utiliza a
efectos de comparacioén. No obstante, es probable que la
mayoria de las posiciones del Fondo sean componentes del indice
de referencia. Dado que el Fondo se gestiona activamente, esta
superposicion se modificara y la presente declaracion se podra
actualizar periédicamente. El Gestor de Inversiones tiene libertad
para construir la cartera y, por lo tanto, los valores, las
ponderaciones y las caracteristicas de riesgo diferiran. En
consecuencia, es de esperar que, con el tiempo, las caracteristicas
de rentabilidad ajustada al riesgo del Fondo puedan diferir
sustancialmente de las del indice de referencia.

Es posible que el indice de referencia no sea representativo de
algunas clases de Participaciones, en cuyo caso podra utilizarse
otra versién del indice de referencia o no utilizarse ningun indice
de referencia si no existe un comparador adecuado. Dicha
informacion estara disponible para la clase de Participaciones
correspondiente en el sitio web de la Sociedad Gestora.
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Operaciones de préstamo
de valores

Este Fondo podra participar en préstamos de valores. La proporcion
prevista del valor liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de valores es
del 20%. En circunstancias normales, la proporcion maxima del valor
liquidativo del Fondo sujeta a préstamos de valores es del 29%.

Este Fondo podra participar en préstamos de valores. La
proporcién prevista del valor liquidativo del Fondo sujeta a
préstamos de valores es del 20%. En circunstancias normales, la
proporcién maxima del valor liquidativo del Fondo sujeta a
préstamos de valores es del 29%.
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Anexo 2

Calendario de la fusién propuesta

Fechas importantes

Evento Fecha

Se envia la circular a los Participes 8 de mayo de 2024

Se reequilibra la cartera* Del 26 de julio de 2024 al 9 de agosto de 2024
Ultimo dia de negociacién de Participaciones del Fondo 13:00 h (CET) del 2 de agosto de 2024**

Absorbido (para la recepcion de solicitudes de suscripcion,
reembolso, canje o transferencia)

Ultima valoracién del Fondo Absorbido 13:00 h (CET) del 9 de agosto de 2024

Fecha de Efecto 9 de agosto de 2024 o una fecha posterior, segln
determinen los Administradores, que podra ser hasta
cuatro (4) semanas después, con sujecion a la
aprobacion previa de una fecha posterior por parte de
los organismos normativos correspondientes vy
notificacion inmediata de la misma a los Participes por
escrito.

En caso de que los Administradores aprueben una Fecha
de Efecto posterior, también podran hacer los ajustes
consiguientes a los demas plazos del calendario de la
fusion, segun lo consideren apropiado.

Primer dia de negociacion de Participaciones emitidas en el 13:00 h (CET) del 12 de agosto de 2024
Fondo Absorbente de conformidad con la fusién propuesta

Se envia la confirmacion por escrito a los Participes, En un plazo de 21 dias tras la Fecha de Efecto
informando de la ecuacion de canje y del nimero de
Participaciones en el Fondo Absorbente***

* Dado que el Fondo Absorbido correra con los costes de rebalanceo, los Participes que permanezcan en el Fondo Absorbido durante el periodo de
rebalanceo se veran afectados. En cualquier caso, el Fondo Absorbido asumird los costes de rebalanceo hasta un maximo de 45 pb de su valor
liquidativo en la fecha de rebalanceo.

** Es posible que su banco, distribuidor o asesor financiero impongan disposiciones diferentes. Péngase en contacto con ellos para confirmar las
disposiciones aplicables.

*** Los Participes que permanezcan en el Fondo Absorbido podran obtener informacidn sobre sus posiciones en el Fondo Absorbente después de la
Fecha de Efecto por los medios habituales (por ejemplo, comprobando el saldo de su cuenta o a través de su banco, distribuidor o asesor financiero,
que pueden comprobarlo por ellos) antes de recibir la confirmacion por escrito.
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