VONTOBEL FUND
Sociedad de inversion de capital variable
11-13, Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburgo
RCS Luxemburgo B38170
(el «<Fondo»)

Luxemburgo, 30 de mayo de 2023

AVISO A LOS INVERSORES

El consejo de administracion del Fondo (el «Consejo de Administracion») desea informarle de
los siguientes cambios en el Folleto de Venta actual del Fondo con fecha de marzo de 2023
(el «Folleto de Venta»):

1. Cambio de denominacion del subfondo Vontobel Fund — Clean Technology (el
«Subfondo»)
El Subfondo pasara a denominarse Vontobel Fund — Global Environmental Change.

La nueva denominacidn tiene por objeto reflejar con mayor claridad la estrategia de
inversion del Subfondo.
2. Cambios en la politica de inversion del subfondo Vontobel Fund — Global Corporate

Bond (el «<Subfondo»)

Se propone al Consejo modificar la siguiente seccién de la politica de inversion del Subfondo:

Formulacién anterior

Nueva formulacion

... El Subfondo puede invertir en titulos de
deuda con calificacion inferior a grado de
inversion.

En el caso de las inversiones en renta fija
con calificacién inferior a BBB-, las
inversiones del Subfondo se limitaran a los
titulos que en el momento de la inversion
tengan una calificacion de Standard & Poor’s
de entre BB+ y BB- (0 equivalente otorgada
por otra agencia de calificacion).

En el caso de que las inversiones sufran
rebajas de su calificacion por debajo del
limite de BB-, las inversiones existentes
pueden mantenerse Unicamente de forma
pasiva, a fin de evitar situaciones de venta
forzada y de conservar el valor del capital. ...
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En-elecaso-delLas inversiones en renta fija
con calificacion inferior a BBB- —las
inversiones—del-Subfonde se limitaran en
total como maximo al 20% del patrimonio
neto del Subfondo. Ademés, dichas
inversiones se limitaran a los titulos que en
el momento de la inversion tengan una
calificacion de-Standard-&Poors de entre
BB+ v BB--{o-equivalente-otorgadaporota
agencia-de-calificacién). En caso de que las
inversiones sufran rebajas de su calificaciéon
por debajo del limite de BB-, las inversiones
existentes pueden mantenerse Unicamente
de forma pasiva, y se limitaran como maximo
al 2% del patrimonio neto del Subfondo, a fin
de evitar situaciones de venta forzada y de
conservar el valor del capital. ...




3. Cambios en la politica de inversion del subfondo Vontobel Fund — Euro Corporate

Bond (el «<Subfondo»)

Se propone al Consejo modificar la siguiente seccién de la politica de inversion del Subfondo:

Formulacién anterior

Nueva formulacion

Las inversiones en renta fija con
calificacion inferior a BBB- del Subfondo se
limitaran en total. Ademas, dichas
inversiones se limitaran a los titulos que en
el momento de la inversibn tengan una
calificacion de entre BB+ y BB-. En el caso
de que las inversiones sufran rebajas de su
calificacion por debajo del limite de BB-, las
inversiones existentes pueden mantenerse
Unicamente de forma pasiva, a fin de evitar
situaciones de venta forzada y de conservar
el valor del capital. ...

Las inversiones en renta fijja con
calificacion inferior a BBB- se limitaran en
total como maximo al 20% del patrimonio
neto del Subfondo. Ademés, dichas
inversiones se limitaran a los titulos que en
el momento de la inversién tengan una
calificacion de entre BB+ y BB-. En caso de
gue las inversiones sufran rebajas de su
calificacion por debajo del limite de BB-, las
inversiones existentes pueden mantenerse
Unicamente de forma pasiva, y se limitaran
como maximo al 2% del patrimonio neto del
Subfondo, a fin de evitar situaciones de
venta forzada y de conservar el valor del
capital. ...

4. Cambios en la politica de inversion del subfondo Vontobel Fund — Asian Bond (el

«Subfondo»)

Se madificaran las siguientes secciones de la politica de inversion del Subfondo:

1) El universo de inversién del Subfondo se ampliara a los emisores australianos sujeto
a una asignacién maxima del 15% del patrimonio neto del Subfondo.

2) La seccion dedicada a inversiones fuera del universo de inversion se modificara

como sigue:

Formulacién anterior

Nueva formulacion

... Como méximo, el 33% de los activos del
Subfondo podra quedar expuesto a clases
de activos o instrumentos no incluidos en el
universo de inversion antes mencionado, lo
gue incluye valores con interés fijo y variable
de emisores corporativos o soberanos,
cuasisoberanos y supranacionales con
domicilio en regiones distintas a Asia o que
desarrollan su actividad empresarial en
estas regiones 0 estén expuestos a estas
regiones, instrumentos del mercado
monetario y depésitos bancarios con fines
de gestion de la liquidez, incluidos titulos de
renta variable inmobiliarios y sociedades de
inversion inmobiliaria de tipo cerrado. ...

... Como méaximo, el 33% del patrimonio neto
del Subfondo podra quedar expuesto a otras
clases de activos, otros paises y regiones y
otros_instrumentos que se sitlen fuera del
mencionado universo de inversion, entre los
que figuran los titulos de renta variable
(incluidas las sociedades de inversién
inmobiliaria), los instrumentos del mercado
monetario y los depdsitos bancarios a los
efectos de alcanzar el objetivo de inversién
y/o con fines de gestiéon de la liquidez... .




5. Cambios enlapoliticadeinversién del subfondo Vontobel Fund — Emerging Markets

Investment Grade (el «Subfondo»)

Se maodificara la siguiente seccién de la politica de inversion del Subfondo:

Formulacién anterior

Nueva formulacion

... Como méximo, el 33% de los activos del
Subfondo podra quedar expuesto a clases
de activos o instrumentos no incluidos en el
universo de inversién antes mencionado, lo
gue incluye valores con interés fijo y variable

... Como méaximo, el 33% del patrimonio neto
del Subfondo podra quedar expuesto a otras
clases de activos, otros paises y regiones y
otros_instrumentos que se sitlen fuera del
mencionado universo de inversion, entre los

que figuran los titulos de renta variable
(incluidas las sociedades de inversién
inmobiliaria), los instrumentos del mercado
monetario y los depdsitos bancarios a los
efectos de alcanzar el objetivo de inversién
y/o con fines de gestion de la liquidez... .

de emisores corporativos o soberanos,
cuasisoberanos y supranacionales con
domicilio en mercados desarrollados o que
desarrollan su actividad empresarial en
estos 0 estén expuestos a estos,
instrumentos del mercado monetario vy
depdsitos bancarios con fines de gestion de
la liquidez, incluidos titulos de renta variable
inmobiliarios y sociedades de inversion
inmobiliaria de tipo cerrado. ...

6. Nombramiento de Vontobel Asset Management Inc. como Subgestor de Inversiones
de los subfondos
Vontobel Fund - Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond,
Vontobel Fund - Emerging Markets Debt y
Vontobel Fund — Asian Bond (los «Subfondos»)
Vontobel Asset Management Inc. sera designada por Vontobel Asset Management AG, gestor
de inversiones de los Subfondos, para que actle en calidad de Subgestor de Inversiones de
estos.

7. Modificacién del maximo riesgo global del subfondo Vontobel Fund — Multi Asset
Solution (el «Subfondo»)

El Subfondo aplica el método de valor en riesgo absoluto (VaR absoluto) para determinar el

riesgo global que implican sus inversiones. El maximo riesgo global del Subfondo se

aumentara hasta la fecha del 8% al 12% del patrimonio neto del Subfondo.

Debido a la volatilidad que han sufrido los mercados mundiales en 2022, y a una mayor
correlacion entre renta variable y renta fija, el valor en riesgo de la cartera del Subfondo ha
aumentado pese a que el Subfondo no ha modificado su estrategia de forma sustancial.

El Subfondo no alterara su estrategia como consecuencia de este cambio. Este nuevo limite
favorecera una mejor aplicacion de la politica de inversion, al tiempo que se mantiene
controlado el riesgo.

8. Disposiciones varias
El Folleto de Venta incluye varias modificaciones, entre ellas actualizaciones que aplican
cambios derivados del desarrollo del marco legal y reglamentario aplicable al Fondo, asi como
aclaraciones.



Los cambios anteriormente descritos en las Secciones 1 a 7 se haran efectivos el 5 de julio
de 2023.

Los inversores afectados por los cambios especificados en las secciones 4 a 7 anteriores que
no estén de acuerdo con los cambios descritos en el apartado correspondiente podran solicitar
el reembolso de sus acciones sin cargo antes de la hora de corte correspondiente (2.45 de la
tarde) del 3 0 4 de julio de 2023 (segun proceda para el Subfondo pertinente) a través del
administrador del Fondo, los distribuidores y otras oficinas autorizadas para aceptar
solicitudes de reembolso.

Los inversores deben consultar con sus asesores juridicos, financieros y/o fiscales respecto a
cualquier pregunta relativa a los cambios aqui mencionados.

El Folleto de Venta actualizado puede obtenerse gratuitamente en la sede social del Fondo o
a través de los distribuidores del Fondo.

El Consejo de Administracion



