Aﬁ M e rcado de D IVISaS CLAVES DE LA SEMANA _ 6 de noviembre de 2020

Las elecciones de EE.UU. han marcado el comportamiento del mercado de divisas en la
semana.

El délar pierde valor apoyado en la depreciacion del conjunto de divisas emergentes, a
excepcion de lalira turca.

= La semana ha estado marcada por las elecciones de EE.UU., los movimientos se han

concentrado en el dolar (USD) y las divisas de paises emergentes.

= Por su parte, la libra (GBP) se mantiene estable frente al euro (EUR), en un contexto

en gue el Brexit sigue en estado de discusion.

= En la semana de referencia, el USD se ha depreciado un 1,6% segun el indice del
USD (DXY). El comportamiento del USD se ha visto apoyado en la apreciacion del
conjunto de divisas emergentes (+1,9% frente al USD segun el EMCI, indice divisas
emergentes). Las divisas de aquellas economias mas débiles como son el real
brasilefio (BRL), el rublo ruso (RUB) y el rand sudafricano (ZAR) son las que consiguen
mayores avances en la semana frente al USD, en un contexto de menor aversion al
riesgo. La excepcién sigue siendo la lira turca (TRY), Unica divisa que se deprecia
frente al USD entre las divisas emergentes, lo que evidencia la heterogeneidad de las
emergentes y la necesidad de seleccion a la hora de tomar posiciones en este activo.
Si bien el riesgo sigue siendo la irrupcion de una segunda ola en América Latina, las
divisas de esta region podrian ser de las mas beneficiadas, ademas del yuan chino

(CNY), de la victoria de Biden y de la reduccion de la incertidumbre global.

Divisas emergentes y DXY (indice USD, dcha. inverso)

—DXY (eje derecho) — Divisas emergentes

77,5 92
75,0 94
72,5 9
70,0

67,5 98
65,0 - 100
62,5 102
60,0 -

ene. mar. may. jul. sep. now.
2020

Fuente: Afi, Macrobond




