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El fondo podra invertir tanto en activos de renta fija como de renta variable. Se invertira entre el Valor liquidativo 1.277,05€
10% vy el 30% dle Ig exposici.én tOt?.ﬂ en renta varialblg, y el_resto de la exposicion total en acti\_/os Patrimonio del fondo 135.632.135,95 €
et e bl i (e e nsrumeio et novtr)
invertir hasta un méximo del 20% de la exposicién total en emisores y/o mercados emergentes. Codigo Bloomberg CAMMODE SM Equity
Fecha de lanzamiento 28-11-05
Inversién minima 1.000,00 €
Perfil de Riesgo Moneda del fondo Euro
Estructura juridica UCITS
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Comisién de reembolso 0,00%
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Rentabilidades acumuladas
YTD im 6M 1M 2A 3A
Fondo 2,59% 2,92% -1,56% 2,79% 7,64% 16,45%
indice 2,41% 3,02% -1,64% 2,70% 2,99% 7,61% R;?;a
43,6%
Medidas de riesgo (3 afios)
Distribucion de activos
Volatilidad del fondo 4,64% Tracking error 2,10%
Volatilidad del indice 5,53% Renta Variable Europa 23,1%
Renta Fija Corto Plazo 22,5%
Comentarios Renta Fija m/I plazo 16,8%
Evolucién del mercado Depésitos 4,3%
Renta Variable Espafia 4,1%
Después de las importantes caidas de los mercados en los meses de agosto y septiembre, el dltimo Renta Variable Japén 1,3%
trimestre del afio comenzaba con el esperado rebote, poniendo en precio unos mercados que habian Retorno Absoluto 0,8%

pecado de un excesivo pesimismo.

Los bancos centrales contintan en el foco de los inversores. Con respecto a la reuniéon del BCE, mas de lo
mismo. Se continuara haciendo lo que haga falta para garantizar los objetivos de precios y, como
descontaban los mercados, se dejaba la puerta abierta a una ampliacion del actual QE ya sea en tamafio,
duracién o composicion. Asi mismo, dandole atin mas impulso al délar con respecto al euro, se apunta a la
posibilidad de una rebaja del tipo de depdsito por debajo del -0,20% actual.

La reunion de la FED se resolvié sin sorpresas aunque con un discurso menos preocupado por la coyuntura
internacional y mas positivo en cuanto a la evolucidn de la economia americana, especialmente en los
apartados de consumo e inversidn. A lo largo del mes este mejor tono por parte de la FED seria confirmado
por parte de sus miembros en sus distintas comparecencias, llegando a apuntar en las Ultimas semanas a
la préxima reunién de diciembre como probable candidata para la primera subida de tipos.

Con respecto a China se publicaba un dato de crecimiento de su economia del 6,9%, por debajo de los
niveles de referencia del 7% aunque por encima de lo esperado por el consenso del mercado. El Banco
Central de China recortaba en 0,25% los tipos de los depdsitos y rebajaba el coeficiente de reserva de sus
bancos en 0,5% hasta el 17,5%. En ese sentido parece claro el compromiso del gobierno chino a la hora de
hacer lo menos dolorosa posible la transicién hacia una economia mas basada en la demanda interna y en
los servicios que en la inversion.

Mayores posiciones en activos

Depésito Cajamar 04/05/16
Depésito Cajamar 27/07/16
Pagaré Santander 31/03/17

Depésito La Caixa 30/03/16
Rendimiento y cambios en la cartera

En el mes de septiembre el fondo ha ganado un 2,92%, frente a un 3,02% del indice de referencia.
Continuamos con una gestion activa del riesgo que, junto con el buen comportamiento de la cartera de
acciones, nos ha permitido mantener, también en subidas, el buen comportamiento del fondo con
respecto a sus comparables.

Depésito Banco Popular 29/04/16 4,8%

Este documento tiene caracter meramente informativo y en ninglin caso constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién, recomendacion, incitacién o consejol
para la suscripcion, traspaso, reembolso o cualquier otra transaccién sobre fondos de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de|
rentabilidades futuras. Antes de realizar cualquier decision de inversién o desinversion sobre un fondo de inversién se recomienda recabar asesoramiento especializado
consultar la documentacién informativa del fondo legalmente preceptiva, en particular, el reglamento y el folleto del fondo y los Gltimos informes trimestrales, semestrales
y/o anuales publicados, a disposicion de los inversores en la sede de la sociedad gestora y en cualquier oficina y en la pagina web del Grupo CIMD.




