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El yen se aprecia un 2,5% frente al dolar ante el movimiento de aversion al riesgo
generalizado en el mercado.

Las divisas de paises emergentes mantienen la senda de depreciacion frente al délar.

= Semana de volatilidad en el mercado de divisas caracterizada por una apreciacion del
2,5% del yen (JPY) frente al délar (USD) producida por el movimiento de aversion al

riesgo

= Las divisas de paises emergentes mantienen la senda de depreciacion frente al USD
del 0,4%.

= El fuerte estrechamiento de diferenciales entre EEUU y el &rea euro explica en gran
parte la apreciacion mas reciente del euro (EUR) frente al USD. Ademés, el mercado
descuenta una bajada de tipos de la Reserva Federal Americana (Fed) en su proxima
reunion del 18 de marzo de hasta 75 puntos basicos, mientras que se espera que el
Banco Central Europeo (BCE) reduzca en 20 puntos la Facilidad Marginal de Depdsito
(FMD) que es el tipo de interés de referencia del BCE. El reducido margen de
actuacion que posee el BCE frente a la Fed, podria seguir llevando a corto plazo a la
mayor fortaleza del EUR frente al USD. Otro elemento que podria justificar el rapido
movimiento del cruce es el posicionamiento del mercado: las posiciones especulativas
empiezan a tener un fuerte sesgo hacia una apreciacion del USD, por lo que el cierre

de las mismas podria acelerar el movimiento.




