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Asunto: Informacion a los participes del OICVM Millésima Target Défensive 2026

Participacion A: FR0013514601 Participacion CRD USD: FR0014000IB5
Participacion B: FR0013514619 Participacion PWM EUR: FR0014001SVO0
Participacion CR: FR00140001J8

Paris, 27/8/2025

Estimado/a Sr./Sra.:

Como participe del fondo de inversidon colectiva (Fondo) Millésima Target Défensive 2026 gestionado
por Edmond de Rothschild Asset Management (France), le agradecemos la confianza que deposita en
nosotros.

¢{Qué cambios van a producirse en el fondo?

Le informamos de que el Consejo de direccion de nuestra sociedad ha tomado la decisidon de proceder a
la fusion por absorcion del Fondo Millésima Target Défensive 2026 («Fondo absorbido») por el subfondo
EdR SICAV - Short Duration Credit («Subfondo absorbente»). La gestidén de este subfondo de la SICAV
de derecho francés Edmond de Rothschild SICAV también corre a cargo de Edmond de Rothschild
Asset Management (France).

A dia de hoy (22/7/2025), el Fondo Millésima Target Défensive tiene un rendimiento actuarial del 2,53%,
antes de comisiones (es decir, aproximadamente un 1,43% después de todas las comisiones de aqui al
final de su plazo, previsto para el 31/12/2026), que es probable que disminuya en los proximos meses
dadas las caracteristicas de la [IC (fondo con vencimiento).

El objetivo del fondo Millésima Target Défensive 2026 es conseguir una rentabilidad neta anualizada
superior al 2,00% en su horizonte de inversion recomendado (hasta el 31 de diciembre de 2026). Con una
rentabilidad neta del 1,50% en la participacion A, seguimos 50 centésimas por debajo del objetivo,
debido a la gran volatilidad de los tipos y a la estructura de la cartera, que hemos mejorado
gradualmente.

La fusion del Fondo Millésima Target Défensive 2026 con el subfondo EdR SICAV - Short Duration Crédit
permitird a los participes seguir beneficidndose de un objetivo de gestion y de una rentabilidad objetivo
mas acorde con la estructura de gastos de un fondo de bonos a corto plazo. Por consiguiente, esta
fusion redunda en el interés econdmico de los participes. Sin embargo, cabe sefalar que esta fusion
conllevard para los inversores un aumento del riesgo de tipos de interés y de crédito en su subfondo
absorbente comparado con la situacién actual, en la que la sensibilidad a los tipos y al crédito se
gestionaba de manera decreciente hasta el vencimiento del producto, previsto el 31/12/2026 para el
fondo Millésima Target Défensive 2026.

Esta operacion tendrd un impacto directo en la gobernanza, ya que usted se convertird en accionista de
la SICAV Edmond de Rothschild SICAV y serd titular de acciones y fracciones de acciones. Como
accionista, usted tendrd derecho de voto en las juntas generales ordinarias y extraordinarias, lo que le
permitird participar en la gobernanza de la SICAV. De hecho, los principales eventos que ocurren en la
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vida de la SICAV los debe aprobar o ratificar la junta general de accionistas (por ejemplo, cambios
estatutarios, fusiones, etc.); mientras que anteriormente, el FlI no tenia personalidad juridica, solo la
sociedad gestora podia actuar en nombre de los participes de los OICVM y defender sus intereses
exclusivos.

Fondo absorbido: Millésima Target Subfondo absorbente: EdR SICAV - Precio de
Défensive 2026 Short Duration Credit emision
Clases afectadas por la A Clases afectadas por 4 ;
Fusian> P CODIGO ISIN S Fusian s P CODIGO ISIN Ratio
Participacion A: FR0013514601 Accion A EUR: FR0013460920 VL/VL
Participacion B: FR0013514619 Accion B EUR: FR0013460961 VL/VL
Participacion CR: FR00140001J8 Accion CR EUR: FR0013460987 VL/VL
Participacion CRD: FR00140001B5 Accion CRD EUR: FR0013461027 VL/VL
Participacion FR0014001SVO0 Accion A EUR: FR0013460920
WM EUR: VL/VL

Los participes del fondo Millésima Target Défensive 2026 notaran un cambio de la estrategia de inversion,
el perfil de riesgo de rentabilidad/riesgo y los gastos, como consecuencia de la fusidon por absorcion del
Fondo con el subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit. La informacién detallada sobre estos cambios
figura en el apartado {Cudles son las principales diferencias entre el fondo del que usted ostenta
participaciones actualmente y la futura SICAV? Cabe apuntar que esta operacidon no tendra ninguna
incidencia en el objetivo de gestion, la estrategia de inversion, el perfil de rentabilidad/riesgo o los gastos
del subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit, que seguiran siendo los mismos.

Como consecuencia de esta fusion, el patrimonio neto del subfondo absorbente se incrementara.

Informacién importante }

Objetivo en cifras fijo en el momento del 2% neta anualizada

lanzamiento del fondo

Rentabilidad obtenida (acumulada) después de
gastos

8,19% neta, participacion A

Rentabilidad obtenida (anualizada) después de 1,57% neta, participaciéon C

gastos

A dia de hoy (17/7/2025), el rendimiento actuarial antes de comisiones del fondo es del 2,53%, es decir,
aproximadamente un 1,43% anual después de las comisiones de aqui al final de su plazo, previsto para el
31/12/2026, para la participacion A y por una duracién residual de 1 afio y 6 meses. A efectos de
comparacion, un bono del Estado francés con el mismo vencimiento (OAT 0,25% 25/11/2026) paga
actualmente un rendimiento actuarial del 1,87%. En este contexto, la sociedad de gestion recomienda la
absorcion del fondo Millésima Target Défensive 2026, que no podrd superar la rentabilidad del OAT,
después de comisiones, en sus 18 meses de duracion residual. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que
esta fusidon tendrd el efecto de volver a exponer a los inversores al riesgo de tipos y de crédito en el
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fondo absorbente, en consonancia con una gestion a corto plazo y una duraciéon media de la cartera de 2
a 3 anos.

Tipo residual estimado hasta el vencimiento | 1,43% neta,
participacion A

El objetivo del fondo Millésima Target Défensive 2026 es conseguir una rentabilidad neta anualizada
superior al 2,00% en su horizonte de inversion recomendado (hasta el 31 de diciembre de 2026), vinculada
a la evolucion de los mercados de renta fija internacionales, especialmente debido a la exposicion a
titulos de alto rendimiento cuyo vencimiento maximo sea en diciembre de 2026, con un minimo del 60%
en categoria con calificacion investment grade. En la fecha de lanzamiento (junio de 2020), el rendimiento
en el peor de los casos del mercado investment grade europeo era del 0,9% vy el del high yield europeo era
del 4,6%, lo que supone una rentabilidad bruta del 2,4% (investment grade: 60%; high yield: 40%), es decir,
una rentabilidad neta del 1,4%.

Con una rentabilidad neta del 1,50% en la participacion A, estamos es sintonia con el mercado, si bien
seguimos 50 centésimas por debajo del objetivo, debido a la gran volatilidad de los tipos y a la estructura
de la cartera, que hemos mejorado gradualmente.

ECua’ndo se producira(n) esta(s) operacion(es)? J

Con sujecion a la aprobacion de la operacion por parte de la junta general extraordinaria de la SICAV
Edmond de Rothschild SICAV, esta operacidon entrard en vigor el 16/10/2025 tomando como base los
valores liquidativos del 15/10/2025.

La junta general extraordinaria de Edmond de Rothschild SICAV Unicamente sera valida si:

- en primera convocatoria, los accionistas presentes o representados poseen al menos la cuarta
parte de las acciones con derecho a voto y la adopcion de acuerdos requiere el consentimiento
de dos tercios de los votos emitidos;

- en segunda convocatoria, no hay ningun requisito de cudérum y la adopciéon de acuerdos requiere
el consentimiento de dos tercios de los votos emitidos.

Si la fusion propuesta es rechazada por la Junta general extraordinaria, se le comunicara por correo
postal.

Atencidén, para el buen desarrollo de estas operaciones, usted no podra suscribir nuevas acciones ni
solicitar el reembolso de sus acciones entre el 9/10/2025 y el 16/10/2025. Dado que el Fondo se
valora diariamente, su ultimo valor liquidativo al que podrdn ejecutarse suscripciones o reembolsos
antes de la operacién de fusidon sera el del 8/10/2025.

Si no esta de acuerdo con estas modificaciones, puede solicitar el reembolso de sus acciones, de forma
gratuita, hasta el 8/10/2025 a las 12:30 horas. Al final de este periodo, esta posibilidad seguird estando
a su disposicion, ya que ni el Fondo ni el subfondo cobran comisién de reembolso.

Asimismo, el método de calculo de la paridad de canje de la fusion se explica de forma exhaustiva en el
Anexo 1.

Los informes de los auditores sobre las condiciones de realizacion de la operacidon se pondrdn a
disposicion de los participes del Fl absorbido que lo soliciten de forma gratuita en el domicilio social de
Edmond de Rothschild Asset Management (France).
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éCual es el impacto de esta o estas modificaciones sobre el perfil de riesgo y remuneracién y/o el perfil
de rentabilidad/riesgo de su inversiéon?

e Modificacién del perfil de rentabilidad/riesgo: Si.
¢ Aumento del perfil de riesgo: Si.
e Aumento potencial de los gastos: Si.

e Alcance del cambio en el perfil de riesgo y remuneracién: Muy significativo?.

En el anexo 2 figura un grafico comparativo de las rentabilidades de ambas IIC.

¢{Qué impacto tienen esta operacion u estas operaciones en su fiscalidad?

Esta operacidon puede tener un impacto fiscal dependiendo de la situacion del inversor.

En efecto, la situacion fiscal de cada inversor puede variar dependiendo de su pais de residencia, su
domicilio o su nacionalidad.
Se recomienda a los inversores que consulten a su asesor fiscal habitual para conocer las consecuencias
de esta operacién en su situacion fiscal.

Se recuerda que, en caso de reembolso, las plusvalias resultantes estardn sujetas a tributacién de
conformidad con las disposiciones fiscales actualmente vigentes.

éCuales son las principales diferencias entre el fondo del que usted ostenta participaciones
actualmente y la futura SICAV?

Estas son las principales diferencias entre el Fondo y el futuro Subfondo de SICAV.

Antes
Fondo Millésima target défensive 2026

(«absorbido»)

Después
EdR SICAV- Short Duration Credit
(absorbente)

Marco juridico y politica de inversiéon

Forma juridica*

Fondo OICVM de derecho francés

Subfondo de una SICAV OICVM de
derecho francés

Objetivo de gestién*

El objetivo de MILLESIMA TARGET
DEFENSIVE 2026, a lo largo de su
horizonte de inversion recomendado,
es obtener una rentabilidad vinculada a
la evolucion de los mercados de renta
fija internacionales, especialmente
debido a la exposicidn sobre titulos de
alto rendimiento cuyo vencimiento
maximo sea en diciembre de 2026. El

El subfondo pretende ofrecer, a lo
largo de su horizonte de inversion
recomendado, una rentabilidad
superior (después de comisiones) a la
de su indice de referencia, mediante
la inversion en los mercados de deuda
corporativa. El Gestor no se
encuentra en modo alguno limitado
por los componentes del indice de

1 Este indicador se basa en la evolucidn del ISR y en la evolucién de la exposicién del fondo a uno o més tipos de riesgos.
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objetivo de gestidn es obtener una
rentabilidad anualizada después de
gastos superior al 2,00% en un
horizonte de inversion desde la
constitucion del fondo hasta el 31 de
diciembre de 2026.

referencia, en lo que se refiere al
posicionamiento de su cartera, y es
posible que el Subfondo no mantenga
todos los susodichos componentes, o
bien que no contemple ninguno de
ellos.

Plazo de inversion
recomendado

hasta el 31 de diciembre de 2026

Superior a 2 afos

indice de referencia

El OICVM no tiene indice de referencia.

indice compuesto en un 50% por el
indice ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro
Corporate Index, con cupones
reinvertidos, y en un 50% por el indice
ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro
Developed Markets High Yield
Constrained Index, con cupones
reinvertidos

Consideracion de
criterios extrafinancieros
en el método de gestidon

No

Si
El subfondo promueve criterios
medioambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en el sentido del
articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088, denominado «Reglamento
de divulgacién de informacién» o
«SFDR».

Procedimiento de
asignacion de los
importes de reparto
(resultado neto)

Participaciones «A», «CR» y «PWM
EUR»: capitalizacion
Participaciones «B» y «CRD»:
distribucién

Acciones «A EUR» y «CR EUR»:
capitalizacién

Acciones «B EUR», «CRD EUR»:
distribucion

Modificacidon del perfil de rentabilidad/riesgo

Cambios en la exposiciéon a
las diferentes clases de
riesgos*™

Riesgo de productos hibridos

(Este riesgo se refiere a los bonos
convertibles. Habida cuenta de su
posible conversidon en acciones, los
bonos convertibles introducen un
riesgo de renta variable en una
cartera de renta fija.): No procede

Riego de bonos high yield: [0%-40%]

Riesgo de bonos contingentes
convertibles (CoCo): No procede

Riesgo de Total Return Swaps: [0%-
50%]

Riesgo de productos hibridos

(Este riesgo se refiere a los bonos
convertibles. Habida cuenta de su
posible conversidon en acciones,

los bonos convertibles introducen

+
un riesgo de renta variable en una
cartera de renta fija.): [0%-10%]
Riego de bonos high yield: [30%-
100%]

+
Riesgo de bonos contingentes
convertibles (CoCo): [0%-10%]

+

Riesgo de Total Return Swaps:
[0%-10%]

Sensibilidad a los tipos de interés:
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(0-5]

[0%-20%]

Riesgos relacionados con las

Sensibilidad a los tipos de interés:

Riesgo de mercados emergentes

operaciones de adquisicion y cesion
temporales de titulos: [0%-100%]

[0-4]

Riesgo de mercados
emergentes [0%-10%]

Riesgos relacionados con las
operaciones de adquisicion y
cesion temporales de titulos: [0%-
25%]

Gastos
Gastos . . .

L Participaciones Ay B: Acciones A EUR y B EUR: 0,70%,
maximos,/gastos Méxi del 1.00% i fos incluid . tos incluid
de gestion aximo del 1,00%, impuestos incluidos impuestos incluidos
financiera

Participaciones CR y CRD:
Maximo del 0,35%, impuestos incluidos

Acciones CR EUR y CRD EUR:
0,45%, impuestos incluidos

Participaciones PWM EUR:
Maximo del 0,60%, impuestos incluidos

Acciones A EUR: 0,70%, impuestos
incluidos

Los gastos de
funcionamiento vy
otros servicios
(gastos
administrativos
ajenos a la
sociedad de
gestion**,
principalmente
gastos de
depositario,
tasador

y auditor, etc.).

No procede
(gastos incluidos en los gastos de
gestion)

Tipo fijo global del 0,15% maximo
anual

Comisiones de
suscripcion no
soportadas por
el OICVM/el
subfondo

Participaciones Ay B:
Maximo del 4%
Participaciones CR y CRD:
No procede
Participaciones PWM EUR:
Maximo del 6%

Acciones A EUR, BEUR, CREUR Y
CRD EUR:
Maximo del 1%

Comisidn de
rentabilidad
superior

Todas las participaciones: No procede

A EUR, B EUR, CR EUR y CRD EUR:
15% como maximo anual de la
rentabilidad superior al indice de
referencia compuesto en un 50%
por el ICE BofA 1-5 Year A-BBB
Euro Corporate Index, con cupones
reinvertidos y en un 50% por el ICE
BofA BB-CCC 1-3 Year Euro
Developed Markets High Yield
Constrained Index, con cupones
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reinvertidos.

Informacion practica

Denominacion MILLESIMA TARGET DEFENSIVE 2026 EdR SICAV - Short Duration Credit

ISIN Participacion A: FR0013514601 Accién A EUR: FR0013460920
Participacion B: FR0013514619 Accién B EUR: FR0013460961
Participacion CR: FR00140001J8 Accién CR EUR: FR0013460987
Participacion CRD: FR00140001B5 Accién CRD EUR: FR0013461027
Participacion PWM EUR: FR0014001SV0

Ejercicio social Fin de marzo Fin de septiembre

* Estos cambios han recibido el visto bueno de la AMF a 8/8/2025.

Aspectos importantes que el inversor debe tener en cuenta

Le recordamos la necesidad y la importancia de leer detenidamente el conjunto de documentos de datos
fundamentales (DDF) del subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit.

Esta operacidn se producird de manera automatica, sin que usted tenga que hacer nada. No obstante, si
usted no estd de acuerdo con ella, podrda reembolsar sus participaciones de forma gratuita segun el
procedimiento establecido en el folleto. Le recomendamos que, con caracter general, se ponga en
contacto periddicamente con su asesor en relacidén con sus inversiones y le recordamos que, en el marco
de esta operacion de reembolso, las plusvalias resultantes estaran sujetas a tributacion de conformidad
con las disposiciones fiscales actualmente vigentes.

Acceda al sitio web de la sociedad de gestion (https://funds.edram.com), donde podra consultar en la
pagina del subfondo EdR SICAV - Short Duration Credit la diferente informacion e informes en el
apartado «Documentacion descargable».

Si precisa informacidn sobre esta operacion, le recomendamos que se ponga en contacto con su asesor o
distribuidor.

Quedamos a su entera disposicion para cualquier otra informaciéon adicional que precise y aprovechamos
la ocasidn para saludarle atentamente. {

]
I
|

Flavien DUV

Miembro de la direccién de Edmond de
Rothschild Asset Management (France) y
presidente del Consejo de administraciéon

de Edmond de Rothschild SICAV
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- Anexo 1: Ratio de canje de la fusion
- Anexo 2: Grafico comparativo de las rentabilidades
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ANEXO 1

Paridad de canje de la fusién

Informacioén sobre el calculo del ratio de canje de la fusion:

Por ejemplo, si la fusion se hubiera producido el 22/7/2025, la paridad de canje (es decir, la
relacion entre el valor liquidativo del subfondo absorbido y el valor liquidativo del subfondo

absorbente) habria sido la siguiente:

- por el VL diario? de la accidén A de Millésima Target Défensive 2026/VL de la accidén A
EUR EdR SICAV - Short Duration Credit, expresado en milésimas de accion

- por el VL diario de la accidén B de Millésima Target Défensive 2026/VL de la accion B
EUR de EdR SICAV - Short Duration Credit, expresado en milésimas de accidén

- por el cociente del VL de la accién CR de Millésima Target Défensive 2026 / VL de la
accion CR EUR de EdR Sicav - Short Duration Credit, expresado en milésimas de accion

por el cociente del VL de la accion CRD de Millésima Target Défensive 2026 / VL de la
accion CRD EUR de EdR SICAV - Short Duration Credit, expresado en milésimas de

accion

por el VL diario de la accion PWM de Millésima Target Défensive 2026/VL de la accién A
EUR EdR SICAYV - Short Duration Credit, expresado en milésimas de accidén

Asi pues, por ejemplo*, los inversores de la accidon A del Fondo Millésima Target Défensive
2026 habrian recibido 0,99 acciones A EUR del subfondo EdR Sicav - Short Duration Credit, asi

como un saldo positivo de 0,11 €.

2 VL: Valor liquidativo

Radio
Valores de
Denominacidn de las acciones liquidativos fusién Saldo
Millésima Target Defensive 2026 A 108,19
g EUR 0,98 | 0,52
EdR SICAV Short Duration Credit A EUR 12%27
Millésima Target Defensive 2026 B 99,60 EUR 111 0.43
EdR SICAV Short Duration Credit B EUR 89,34 EUR
. . 105,74
Millésima Target Defensive 2026 CR EUR 0.95 0,03
EdR SICAV Short Duration Credit CR EUR 1éb’é4
Millésima Target Defensive 2026 CRD 95,25 EUR 097 013
EdR SICAV Short Duration Credit CRD EUR 98,33 EUR
Millésima Target Defensive 2026 PWM 1'%1%57 9,47 0,39
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‘ EdR SICAV Short Duration Credit A EUR ‘ 109,84 ‘ ‘

EUR

* Los valores indicados son a fecha del 22/7/2025. Estos elementos se volverdn a evaluar el dia
de la fusion.

Cualquier participe del OICVM Millésima Target Défensive 2026 que no tenga derecho a un
numero entero de acciones, dado el fraccionamiento de la accion del subfondo EdR SICAV -
Short Duration Credit, podra utilizar el saldo que se le haya abonado para suscribir de forma
gratuita el nUmero de milésimas necesario para obtener una accion entera, durante un plazo de
un mes, es decir, hasta el 16/11/2025.
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ANEXO 2

Grafico comparativo de las rentabilidades

12.496,69

11.548,13

10.671,56

9.861,54

9.112,99

Crecimiento de 10.000

842121

indice de referencia: Compuesto en un 50% por el ICE BofA 1-5 Year A-BBB Euro Corporate Index, con cupones reinvertidos, y en un 50% por el ICE BofA BB-CCC 1-3 Year Euro Developed Markets High Yield

Constrained Index, con cupones reinvertidos
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