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Aviso alos accionistas de AXA World Funds — Euro Short Duration
Bonds y AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

ESTE DOCUMENTO ES IMPORTANTE, LEALO INMEDIATAMENTE.
SI TIENE CUALQUIER DUDA, BUSQUE ASESORAMIENTO PROFESIONAL

Los términos con mayuscula inicial aqui utilizados tendran el mismo significado que en el folleto
de la SICAV (el "Folleto").

Luxemburgo, a 20 de marzo de 2025
Estimado Accionista:

El Consejo de administracion de la SICAV (el "Consejo de administracién") ha decidido proceder
a la fusion por absorcion de AXA World Funds — Euro Short Duration Bonds (el "Subfondo
absorbido™) en AXA World Funds — Euro Strategic Bonds (el "Subfondo absorbente") (la
operacion se denominara en lo sucesivo la "Fusion"), de conformidad con el articulo 1(20)(a) de
la ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversion colectiva, el articulo 33 de los
estatutos de la SICAV (los "Estatutos") y con los términos establecidos en el Folleto.

En este contexto, el Subfondo absorbente absorbera al Subfondo absorbido (denominados
conjuntamente los "Subfondos fusionados") el 29 de abril de 2025 (la "Fecha de entrada en
vigor").

La presente notificacion describe las implicaciones de la Fusion prevista. Si alberga alguna duda
sobre el contenido de esta notificacion, pdngase en contacto con su asesor financiero. La Fusién
podria afectar a su situacion fiscal. Los participes deberian buscar asesoramiento fiscal especifico
en relacién con la Fusion.

1. Aspectos clave y calendario relacionados con la Fusion

0] La Fusion surtira efecto y sera definitiva entre el Subfondo absorbido y el Subfondo
absorbente y respecto a terceros en la Fecha de entrada en vigor.

(i)  En la Fecha de entrada en vigor, todos los activos y pasivos del Subfondo
absorbido se transferirdn al Subfondo absorbente. El Subfondo absorbido dejara
de existir como resultado de la Fusién y, por tanto, se disolvera en la Fecha de
entrada en vigor sin entrar en liquidacion.



(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

No se convocara ninguna junta general de accionistas para aprobar la Fusion y
los accionistas del Subfondo absorbido no estan obligados a votar sobre la Fusién,
tal como se indica en el apartado 9 a continuacion.

Los accionistas de los Subfondos fusionados que no estén de acuerdo con la
Fusion tienen derecho a solicitar el reembolso y/o la conversién de sus acciones,
en las condiciones descritas mas adelante en el apartado 8.

Desde la fecha de envio de esta notificacion, ya no se aceptaran suscripciones y/o
conversiones en las acciones del Subfondo absorbido por parte de nuevos
inversores, tal y como se indica en el apartado 9 a continuacién. Los accionistas
existentes del Subfondo absorbido tendran derecho a suscribir o convertir en
acciones adicionales excepto durante un periodo de cinco (5) dias habiles que
comenzard treinta (30) dias después del envio de esta naotificacion.

Las suscripciones de y conversiones en acciones del Subfondo absorbente no se
suspenderan durante el proceso de Fusion tras el envio de esta notificacién y
hasta la Fecha de entrada en vigor.

Los reembolsos o las conversiones de los Subfondos fusionados no se
suspenderan durante el proceso de Fusién, salvo, Unicamente en el caso del
Fondo absorbido, durante un periodo de cinco (5) dias héabiles a partir de los treinta
(30) dias posteriores al envio de esta notificacion y hasta la Fecha de entrada en
vigor, tal y como se establece en el apartado 9 mas adelante.

La Fusién ha sido autorizada por la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (la "CSSF"), tal y como se dispone mas adelante en el apartado 9.

El calendario que figura a continuacion resume las acciones principales de la
Fusién.

Notificaciéon remitida a los accionistas 20 de marzo de 2025

Fecha limite para suscribir/convertir
acciones por parte de nuevos inversores 20 de marzo de 2025
en el Subfondo absorbido

Fecha limite para suscribir / convertir
acciones (solo accionistas existentes) o
reembolsar (todos los inversores) 22 de abril de 2025
acciones del Subfondo absorbido de
forma gratuita

Fecha limite para convertir/freembolsar

acciones de forma gratuita en el Subfondo 29 de abril de 2025
absorbente
Célculo de los ratios de canje de acciones 29 de abril de 2025

) ] 29 de abril de 2025
Fecha de entrada en vigor de la Fusién




Antecedentes y motivos de la Fusion

Los activos gestionados del Subfondo absorbido, que han disminuido en los ultimos
afios, y no se espera que este atraiga flujos de capital significativos en el futuro, al tiempo
gue el Subfondo absorbente se beneficia de una buena dinamica que podria tener
efectos positivos en el Subfondo absorbido. Ademas, ambos Subfondos fusionados
estan gestionados por AXA Investment Managers Paris.

A la luz de lo anterior, el Consejo de administracién considera que ya no redunda en
interés de los inversores del Subfondo absorbido mantener su gestion. En lugar de cerrar
el Subfondo absorbido, el Consejo considera que redunda en interés de los inversores
fusionar el Subfondo absorbido con el Subfondo absorbente.

Ademas, la Fusion forma parte de un proyecto de racionalizacion global que se inicié
hace unos afios para reorganizar la gama de productos expuestos a instrumentos de
deuda, concretamente bonos con diferentes fechas de vencimiento y duraciones, dentro
de la SICAV. Se espera que la Fusion proporcione una estructura de inversibn mas
sélida, que permita mejorar la eficiencia y ahorrar costes en beneficio de todos los
inversores de los Subfondos fusionados.

Efectos de la Fusién en los accionistas del Subfondo absorbido

Para los accionistas del Subfondo absorbido, la Fusion dard lugar a que dichos
accionistas sean, a partir de la Fecha de entrada en vigor, accionistas del Subfondo
absorbente. El Subfondo absorbido se disolvera sin entrar en liquidacién en la Fecha de
entrada en vigor.

Las acciones del Subfondo absorbido se cancelaran en la Fecha de entrada en vigor y
los accionistas del Subfondo absorbido recibiran a cambio acciones del Subfondo
absorbente.

Para facilitar la Fusion, la cartera del Subfondo absorbido se reajustara antes de la
Fusion durante un periodo de cinco (5) dias habiles que comenzara treinta (30) dias
después del envio de la notificacion a los accionistas. Debido a la composicion actual de
la cartera del Subfondo absorbido, que es totalmente admisible para el Subfondo
absorbente, se espera que el reequilibrio se limite al 30% de la cartera del Subfondo
absorbido y, por lo tanto, la transferencia de activos sera en especie.

Los costes estimados en los que incurrird el Subfondo absorbido para reajustar la cartera
representaran aproximadamente del 0,08% del valor liquidativo del Subfondo absorbido,
aungue podran ser superiores o inferiores en funcion de los resultados reales.



Efectos de la Fusién en los accionistas del Subfondo absorbente

Tras la realizacion de la Fusién, los accionistas del Subfondo absorbente seguiran siendo
titulares de las mismas acciones de dicho Subfondo que antes y no se producira ningan
cambio en los derechos vinculados a dichas acciones. La realizacién de la Fusién no
afectara a la estructura de comisiones del Subfondo absorbente.

No se espera que la Fusién tenga ningun efecto en la Politica de inversion del Subfondo
absorbente, que seguira aplicandose de acuerdo con las disposiciones del Folleto. Por
tanto, no se prevé que sea necesario realizar ningln reajuste de la cartera del Subfondo
absorbente tras la Fecha de entrada en vigor.

Efectos de la Fusidn en los accionistas de los Subfondos fusionados

La Fusién sera vinculante para todos los accionistas de los Subfondos fusionados que
no hayan ejercido su derecho a solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones,
de forma gratuita, tal y como se establece en el Apartado 8 siguiente.

Comparacion de las principales caracteristicas de los Subfondos fusionados

(&) Protecciony derechos de los inversores

Los Subfondos fusionados son subfondos de la misma entidad y, por tanto, se
beneficiaran de salvaguardas y derechos equivalentes para los inversores.

(b) Objetivos y politica de inversion

Los Accionistas deben tener en cuenta que existen diferencias sustanciales entre las
caracteristicas de los Subfondos fusionados, como se detalla en la tabla siguiente.

En particular, los accionistas han tener en cuenta que los Subfondos fusionados tienen
objetivos y estrategias de inversion diferentes. Las demas caracteristicas importantes de
los Subfondos fusionados, como el proceso de gestion, el método de célculo de la
exposicion global, la categoria SFDR, la frecuencia de célculo del valor liquidativo, la
base de fijacion de precios para las 6rdenes de suscripcion, canje y reembolso y la

gestora de inversiones son idénticas.

AXA World Funds — Euro Short Duration Bonds
(Subfondo absorbido)

AXA World Funds — Euro Strategic Bonds
(Subfondo absorbente)

Objetivo de
inversion

Buscar la rentabilidad de su inversion, en EUR, mediante
una cartera de titulos de renta fija gestionada de forma
activa.

Obtener tanto rendimientos como larevalorizacion de su
inversion, en EUR, mediante una cartera de titulos de renta
fija gestionada de forma activa.

Politica de
inversion

El Subfondo obedece a una gestién activa que tomacomo
referencia el indice de referencia FTSE EMEA Euro Broad
Investment-Grade Bond a 1-5 afios (el "indice de
referencia") a fin de aprovechar oportunidades en el
mercado de deuda publica y corporativa del euro. El
Subfondo invierte al menos un tercio de su patrimonio
neto en los componentes del Indice de referencia. En
funcién de sus convicciones de inversion y tras un
analisis macroeconémico y microecondmico exhaustivo
del mercado, la Gestora de inversiones puede adoptar un
posicionamiento mas activo en términos de duracidn
(variables de duracién en numero de afios, sensibilidad
de la cartera a las fluctuaciones de los tipos de interés),

El Subfondo es de gestion activa y no esté referenciado
aningun indice de referencia




asignacion geogréafica y/o seleccion de sectores o
emisores en comparacién con el indice de referencia. Por
tanto, se espera que la desviacion del indice de referencia
sea significativa. No obstante, en determinadas
condiciones de mercado (elevada volatilidad del mercado
crediticio, turbulencias, etc.), el posicionamiento del
Subfondo en los indicadores anteriores puede
asemejarse al del indice de referencia.

El Subfondo invierte principalmente en instrumentos de deuda
Investment Grade, incluidos titulizaciones hipotecarias o
de activos denominadas en EUR exclusivamente con esta
calificacion crediticia, dentro de un limite del 10% del
patrimonio neto del Subfondo. El Subfondo se gestiona
con una Sensibilidad a los tipos de interés que oscila
entreOy 5.

En concreto, el subfondo invierte por lo menos dos
tercios de su patrimonio neto en titulos de deuda
negociables emitidos por Estados, instituciones publicas
y empresas, denominados en EUR.

A fin de alcanzar el objetivo de sensibilidad, el subfondo
invierte en toda la curva de rendimientos.

El subfondo podra invertir tanto en titulos con grado de
inversion como sin él. No obstante, el Subfondo no invertird en
titulos con calificacion inferior a Investment Grade igual o
inferior a CCC+ de Standard & Poor's o su equivalente de
Moody’s o Fitch. La calificacién que se tendra en cuenta sera
la menor de dos calificaciones o la segunda mayor de tres
calificaciones, segun el nimero de calificaciones disponibles.
Si los titulos carecen de calificacion, la Gestora de inversiones
debera equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja
de calificacién crediticia por debajo del minimo, los titulos se
venderan en un plazo de seis meses.

El patrimonio total del Subfondo puede invertirse o
exponerse a bonos amortizables.

La seleccion de instrumentos de deuda no estd basada
exclusiva y automaticamente en las calificaciones crediticias
publicadas, sino también en un andlisis interno del riesgo de
crédito o de mercado. La decision de comprar o vender titulos
también esta basada en otros criterios de analisis de la
Gestora de inversiones.

El Subfondo podré invertir hasta el 5% de su patrimonio neto
en bonos contingentes convertibles (CoCos).

El Subfondo podra invertir su patrimonio neto en los titulos a
los que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a
tenor de la oportunidad.

El Subfondo invierte en bonos de cualquier tipo,
incluidos los bonos vinculados a la inflacién, y de
cualquier calidad crediticia de emisores de cualquier
parte del mundo.

En concreto, el Subfondo invierte principalmente en
instrumentos de deuda Investment Grade denominados en
euros y emitidos por Gobiernos, instituciones publicas y
empresas. La duracion media prevista del Subfondo es
de entre -2y 8 afios.

El Subfondo podréd invertir en instrumentos de deuda
Investment Grade hasta un 20% de su patrimonio neto. No
obstante, el Subfondo no invertira en titulos con calificacion
inferior a Investment Grade igual o inferior a CCC+ de
Standard & Poor’s o su equivalente de Moody'’s o Fitch. La
calificacion que se tendra en cuenta sera la menor de dos
calificaciones o la segunda mayor de tres calificaciones,
segun el nimero de calificaciones disponibles. Si los titulos
carecen de calificacién, la gestora de inversiones debera
equipararlos a dichos niveles. En caso de una rebaja de
calificacion crediticia por debajo del minimo, los titulos se
venderan en un plazo de seis meses.

El Subfondo también podréa invertir hasta el 30% del
patrimonio neto en instrumentos de deuda subordinados
(incluidos bonos perpetuos; es decir, bonos sin fecha de
vencimiento, hasta el 25%) emitidos por bancos,
compafias de seguros y empresas no financieras y hasta
el 100% del patrimonio neto en bonos rescatables.

La seleccion de instrumentos de deuda no esta basada
exclusiva y automaticamente en las calificaciones crediticias
publicadas, sino también en un analisis interno del riesgo de
crédito o de mercado. La decision de comprar o vender titulos
también esta basada en otros criterios de andlisis de la
gestora de inversiones.

El Subfondo podra invertir hasta un 30% del patrimonio
neto en bonos emitidos por emisores de paises
pertenecientes a los Mercados emergentes.

El Subfondo podré invertir hasta el 5% en titulizaciones de
activos y hasta el 5% del patrimonio neto en bonos
contingentes convertibles (CoCos).

El Subfondo podré invertir su patrimonio neto en los titulos a
los que se refiere la norma 144A, de una forma sustancial a
tenor de la oportunidad.




El Subfondo también podra invertir hasta un tercio de su
patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario,
fondos del mercado monetario y depdésitos bancarios.

Asimismo, podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC que estén gestionados por una entidad
del grupo AXA IM y que, por tanto, no inviertan en titulos con
una determinada calificacion de conformidad con los limites
de calificacion mencionados anteriormente. El Subfondo no
podra invertir en OICVM u OIC externos.

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y/o
sociales.

Para mas informacion sobre la promociéon de las
caracteristicas medioambientales y/o sociales, véase el
Anexo SFDR del Subfondo.

El Subfondo podra invertir en instrumentos del mercado
monetario.

Asimismo, podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto
en OICVM u otros OIC que estén gestionados por una entidad
del grupo AXA IM y que, por tanto, no inviertan en titulos con
una determinada calificacion de conformidad con los limites
de calificacion mencionados anteriormente. El Subfondo no
podra invertir en OICVM u OIC externos.

El Subfondo promueve caracteristicas medioambientales y/o
sociales.

Para mas informacion sobre la promociéon de las
caracteristicas medioambientales y/o sociales, véase el
Anexo SFDR del Subfondo.

Derivados y
técnicas

El Subfondo puede recurrir al uso de derivados a efectos de
una gestion eficaz de la cartera y de cobertura e inversion.

Estos derivados podran ser, entre otros, futuros, opciones,
contratos a plazo y seguros de riesgo de impago (CDS
relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Estos derivados con indices subyacentes no presentaran
costes de reajuste significativos.

En condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
Subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén
altamente concentrados.

El Subfondo no recurre a permutas financieras de rentabilidad
total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los
términos establecidos en la seccion "Informacién adicional
acerca de los derivados".

A efectos de una gestion eficiente de la cartera, el Subfondo
utiliza —en el marco de su actividad de gestién de inversiones
diaria—, las siguientes técnicas (expresadas como % del
patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-20%; max. 90%

- operaciones con pacto de recompra directa/inversa:
prevision del 0-10%; max. 20%

Al formalizar operaciones de préstamo de valores, el
Subfondo trata de mejorar el rendimiento diario (los activos
prestados generaran un rendimiento incremental para el
Subfondo). Cuando se utilizan operaciones con pacto de
recompra directa/inversa, el Subfondo trata de optimizar la
gestion de las garantias mediante su transformacion para
gestionar la liguidez y el efectivo.

El Subfondo puede recurrir al uso de derivados a efectos de
una gestion eficaz de la cartera y de cobertura e inversion.

Estos derivados podran ser, entre otros, futuros, opciones,
contratos a plazo y seguros de riesgo de impago (CDS
relativos a un solo emisor o indices de CDS).

Esos derivados con indices subyacentes no tendran costes
de reajuste significativos, ya que la frecuencia del reajuste
es generalmente trimestral o semestral, en funcion de la
naturaleza CDS. Los indices mas representativos
utilizados en el Subfondo son el iTraxx Europe Main y el
iTraxx Crossover. La metodologia de estos indices esta
disponible en el siguiente sitio web:
https://ihsmarkit.com/index.html.

En condiciones de mercado excepcionales, la exposicion del
Subfondo a un Unico emisor en un indice subyacente puede
superar el 20 %, hasta un maximo del 35 % de su patrimonio
neto, especialmente cuando los indices subyacentes estén
altamente concentrados.

El Subfondo no recurre a permutas financieras de rentabilidad
total.

Todos los derivados se utilizaran de conformidad con los
términos establecidos en la seccion "Informacion adicional
acerca de los derivados".

A efectos de una gestion eficiente de la cartera, el Subfondo
utiliza —en el marco de su actividad de gestion de inversiones
diaria—, las siguientes técnicas (expresadas como % del
patrimonio neto):

- préstamo de valores: previsto 0-40%; méax. 90%

- operaciones con pacto de recompra directa/inversa:
prevision del 0-10%; max. 20%

Al formalizar operaciones de préstamo de valores, el
Subfondo trata de mejorar el rendimiento diario (los activos
prestados generaran un rendimiento incremental para el
Subfondo). Cuando se utilizan operaciones con pacto de
recompra directa/inversa, el Subfondo trata de optimizar la
gestion de las garantias mediante su transformacién para
gestionar la liquidez y el efectivo.



https://ihsmarkit.com/index.html

Los principales tipos de activos manejados son bonos.
El Subfondo no usa operaciones de financiacién de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera seran
coherentes con los términos establecidos en la seccién
"Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la
cartera”.

Los principales tipos de activos manejados son bonos.
El Subfondo no usa operaciones de financiacién de valores.

Todas las técnicas de gestion eficiente de la cartera seran
coherentes con los términos establecidos en la seccién
"Informacion adicional acerca de la gestion eficiente de la
cartera".

Proceso de La Gestoras de Inversiones selecciona las inversiones | El gestor selecciona las inversiones basandose en una serie
gestion basandose en una serie de factores, entre ellos andlisis micro | de factores, entre ellos analisis micro y macroeconémicos y
y macroeconomicos y analisis crediticios de los emisores. La | analisis crediticios de los emisores. El gestor de inversiones
Gestora de inversiones también gestiona la Sensibilidad a los | también gestiona la sensibilidad a los tipos de interés, el
tipos de interés, el posicionamiento en la curva de | posicionamiento en la curva de rendimientos y la exposicion
rendimientos y la exposicion a diferentes regiones | a diferentes zonas geograficas.
geogréficas.
Divisa de EUR EUR
referencia
ISR 2 2
Riesgos e Derivados y apalancamiento e Derivados y apalancamiento
especificos e Productos indexados a la inflacién
e Mercados emergentes
e Titulos de deuda de alto rendimiento
e Deuda subordinada
e Bonos convertibles contingentes e Bonos convertibles contingentes
e ESG e ESG
] e Inversiones mundiales
e Extension e  Extension
e Reinversion e Reinversién
Método de Enfoque de compromiso. Enfoque de compromiso.
célculo de la
exposicion
global
Disefiado Inversores que prevén invertir durante al menos 2 afios. Inversores que prevén invertir durante al menos 3 afios.
para
Categorias Producto conforme con el Articulo 8 Producto conforme con el Articulo 8
SFDR
Frecuencia A diario. A diario.
de calculo
del valor
liquidativo
Dia Habil del | Las 6rdenes de suscripcién, canje o reembolso de Acciones | Las 6rdenes de suscripcién, canje o reembolso de Acciones
Subfondo del Subfondo se tramitaran todos los Dias habiles bancarios | del Subfondo se tramitaran todos los Dias habiles bancarios
completos en Luxemburgo. completos en Luxemburgo.
Ordenes de Todas las 6rdenes se procesan sobre la base de calculo de | Todas las 6rdenes se procesan sobre la base de célculo de
suscripcion, | precios Forward. precios Forward.
canjey
reembolso
Gestora de AXA Investment Managers Paris. AXA Investment Managers Paris.
inversiones

También se invita a los accionistas del Subfondo absorbido a leer detenidamente el
modelo de DFI del Subfondo absorbente antes de tomar cualquier decision en relacion

con la Fusion.




(c) Consideraciones sobre sostenibilidad

Ambos Subfondos fusionados se han clasificado como productos financieros incluidos
en el ambito de aplicacién del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacién
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el "SFDR").

Los Subfondos fusionados promueven las mismas caracteristicas medioambientales y
sociales y tienen una politica ESG idéntica, tal y como se refleja en el Folleto y, mas
concretamente, en las plantilas de divulgacion precontractual de los Subfondos
fusionados.

(d) Perfil del inversor tipico

Como se indica en la tabla anterior, el Subfondo absorbido es adecuado para inversores
gue prevean invertir durante al menos 2 afios, mientras que el Subfondo absorbente es
adecuado para inversores que prevean invertir durante al menos 3 afos.

(e) Caracteristicas de cada clase de acciones similares del Subfondo absorbido
y del Subfondo absorbente

A continuacion se enumeran las caracteristicas de cada Clase de Acciones del Subfondo
absorbido y del Subfondo absorbente (incluidas las comisiones y gastos y segln se
describe con més detalle en el Folleto). Se considera que las demas caracteristicas
(incluidos los importes de suscripcidn minima) son las mismas.

A continuacion se detallan las comisiones méaximas pagaderas, segun el caso, por los
accionistas y la comision maxima anual pagadera por los Subfondos fusionados (las
diferencias entre las caracteristicas de la clase de acciones del Subfondo absorbido y
las de la clase de acciones similar del Subfondo absorbente se resaltan en negrita):

AXA World Funds — Euro Short Duration Bonds AXA World Funds —
(Subfondo absorbido) Euro Strategic Bonds
Subfondo absorbente)
Clases de A E F* | M ZF A E F | M ZF
Acciones
Gastosde | 5000 | | 2000 | — — | 2,00% | 3000 | — 2,00% — — 2,00%
entrada
Comision de . o . . . . L L L . L .
conversioén
Comision de . . . . . . . . . . . .
reembolso
Cogr;‘e':t'%r:]de 0,60% | 0,60% | 0,45% | 0,30% | — | 0,45% | 0,60% | 0,60% | 0,45% | 0,30% — 0,45%
Comisiéon de
servicio 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
aplicada

Comision de

comercializaci — 0,25% — — — — — 0,25% — —

on




Gastos
corrientes
(de laclase de
acciones
representativa
- EUR Acum)

0,83% | 1,08% N/A | 0,41% | 0,14% | 0,47% | 0,85% | 1,10% | 0,60% 0,43%

0,16%

0,49%

* La clase de acciones "F" del Subfondo absorbido no tiene ningun inversor en la Fecha de entrada en vigor.

() Comparacion de los paises en los que estan registrados los Subfondos
fusionados en la Fecha de entrada en vigor

Los paises en los que estan registradas las acciones de los Subfondos fusionados son
los mismos.

() Reajuste de la cartera

Como se ha indicado anteriormente, se llevard a cabo un reajuste de la cartera del
Subfondo absorbido antes de la Fusién, durante un periodo de cinco (5) dias habiles a
contar treinta (30) dias después de la fecha de esta notificacion.

(h)  Perfil de riesgo

Los dos Subfondos fusionados tienen el mismo perfil de riesgo (es decir, riesgo de
pérdida de capital) y estan expuestos a los mismos riesgos (es decir, derivados y
apalancamiento, bonos contingentes convertibles, valores conforme al art. 144A,
cuestiones ESG, ampliacion y reinversién), salvo por el hecho de que el Subfondo
absorbido absorbente esta expuesto adicionalmente al riesgo vinculado a productos
indexados a la inflacién, mercados emergentes, instrumentos de deuda de alto
rendimiento, deudas subordinadas e inversiones globales.

Los Subfondos fusionados tienen también el mismo IRS de 2.

Ademas, se espera que el impacto probable de los riesgos de sostenibilidad sobre las
rentabilidades de los Subfondos fusionados sea bajo.

7. Criterios para la valoracion de activos y pasivos

Los activos y pasivos de los Subfondos fusionados se valoraran en la fecha de calculo
de las ratios de canje aplicables de conformidad con las disposiciones del Folleto y los
Estatutos.

8. Derechos de los accionistas en relacién con la Fusion

Los accionistas del Subfondo absorbido en la Fecha de entrada en vigor recibiran
automaticamente, a cambio de sus acciones en el Subfondo absorbido, un nimero de
acciones emitidas de la clase de acciones correspondiente del Subfondo absorbente que
sea equivalente a la cantidad de acciones que tenian en la clase en cuestion del
Subfondo absorbido multiplicada por las ratios de canje aplicables, que se calculara para
cada clase de acciones.




Subfondo absorbido Subfondo absorbente
Clases de acciones Clases de acciones
Acum EUR A Acum EUR A
A A
Inc EUR A Inc EUR A
E Acum EUR E FUSION E Acum EUR E
N
d
| Acum EUR | | Acum EUR |
M Acum MEUR M Acum M EUR
ZF Acum EUR ZF ZF Acum EUR ZF

En caso de que la aplicacién de las ratios de canje pertinentes no genere la emisién de
acciones completas, los accionistas del Subfondo absorbido recibiran un determinado
namero de acciones completas de nueva emision y fracciones de acciones, si procede,
de la clase de acciones correspondiente del Subfondo absorbente.

No se cargara comision de suscripcidn, reembolso o conversién alguna por la SICAV
dentro del Subfondo absorbido como resultado de la Fusion.

Los accionistas del Subfondo absorbido adquirirdn los mismos derechos de los que
gozan los accionistas del Subfondo absorbente a partir de la Fecha de entrada en vigor
y, por tanto, participardn en cualquier aumento del valor liquidativo del Subfondo
absorbente en lo sucesivo.

Dado que los Subfondos fusionados son subfondos de la misma SICAV, el proceso de
devengo y la valoracién son los mismos para ambos subfondos. Ademas, los devengos
se transferiran en el Subfondo absorbente.

Los accionistas de los Subfondos fusionados que no estén de acuerdo con la Fusién
tendran la oportunidad de solicitar el reembolso de sus acciones o, cuando sea posible,
la conversién de las mismas en acciones de otro subfondo de la SICAV.

En este contexto, el reembolso y/o la conversion de acciones se tramitara sin mas gastos
gue los retenidos por la SICAV o los Subfondos fusionados para hacer frente a los costes
de desinversion.

Los accionistas de los Subfondos fusionados podran ejercer su derecho antes
mencionado a solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones de forma gratuita
hasta las 15:00 horas (hora de Luxemburgo) del 22 de abril de 2025 para los accionistas
del Subfondo absorbido y hasta la Fecha de entrada en vigor; es decir, hasta las 15:00
horas (hora de Luxemburgo) del 29 de abril de 2025 para los accionistas del Subfondo
absorbente.

Los accionistas del Subfondo absorbido que no hayan ejercido su derecho a reembolsar
0 convertir sus acciones gratuitamente ejerceran sus derechos como accionistas del
Subfondo absorbente a partir de la Fecha de entrada en vigor.




Procedimientos
Suspension de las operaciones del Subfondo absorbido

Con el fin de aplicar los procedimientos necesarios para la ejecucién de la Fusién de
forma ordenada y oportuna, el Consejo de administracién ha decidido que las
suscripciones o conversiones de acciones del Subfondo absorbido por parte de nuevos
inversores dejaran de aceptarse y tramitarse a partir de la fecha de envio de esta
notificaciéon. Las suscripciones o conversiones en acciones por parte de accionistas
existentes del Subfondo absorbido dejaran de aceptarse o tramitarse durante un periodo
de cinco (5) dias habiles que comenzara treinta (30) dias después del envio de esta
notificacion.

Los reembolsos o conversiones de las acciones del Subfondo absorbido no se
suspenderan, salvo durante un periodo de cinco (5) dias habiles a partir de los treinta
(30) dias posteriores al envio de la notificacion a los accionistas del Subfondo absorbido
y hasta la Fecha de entrada en vigor. En este contexto, los accionistas tienen derecho a
solicitar el reembolso o la conversion de sus acciones hasta las 15:00 (hora de
Luxemburgo) del 22 de abril de 2025.

Ausencia de suspension de las operaciones del Subfondo absorbente

Las suscripciones, reembolsos o conversiones a acciones del Subfondo absorbente no
se suspenderan durante el proceso de Fusion tras el envio de esta notificacién y hasta
la Fecha de entrada en vigor.

Ausencia de votacién por parte de los accionistas

No se precisara ninguna votacion por parte de los accionistas para llevar a cabo la fusion,
de conformidad con el articulo 33 de los Estatutos. Los accionistas de los Subfondos
fusionados que no estén de acuerdo con la Fusién podran solicitar el reembolso o la
conversion de sus acciones tal y como se indica en el apartado 8 anterior.

Confirmacion de la Fusion
Cada uno de los accionistas del Subfondo absorbido recibira una notificacion en la que
se confirmard el nimero de acciones de la clase de acciones correspondiente del
Subfondo absorbente que ostentaran tras la Fusién y habitualmente un (1) dia hébil
después de la Fecha de entrada en vigor.

Publicaciones

La Fusion y su Fecha de entrada en vigor se hardn publicas a través de los medios
adecuados.

Esta informacién también se publicara en los demas paises y territorios en los que se
distribuyan las acciones del Subfondo absorbido, cuando sea obligatorio hacerlo con
arreglo al reglamento.

Autorizacion por parte de las autoridades competentes

La Fusién ha sido autorizada por la CSSF, esto es, la autoridad competente que
supervisa la SICAV en Luxemburgo.



10.

11.

12.

12.1

12.2

Costes de la Fusién

AXA Investment Managers Paris, la sociedad gestora de la SICAV soportara los costes
y gastos legales, administrativos y de asesoria relativos a la preparacién y ejecucion de
la Fusién.

Régimen fiscal

Se aconseja a los accionistas del Subfondo absorbido que consulten con sus propios
asesores profesionales las implicaciones fiscales de la Fusion segln las leyes de sus
paises de nacionalidad, residencia, domicilio o constitucion.

Informacién adicional
Informe de Fusion

El Consejo de administracion encargard a PricewaterhouseCoopers, Société
Coopérative, auditor autorizado de la SICAV (el "Auditor") en relacion con la Fusién, que
valide el método de calculo de las ratios de canje, asi como las ratios de canje reales
determinadas en la fecha de calculo de las ratios de canje. El Auditor preparara informes
sobre la Fusion que incluirdn una validacion de los siguientes puntos:

1) los criterios adoptados para la valoraciéon de los activos y/o pasivos a efectos de
célculo de los ratios de canje;

2) el método de calculo para determinar los ratios de canje; y
3) los ratios de canje definitivos.

Se pondra a disposicién de los accionistas de los Subfondos fusionados y de la CSSF
una copia del informe del Auditor, previa solicitud y de forma gratuita en el domicilio social
de la SICAV.

Otros documentos disponibles

Los siguientes documentos también estan a disposicion de los accionistas de los
Subfondos fusionados en el domicilio social de la SICAV, previa solicitud y de forma
gratuita, a partir del 20 de marzo de 2025:

(@) los términos y condiciones de la fusion, redactados por el Consejo de
administracion y que contiene informacion pormenorizada sobre la Fusion,
incluido el método de calculo de las ratios de canje de acciones (en lo
sucesivo, los "Términos y condiciones de la Fusién");

(b) una declaracion realizada por el banco depositario de la SICAV donde
confirme haber verificado que los Términos y condiciones de la Fusion
cumplen las condiciones recogidas en la ley de 17 de diciembre de 2010
en materia de organismos de inversion colectiva asi como con los
Estatutos; y

(c) los DFI de los Subfondos fusionados. El Consejo de administracién llama
la atencién de los accionistas del Subfondo absorbido con respecto a la
importancia de leer los DFI del Subfondo absorbente antes de tomar
cualquier decision en relacion con la Fusion.
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Los accionistas pueden solicitar recibir mas informacién en relacién con la Fusion.

Si tiene alguna duda a este respecto, péngase en contacto con la SICAV en su domicilio social.

Atentamente,

El Consejo de administracion



